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ÐÇÙÝ³µ³é»ñ. µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ, ö³Ý½³ñ-èáëÇ Ùá¹»É, ãÙ³ëßï³µ³-

íáñí³Í H íÇ×³Ï³·Çñ, ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ· 
 
 

´³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý áã Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ 
Ù»Ãá¹Ý»ñÇó ³é³í»É ï³ñ³Íí³Í ¿ ö³Ý½³ñ-èáëÇ Ùáï»óáõÙÁ (P-R)1: Àëï 
³Û¹ Ùáï»óÙ³Ý` áÉáñïáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É »½ñ³-
Ï³óáõÃÛáõÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³Ý»É` Ñ»ï³½áï»Éáí ýÇñÙ³Ý»ñÇ Ñ³ëáõÛÃÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÁ` Ç å³ï³ëË³Ý ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý: 
ºÃ» áÉáñïáõÙ  »ñÏ³ñ³ï¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ ¿ Ñ³ëï³ïí³Í, ³å³ i-ñ¹ 
µ³ÝÏÇ Ñ³ëáõÛÃÇ ýáõÝÏóÇ³Ý t-ñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³-
Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É ï»ëùáí` 

 

, 
 

áñï»Õ`  W-Ý i-ñ¹ µ³ÝÏÇ Ý»ñ¹ñ³ÝùÝ»ñÇ w1i , w2i, … , wmi  ·Ý»ñÇ í»ÏïáñÝ ¿, 
CF-Á` i-ñ¹ µ³ÝÏÇ Ñ³ëáõÛÃÇ ýáõÝÏóÇ³Ý ï»Õ³ß³ñÅáÕ ³ñï³ÍÇÝ 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ÏïáñÁ, -Á` ëË³É³Ýù³ÛÇÝ ³Ý¹³ÙÁ: 
ö³Ý½³ñÁ ¨ èáëÁ Ý»ñÙáõÍ»É »Ý ÙÇ ÃÇí, áñÁ ÏáãíáõÙ ¿ H íÇ×³Ï³·Çñ ¨ 

ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå`   

                                                 
1 î»°ë Panzar J. and Rosse J., Testing for ,,monopoly” equilibrium. Journal of Industrial Economics 
35, 1987, ¿ç  443– 456: 
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³ÛëÇÝùÝ` H-Á Ñ³í³ë³ñ³ÏßÇé Ñ³ëáõÛÃÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÝ ¿` 
Áëï Ý»ñ¹ñ³ÝùÝ»ñÇ w1i , w2i, … , wmi ·Ý»ñÇ: H íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÁ óáõÛó ¿ 
ï³ÉÇë, Ã» ù³ÝÇ ïáÏáëáí Ï÷áËíÇ µ³ÝÏÇ Ñ³ëáõÛÃÁ, »Ã» µáÉáñ Ý»ñ¹ñ³Ýù-
Ý»ñÇ ·Ý»ñÝ ³×»Ý 1%-áí: 

H íÇ×³Ï³·ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý (- ;1] ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ¸ñ³ ³ñ-
Å»ùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³Ý»É áñáß³ÏÇ åÝ¹áõÙÝ»ñ áÉáñïÇ Ï³éáõó-
í³ÍùÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: Þ³ï Ñ»ï³½áïáÕÝ»ñ2 H íÇ×³Ï³·ÇñÁ Ñ³Ù³ñáõÙ »Ý 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ùñó³Ïó³ÛÇÝ í³ñùÇ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ¨ ÙáÝáïáÝ óáõóÇã: 
ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ H íÇ×³Ï³·ñÇ ³í»ÉÇ Ù»Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³ÝáõÙ »Ý Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ³í»ÉÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ: Øñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇ-
ç³í³ÛñÇ ï³ñµ»ñ³ÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ H-Ç ³ñÅ»ùÝ»ñÁ µ³Å³ÝíáõÙ »Ý »ñ»ù ËÙµÇ` 

³) H  0: ²Ûë ¹»åùÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ »Ý ÙÇ ß³ñù Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñ` 
• ÙáÝáåáÉ (Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ) Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ. Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 

µ³ÝÏ ³é³í»É³·áõÛÝÇ ¿ Ñ³ëóÝáõÙ Çñ ß³ÑáõÛÃÁ` ÉÇáíÇÝ ³ÝÏ³Ë ·áñ-
Í»Éáí ÙÛáõë µ³ÝÏ»ñÇó, H-Á Ýí³½áÕ ýáõÝÏóÇ³ ¿` Ï³Ëí³Í å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó, 

• Ï³ï³ñÛ³É Ñ³Ù³Ó³ÛÝ»óí³Í ûÉÇ·áåáÉÇ³ (ËÙµ³ïÇñáõÃÛáõÝ), 
• ÏáÝÛáõÝÏïáõñ³É (Çñ³íÇ×³Ï³ÛÇÝ) Ï³ñ×³ï¨ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í 

ûÉÇ·áåáÉÇ³. µ³ÝÏ»ñÇ ÃÇíÝ ³Ùñ³·ñí³Í ¿, ¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ áñá-
ßáõÙ ¿ Ï³Û³óÝáõÙ` ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Éáí ÙÛáõëÝ»ñÇ ³ñÓ³·³ÝùÝ Çñ 
áñáßÙ³ÝÁ: 

µ) 0 < H < 1: ØáÝáåáÉÇëïÇÏ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ùµ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ` 
³½³ï Ùáõïùáí: ´³ÝÏ»ñÝ áõÝ»Ý áã ³é³Ó·³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ïáñ, Ñ»-
ï¨³µ³ñ` ß³ÑáõÛÃÝ ³×áõÙ ¿ ³í»ÉÇ å³Ï³ë ã³÷áí, ù³Ý ÷áËíáõÙ »Ý 
Ý»ñ¹ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ: H-Á ³×áÕ ýáõÝÏóÇ³ ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÇó: àñù³Ý H-Á Ùáï ¿ 1-ÇÝ, ³ÛÝù³Ý µ³ÝÏÇ í³ñù³·ÇÍÁ ÝÙ³Ý ¿ Ï³-
ï³ñÛ³É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñáõÙ ·áñÍ»Éáõ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÝ: 

·) H = 1: ÐÝ³ñ³íáñ ¿ 2 Çñ³íÇ×³Ï` 
• Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ, 
• µÝ³Ï³Ý ÙáÝáåáÉÇ³ Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ: 
ÆÙ³ëï³ÛÇÝ ï»ë³Ï»ïÇó H íÇ×³Ï³·ÇñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ù»ÏÝ³µ³Ý»É Ñ»ï¨-

Û³É Ï»ñå. »Ã» ßáõÏ³Ý ÙáÝáåáÉ ¿, ³å³ ÙáÝáåáÉÇëïÇ Ñ³ëáõÛÃÁ ÷á÷áËíáõÙ 
¿ Ý»ñ¹ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ñ³Ï³é³Ï áõÕÕáõÃÛ³Ùµ, Ñ»ï¨³µ³ñ, 
³Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ` H < 0: ºÃ» ßáõÏ³Ý Ï³ï³ñÛ³É Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¿, ³å³ 
Ý»ñ¹ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ³í»É³óÝáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ¨ ÙÇçÇÝ 
Í³Ëë»ñÁ ÝáõÛÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛ³Ùµ` ã÷áË»Éáí, ë³Ï³ÛÝ, ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³-
í³ÉÁ: ¸ÇÙ³·ñ³í»Éáõ Ñ³Ù³ñ µ³ÝÏ»ñÁ µ³ñÓñ³óÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó Í³é³Ûáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ` ÙÇÝã¨ áñ Ï³ñáÕ³Ý³Ý Í³ÍÏ»É Í³Ëë»ñÁ: ²ÛëåÇëáí` µ³ÝÏÇ 

                                                 
2 î»°ë Bikker J., Haaf K., Measures of competition and concentration in the banking industry: a 
review of the literature, Economic & Financial Modelling 9, 2002, ¿ç 53–98: Claessens S. and 
Laeven L., What drives bank competition? Some international evidence. Journal of Money, Credit, 
and Banking 36, 2004, ¿ç 563–583: Coccorese P., Market power in local banking monopolies. 
Journal of Banking & Finance 33, 2009, ¿ç 1196 –1210: 
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»Ï³ÙáõïÝ ³×áõÙ ¿ ÝáõÛÝ Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛ³Ùµ, ÇÝã Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛ³Ùµ µ³ñÓ-
ñ³ó»É ¿ÇÝ Ý»ñ¹ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ, ³ÛëÇÝùÝ` ³Ûë ¹»åùáõÙ H = 1: 

       
ö³Ý½³ñ-èáëÇ ¿ÙåÇñÇÏ (÷áñÓ³é³Ï³Ý) Ùá¹»ÉÁ 

 
¶Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç3 ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ Ñ³ëáõÛÃÇ ýáõÝÏóÇ³ÛÇ Ñ»-

ï¨Û³É log-·Í³ÛÇÝ Ùáï³ñÏáõÙÁ` 
 

 +  + ,             (2) 
 

áñï»Õ` TR-áí Ýß³Ý³Ïí³Í ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ëáõÛÃÁ (Total Revenue), ÇëÏ -Á 
ëË³É³Ýù³ÛÇÝ ³Ý¹³ÙÝ ¿: TA ÷á÷áË³Ï³ÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÁ (Total assets) ¨ µÝáõÃ³·ñáõÙ µ³ÝÏÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë-
ï»Õ, ÇÝãå»ë ÁÝ¹áõÝí³Í ¿, W1-Á µ³ÝÏÇ ýáÝ¹³íáñÙ³Ý ·ÇÝÝ ¿, W2-Á` ³ßË³-
ï³ÝùÇ ·ÇÝÁ, ÇëÏ W3-Á` ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇÝÁ: ´³ÝÏ³ÛÇÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³-
ïáõÏ ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ýß³Ý³Ïí³Í »Ý` CF1, CF2, … , CFK: ²Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ 
Éñ³óÝáõÙ »Ý Ùá¹»ÉÁ` ÁÝ¹·Í»Éáí ïíÛ³É µ³ÝÏÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
ûñÇÝ³Ï` éÇëÏ»ñÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, µ³ÝÏÇ Ù³ëÝ³·Çï³óáõÙÁ, ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõ-
ÃÛáõÝÁ, ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ ³í»É³óÙ³Ý Ý»ñáõÅÁ ¨ ³ÛÉÝ:  

H íÇ×³Ï³·ñÇ (1) ë³ÑÙ³ÝáõÙÇó ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ëáõÛÃÇ (2) Ý»ñÏ³Û³-
óáõÙÇó µËáõÙ ¿` 

 

      H =                                          (3) 
 

(2) Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý Ù»ç TR Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ÷áË³ñ»Ý Ñ³í³ë³-
ñ³å»ë (·áõó» ¨ ³í»ÉÇ Ñ³×³Ë) û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÁ` II 
(Interest Income): ºíë Ù»Ï ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ í³ñÏ³Í ¿ Ñ»ï¨Û³É Ý»ñÏ³Û³-
óáõÙÁ` 

 

   +  + ,         (4) 
 

áñï»Õ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ (2) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý, Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ¹»ñÁ 
í»ñ³å³Ñí³Í ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³ëáõÛÃÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»-
ñáõÃÛ³ÝÁ: Ð³ëÏ³Ý³ÉÇ ¿, áñ TR/TA, ÇÝãå»ë Ý³¨ II/TA Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ù»ÏÝ³µ³Ý»É Çµñ¨ ·ÇÝ Ï³Ù ïáÏáë³¹ñáõÛù: àñáß Ñ»ï³½áïáÕÝ»ñ4 
Ï³ñÍáõÙ »Ý, áñ ë³ Ë»Õ³ÃÛáõñáõÙ ¿ ö³Ý½³ñ-èáëÇ Ùá¹»ÉÁ` Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³-
í³ë³ñáõÙÁ ¹³ñÓÝ»Éáí ·ÝÇ Ñ³í³ë³ñáõÙ: Üñ³Ýù åÝ¹áõÙ »Ý, áñ ³ÛÝ áõëáõÙ-
Ý³ëÇñáÕÝ»ñÁ, áíù»ñ ÑÇÙÝíáõÙ »Ý (4) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý íñ³, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³ñ¹-
ÛáõÝùÁ Ï³Ù ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÙ »Ý Çµñ¨ ³ñï³ÍÇÝ ÷á÷áË³Ï³Ý, 
³ÛÝÇÝã (P-R) Ùá¹»ÉÁ ¹ñ³Ýù ¹Çï³ñÏáõÙ ¿ áñå»ë Ý»ñÍÇÝ, ³ÛëÇÝùÝ` µ³ÝÏÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù: 

                                                 
3 î»°ë Bikker J., Shaffer S., Spierdijk L., Assessing Competition with the Panzar-Rosse Model: The 
Role of Scale, Costs and Equilibrium // The Review of Economics and Statistics 2012. Vol. 94. No 4, 
¿ç 1025 −1044:  
4 î»°ë Vesala J., Testing for competition in banking: Behavioral evidence from Finland. Bank of 
Finland Studies, 1995: De Bandt O. and Davis E., Competition, contestability and market structure 
in European banking sectors on the eve of EMU. Journal of Banking & Finance 24, 2000, ¿ç 
1045−1066: Bikker J., Spierdijk L. and Finnie P., Misspecification in the Panzar-Rosse model: 
Assessing competition in the banking industry. Working paper 114, De Nederlandsche Bank, 2006: 
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ø³ÝÇ áñ, û·ïí»Éáí Éá·³ñÇÃÙÇ å³ñ½³·áõÛÝ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÇó, ÙÇßï ¿É 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ (4) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ ·ñ»É (2) ï»ëùáí, ³å³ Ñ³ñóÝ ³ÛÝ ¿, Ã» å»±ïù ¿ 
³ñ¹Ûáù (2) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ³ç Ù³ëáõÙ Ý»ñ³é»É  ·áõÙ³ñ»ÉÇÝ: 

ºÃ» (2) Ùáï³ñÏÙ³Ý Ù»ç Çµñ¨ é»·ñ»ëáñ ãÇ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ  ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÁ, ³å³ ³Û¹åÇëÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³ 
Ñ³ßí³ñÏí³Í H íÇ×³Ï³·ÇñÁ ÏáãíáõÙ »Ý ãÙ³ëßï³µ³íáñí³Í, Ñ³Ï³é³Ï 
¹»åùáõÙ` Ù³ëßï³µ³íáñí³Í: ä³ñ½ ¿, áñ (4) Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ù³ëßï³µ³-
íáñí³Í ¿, »Ã» ÝáõÛÝÇëÏ ³ç Ù³ëáõÙ ãÇ Ù³ëÝ³ÏóáõÙ  ·áõÙ³ñ»ÉÇÝ: 

´ÇÏ»ñÁ, Þ³ý»ñÁ ¨ êåÇ»ñçÇÏÁ, Ñ»ï³½áï»Éáí 63 »ñÏñÝ»ñÇ ³í»ÉÇ ù³Ý 
17000 µ³ÝÏ»ñÇ 100000 µ³ÝÏ-ï³ñÇÝ»ñÇó Ï³½Ùí³Í ÁÝïñ³ÝùÁ5, Ý³¨ 
÷áñÓáí Ñ³ëï³ï»óÇÝ Çñ»Ýó ï»ë³Ï³Ý »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ ³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ 
Ù³ëßï³µ³íáñí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ µ»ñáõÙ »Ý H íÇ×³Ï³·ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·-
í³Í µ³ñÓñ³óí³Í (³í»ÉÇ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ óáõÛó ïíáÕ) ³ñÅ»ùÝ»ñÇ: Ð»ÕÇÝ³Ï-
Ý»ñÁ Ñ³Ù³ñáõÙ »Ý, áñ (P-R) Ù»Ãá¹áí µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³-
Ñ³ïÙ³Ý ³é³í»É ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ï Ùá¹»É å»ïù ¿ Ñ³Ù³ñ»É ãÙ³ëßï³µ³-
íáñí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ` 

 

   +  +                      (5) 
   +  +                          (6) 
 
²Ûëûñ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³í³ë³ñ³å»ë Ñ³Ý¹ÇåáõÙ »Ý ¨' Ù³ëßï³-

µ³íáñí³Í, ¨' ãÙ³ëßï³µ³íáñí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñ: ºñÏáõ Ùáï»óáõÙÝ»ñÝ ¿É Ï³-
ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ù³ñ»É ³ñ¹³ñ³óí³Í` ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ý³Éáí, áñ Ñ³×³Ë Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ 
áã Ã» H íÇ×³Ï³·ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÉ ÷á÷áËÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ: 

 
î»Õ³ÛÝ³óáõÙÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 

 
¶Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç Ó¨³íáñí»É ¿ áñáß³ÏÇ Ùáï»óáõÙ ·Ý³ÛÇÝ 

·áñÍáÝÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Ñ³ñóáõÙ, ÇÝãÁ ãÇ Ï³ñ»ÉÇ ³ë»É µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³é³ÝÓ-
Ý³Ñ³ïáõÏ ·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ñ»ï³½áïáÕ, »ÉÝ»Éáí 
Çñ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ¹³ßïÇó, ÇÝùÝ ¿ ÁÝïñáõÙ ³Û¹ ·áñÍáÝÝ»ñÁ: Ø»ñ 
å³ñ³·³ÛáõÙ ¹ñ³Ýù ÁÝïñí»É »Ý` Ñ³Ù³Ïó»Éáí »ñÏáõ å³ÛÙ³Ý. ³é³çÇÝÁ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ µ³ÝÏ»ñÇ ³é³í»É ¿³Ï³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñ³-
éáõÙÝ ¿, »ñÏñáñ¹Á` ÙáõÉïÇÏáÉÇÝ»³ñáõÃÛ³Ý »ñ¨áõÛÃÇó Ëáõë³÷»ÉÁ: 

ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ö³Ý½³ñ-èáëÇ Ù»Ãá¹áí Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ  Ù»Ýù ÁÝïñ»É »Ýù  Ñ»ï¨Û³É é»·ñ»ëáñÝ»ñÁ. 

f - µ³ÝÏÇ ýáÝ¹³íáñÙ³Ý ·ÇÝÁ: üáÝ¹³íáñáõÙÁ µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó é»ëáõñë-
Ý»ñÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙÝ ¿` Çñ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 
üáÝ¹³íáñÙ³Ý ³ÕµÛáõñ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ³í³Ý¹³ÛÇÝ, Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ¨ ÁÝ-
Ã³óÇÏ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÁ, ÙÇçµ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: ÐÐ µ³ÝÏ»ñáõÙ 
ýáÝ¹³íáñáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í 
ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: êáíáñ³µ³ñ, Çµñ¨ ýáÝ¹³íáñÙ³Ý ·ÇÝ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ 
ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇÝ, ÇÝãÁ 
ÏÇñ³é»É »Ýù Ý³¨ Ù»ñ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ: 

                                                 
5 î»°ë Bikker J., Shaffer S., Spierdijk L., Assessing Competition with the Panzar-Rosse Model: The 
Role of Scale, Costs and Equilibrium, Ýßí. Ññ³ï., ¿ç 1025 −1044: 
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w - ³ßË³ï³ÝùÇ ·ÇÝÁ (³ßË³ï³Ï³½ÙÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ Í³Ëë»ñÁ): ²ß-
Ë³ï³Ï³½ÙÇÝ ³éÝãíáÕ Í³Ëë»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ »Ý ³ßË³ï³ÝùÇ ¹ÇÙ³ó í×³-
ñáõÙÝ»ñÁ, å³ñ·¨³ïñáõÙÝ»ñÁ, ëáóÇ³É³Ï³Ý µÝáõÛÃÇ í×³ñáõÙÝ»ñÁ, áõëáõó-
Ù³Ý, ³éáÕçáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý ¨ ³ÛÉ Í³Ëë»ñ: ø³ÝÇ áñ ³ÝÑÝ³ñÇÝ ¿  µáÉáñ 
µ³ÝÏ»ñáõÙ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É í»ñÁ Ýßí³Í í×³ñáõÙÝ»ñÁ, ³å³, ëáíáñ³µ³ñ, ³Ûë 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ùáï³ñÏáõÙ »Ý ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÇ ·Íáí Í³Ëë»ñÇ ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ùµ: 

k_fa - ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ·ÇÝÁ: Æµñ¨ ³Ûë Ù»ÍáõÃÛ³Ý Ùáï³ñÏáõÙ 
Ñ³×³Ë í»ñóíáõÙ ¿ (µ³óÇ ïáÏáë³ÛÇÝ ¨ ³ßË³ï³Ï³½ÙÇ ·Íáí Í³Ëë»ñÇó) 
³ÛÉ Í³Ëë»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ýÇùëí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇÝ: ²Û¹ Í³Ëë»ñÁ Ý»ñ³-
éáõÙ »Ý ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ, ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ, Ñ³ñ-
Ï»ñÇ, ·áí³½¹Ç ¨ ÙÝ³ó³Í µáÉáñ áã ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ` µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ 
³ßË³ï³ÝùÇ Í³Ëë»ñÇ: 

lns_ta - µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁ ¨ áã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý áÉáñïÇÝ Ñ³ïÏ³óí³Í í³ñ-
Ï»ñÇ (loans) Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇÝ (TA) Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ 
¿ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÁ: àñù³Ý Ù»Í ¿ ³Ûë Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝù³Ý 
µ³ñÓñ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÁ: 

oi_ii - µ³ÝÏÇ ³ÛÉ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ (other income) Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ïá-
Ïáë³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇÝ: ²Ûë ·áñÍáÝÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ` ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³-
Ù³Ï³ñ·ÇÝ ÙÇ³ëÝ³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ (áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³-
í³ÉÁ, ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ¨ ýáÝ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ¨ ³ÛÉÝ): 

eq_ta - µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ (equity) Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹-
Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇÝ: ²ñï³óáÉáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ ÁÝ¹áõÝ³Í éÇëÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ (ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÉÍ³ÏÇ ¿ý»ÏïÁ` leverage): 

onea_ta - ³ÛÉ áã »Ï³Ùï³µ»ñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ (other non-earning assets) 
Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇÝ: ´ÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³-
éáõóí³ÍùÁ` ³ñï³óáÉ»Éáí áã »Ï³Ùï³µ»ñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù³ëÁ ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÇ 
Ù»ç: 

dps_f - Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ (³í³Ý¹) Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
¹»åá½ÇïÝ»ñÇ ¨ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ Ù»ç: ´ÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ 
³×Ù³Ý Ý»ñáõÅÁ. áñù³Ý ÷áùñ ¿ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ¨, Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³µ³ñ, Ù»Í ¿ ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ, ³ÛÝù³Ý µ³ÝÏÁ Ù»Í 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝÇ ÁÝ¹É³ÛÝ»Éáõ í³ñÏ³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÁ: 

Ø»ñ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³½³Ý Ý»ñ³éáõÙ ¿ 2004-2012 ÃÃ. ÐÐ µáÉáñ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÇ í»ñÁ µ»ñí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ` Áëï »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍÇ: ¸ñ³Ýù í»ñóí³Í »Ý ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÝ»ñÇó: Ø»½ Ñ³ë³Ý»ÉÇ ¿ 718 ¹Çï³ñ-
ÏáõÙ 21 µ³ÝÏ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: 

îíÛ³ÉÝ»ñÁ ¹³ë³íáñí³Í »Ý å³Ý»ÉÇ ï»ëùáí (panel data), áñÝ ÁÝ¹-
·ñÏáõÙ ¿ 21 ËáõÙµ: ¸Çï³ñÏáõÙÝ»ñÁ Ï³Ëí³Í »Ý »ñÏáõ ÷á÷áË³Ï³ÝÇó` 
ï³ñ³Í³Ï³Ý ¨ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ: 

ä³Ý»É³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ëáíáñ³µ³ñ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý é»·ñ»ëÇ³ÛÇ 
»ñ»ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñ6. 

³) ä³Ý»É³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÙÇ³óÛ³É Ùá¹»ÉÁ (Pooled)` ÷áùñ³·áõÛÝ ù³-
é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹Ç (OLS) û·ï³·áñÍÙ³Ùµ: ê³ é»·ñ»ëÇ³ÛÇ å³ñ½³·áõÛÝ 
Ù»Ãá¹Ý»ñÇó Ù»ÏÝ ¿ ¨, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, Ñ³ßíÇ ãÇ ³éÝáõÙ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ å³Ý»É³ÛÇÝ 

                                                 
6 î»°ë Baltagi B., Econometric Analysis of Panel Data // John Wiley&Sons, 1995: 
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Ï³éáõóí³ÍùÁ: Øá¹»ÉÇ ÏÇñ³éÙ³Ý ßñç³Ý³ÏÁ ½·³ÉÇáñ»Ý ÁÝ¹É³ÛÝíáõÙ ¿ 
dummy ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ùµ:  

µ) üÇùëí³Í ¿ý»ÏïÝ»ñáí å³Ý»É³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ùá¹»ÉÁ (Fixed effect 
model - Fe): Ð³ßíÇ ¿ ³éÝáõÙ ûµÛ»ÏïÝ»ñÇ (µ³ÝÏ»ñÇ) áã ã³÷»ÉÇ (ãÑ³ß-
í³ñÏíáÕ) ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (ûñÇÝ³Ï` Ï³é³í³ñ-
Ù³Ý áñ³ÏÁ), áñáÝù ÏáãíáõÙ »Ý ¿ý»ÏïÝ»ñ: ²Ûë Ùá¹»ÉáõÙ ¿ý»ÏïÝ»ñÁ ¹Çï-
íáõÙ »Ý Çµñ¨ Ë³Ý·³ñÇã Ñ³Ý·³Ù³Ýù, ¨ ¿ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ÙÇïí³Í ¿ 
Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»Éáõ ¹ñ³Ýù: 

·) ä³ï³Ñ³Ï³Ý ¿ý»ÏïÝ»ñáí å³Ý»É³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ùá¹»É (Random 
effect model - Re): ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÝ áõÝ»Ý å³ï³Ñ³Ï³Ý µÝáõÛÃ ¨ ã»Ý Ïáé»É³óíáõÙ é»·ñ»ëáñÝ»ñÇ Ñ»ï: 

 
²ÕÛáõë³Ï 1  

öá÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ÝÏ³ñ³·ñáõÃÛáõÝÁ 2004-2012 ÃÃ. 
 

 Obs Mean Std. Dev.  Min Max Median 

lnII 680 13.58999 1.102444 9.53836 15.86226 13.65331 

lnTI 680 13.90669 1.051033 10.49408 15.94024 14.0187 

ln(w) 680 -5.054742 0.4487673 -6.29834 -3.16679 -5.095275 

ln(k_fa) 680 -1.999214 0.6520889 -4.12887 -0.11509 -2.01121 

ln(f) 680 -4.502547 0.5933004 -7.55681 -3.50912 -4.34715 

ln1(lns_ta) 680 -0.7273177 0.3992242 -3.69231 -0.21257 -0.642065 

ln(eq_ta) 680 -1.467309 0.4766082 -2.65324 -0.1627 -1.5589 

oi_ii 680 0.3930771 0.2642757 -0.0286391 2.807502 0.3312542 

ln(dps_f) 680 -0.6950013 0.4855866 -3.34484 0 -0.573495 

ln(onea_ta) 680 -1.4498 0.4475656 -4.812828 -4.4098875 -1.427812 

 
ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïáõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É Ù»½ Ñ³ÛïÝÇ ³é³çÇÝ 

Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ ². ØÏñïãÛ³ÝÇ ³ßË³ï³ÝùÝ ¿7, áñÁ µ³í³Ï³Ý Ñ³×³Ë 
íÏ³Û³ÏáãíáõÙ ¿ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ·Çï³Ï³Ý ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç: ²ßË³ï³ÝùáõÙ 
ö³Ý½³ñ-èáëÇ Ù»Ãá¹áí ·Ý³Ñ³ïí³Í ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ÐÐ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïáõÙ 1998-2003 ÃÃ.: ØÏñïãÛ³ÝÝ ³Ûë Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ 
µ³Å³Ý»É ¿ »ñÏáõ ÷áõÉÇ` 1998-2001 ÃÃ. ¨ 2001-2003 ÃÃ., ·Ý³Ñ³ï»É ¿ 
Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ Áëï (4) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý (³ÕÛáõë³Ï 2): 

 
²ÕÛáõë³Ï 2 ∗ 

 

 1998-2001 2001-2003 1998-2003 

H  0.72 0.50 0.69 
H  0.65 0.32 0.63 

 
²Ûë ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ µ³Ý-

Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ïÇñ»É ¿ ÙáÝáåáÉÇëïÇÏ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝ, ÇÝãÁ Ýß³Ý³-
                                                 
7 î»°ë Mkrtchyan A., The evolution of competition in banking in a transition economy: an application 
of the Panzar-Rosse model to Armenia. European Journal of Comparative Economics 2, 2005,  
¿ç 67-82: 
∗ Î³½Ù»É ¿ Ñ»ÕÇÝ³ÏÁ` Áëï ². ØÏñïãÛ³ÝÇ ³ßË³ï³ÝùÇ: 
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ÏáõÙ ¿` ÙáõïùÇ ÷áùñ ËáãÁÝ¹áïÝ»ñáí ¨ ½·³ÉÇ Ãíáí Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñáí áÉáñ-
ïáõÙ µ³ÝÏ»ñÁ, ÃáÕ³ñÏ»Éáí ï³ñµ»ñ³Ïí³Í ³ñï³¹ñ³Ýù, Ùñó»É »Ý ÙÇÙ-
Û³Ýó Ñ»ï ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ÇëÏ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ³é³í»ÉáõÃÛ³Ý 
Ñ³ëÝ»Éáõ ·ÉË³íáñ Ïéí³ÝÁ »Õ»É ¿ áã ·Ý³ÛÇÝ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ: 

²ñï³ë³ÑÙ³ÝóÇ Ñ»ï³½áïáÕÝ»ñÁ, Ç ß³ñë ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ, ³Ý¹ñ³¹³ñ-
Ó»É »Ý Ý³¨ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ñ³ñóÇÝ 1996-2006 ÃÃ. 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ: ²Û¹ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³-
Û³óí³Í »Ý Ù³ëßï³µ³íáñí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·áõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ (P-R) ÝíÇñí³Í Ù»ñ ³ßË³ï³ÝùáõÙ8: 
êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ ³Ù÷á÷í³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 3-áõÙ: 

 

²ÕÛáõë³Ï 3 9 
 

 2004-2008 2009-2012 2004-2012 

HT 0.199 0.230 0.258 

HI 0.192 0.229 0.239 
  
Ø»½ Ñ³ÛïÝÇ ã¿ áñ¨¿ ³ÛÉ ³ßË³ï³Ýù ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ Ùñó³Ï-

óáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É 2004-2012 ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
Ï³Ù ¹ñ³ áñ¨¿ »ÝÃ³Ñ³ïí³ÍáõÙ: 

 
¾ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 

 
²ÛëåÇëáí` Ý»ñÏ³ ³ßË³ï³ÝùáõÙ ¿ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 

Ñ³í³ë³ñáõÙÁ`  
  =αi+β1 +β2 +β3 +γ1 + +   
γ3 + γ4 + γ5  + υ + ,                   (7) 

 
áñï»Õ` i-Ý µ³ÝÏÇ Ñ³Ù³ñÝ ¿` i=1, 2, … , 21, ÇëÏ t-Ý` ¹Çï³ñÏÙ³Ý å³ÑÁ: 
ø³ÝÇ áñ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ »Ý ¨ ÁÝ¹·ñÏáõÙ »Ý 2004 Ã. 1-ÇÝ »é-
³ÙëÛ³ÏÇó ÙÇÝã¨ 2012 Ã. 4-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÁ, ³å³ t=1, 2, … , 36: -Ý Å³-
Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ (Áëï ï³ñÇÝ»ñÇ) µÇÝ³ñ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ (dummy) Ù³ïñÇóÝ 
¿, ÇëÏ -Ý` é»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëË³ÉÝ»ñÁ: 

ÆÝãå»ë ³ñ¹»Ý ³ëí»ó` (7) Ñ³ïáõÏ³óÙ³Ý Ù»ç R-Ç ¹»ñáõÙ Ù»Ýù û·ï³-
·áñÍ»Éáõ »Ýù TI Ï³Ù II ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇó áñ¨¿ Ù»ÏÁ: 

Ø»ñ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ù»ç å³Ý»É³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³éáõóí»É 
¿ ·Í³ÛÇÝ é»·ñ»ëÇ³ Pooled, Fixed effects ¨ Random effects Ùá¹»ÉÝ»ñáí, ÇÝãÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·ïÝí»É ¿ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ óáõóÇã H íÇ×³Ï³·ÇñÁ: 
Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ã³÷áñáßÇãÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý` Ï³ï³ñí»É ¿ é»·ñ»-
ëÇ³Ý»ñÇ Ñ³Ù³ÉÇñ ¹Ç³·ÝáëïÇÏ³10, ÇÝãÁ Ñ³ëï³ï»É ¿ ¿ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³-
ïáõÙÝ»ñÇ µ³ñÓñ áñ³ÏÁ: îÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý (¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ) Ã»ëï»ñÇ ÙÇ-

                                                 
8 î»°ë Ü. Øáõñ³¹Û³Ý, Øñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ, 
§üÇÝ³ÝëÝ»ñ ¨ ¿ÏáÝáÙÇÏ³¦, 2013/12: 
9 î»°ë ÝáõÛÝ ï»ÕÁ: 
10 î»°ë Ü. Øáõñ³¹Û³Ý, è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ¹Ç³·ÝáëïÇÏ³Ý ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ áñáßÙ³Ý ËÝ¹ñáõÙ, §Ð³Û³ëï³ÝÇ ×³ñï³ñ³·Çï³Ï³Ý ³Ï³¹»ÙÇ³ÛÇ Éñ³µ»ñ¦, 
2013 (4): 
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çáóáí Ñ³ëï³ïí³Í ¿, áñ ËÝ¹ñÇ ÉáõÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ·»ñ³¹³ë»ÉÇ ¿ Fixed 
effects Ùá¹»ÉÁ: 

¾ÙåÇñÇÏ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó ÙÇ ÝÙáõß ³Ù÷á÷í³Í ¿ ³ÕÛáõë³Ï 
4-áõÙ: ¸³ï»Éáí R-sq (within) = 0,8832 ¨ F íÇ×³Ï³·ñÇ F(9,650) = 303,93 
³ñÅ»ùÝ»ñÇó` Ùá¹»ÉÁ µ³í³Ï³Ý³ã³÷ áñ³ÏÛ³É ¿: ¶Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÝ ³-
½³ï »Ý áã Ñ³Ù³ë»éáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ïáõÏ³óÙ³Ý ëË³ÉÝ»ñÇ ß»-
ÕáõÙÝ»ñÇó:  

 

²ÕÛáõë³Ï 4  
H íÇ×³Ï³·ñÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÁ 2004-2012 ÃÃ. (ù³Õí³Íù Stata 9.2-Çó) 

 

Fixed-effects (within) regression 

Group variable (i): bank 

R-sq:       within        =  0.8832   

                between   =  0.5706 

                overall      =  0.6752 

 

corr(u_i, Xb)  =  0.1966 

Number of obs             =   680 

Number of groups        =   21 

Obs per group: min      =   20 

                            avg   =   32.4 

                            max  =    36 

 

F(9,650)                       =  303.93 

Prob> F                        =  0.0000 

 

ti Coef. Std. Err. t   P > |t| P>z  [95% Conf. Interval] 

f 0.225975 0.044358 5.09 0.000 0.1388709     0.313079 

w -0.1447545 0.0402764 -3.59 0.000 -0.2238436   -0.0656653 

k_fa 0.045379 0.0218354 2.08 0.038 0.0025017    0.0882562 

oi_ii 0.5085806 0.051425 9.89 0.000 0.4075993    0.6095618 

eq_ta -0.6440749 0.042342 -15.21 0.000 -0.7272202   -0.5609296 

lns_ta 0.6423135 0.0474516 13.54 0.000 0.5491348    0.7354923 

dps_f -0.1922382 0.0396064 -4.85 0.000 -0.2700118   -0.1144646 

onea_ta -0.150068 0.0293516 -5.11 0.000 -0.2077046   -0.0924315 

d2005 0.2517905 0.045689 5.51 0.000 0.1620728    0.3415082 

d2006 0.4528367 0.0452106 10.02 0.000 0.3640584    0.5416149 

d2007 0.6872839 0.0455096 15.10 0.000 0.5979186    0.7766493 

d2008 0.8840147 0.0483092 18.30 0.000 0.7891519    0.9788775 

d2009 1.134086 0.0488492 23.22 0.000 1.038163    1.230009 

d2010 1.296468 0.0501688 25.84 0.000 1.197953    1.394982 

d2011 1.432641 0.0509973 28.09 0.000 1.3325    1.532783 

d2012 1.540898 0.0525356 29.33 0.000 1.437736     1.64406 

_cons   12.35006 0.2697971 45.78 0.000 11.82027  12.87985 

 

sigma_u 0.5730839 

sigma_e 0.2481066 

rho 0.84215456  (fraction of variance due to u_i) 

 

F test that all u_i=0:                F(20, 643) =    97.55                                         Prob> F = 0.0000 

  
 
ÆÝãå»ë ï»ëÝáõÙ »Ýù, µáÉáñ ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý 1% Ýß³Ý³-

Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí (k_fa-Ý` 5%-áí): àõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»Ýù, áñ 
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Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý Ý³¨ µáÉáñ dummy ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ, áñáÝó ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ 
ÝÏ³ñ³·ñáõÙ »Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
»Ï³ÙïÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³: ²ÕÛáõë³Ï 4-Çó, Áëï (3) µ³Ý³Ó¨Ç, H íÇ×³Ï³-
·ÇñÁ Ñ³ßííáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É ³É·áñÇÃÙáí` 

  

H=0,225975-0,1447545+ 0,045379 = 0,1265999 ≈ 0,127: 
 

Ü»ñÏ³ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ù»ç, ³ÕÛáõë³Ï 4-Ç ûñÇÝ³Ïáí, H íÇ×³Ï³·ñÇ 
³ñÅ»ùÝ»ñÁ ·Ý³Ñ³ïí³Í »Ý ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ¨ Ñ³ïáõ-
Ï³óáõÙÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ (ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 16 é»·ñ»ëÇ³): ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ ³Ù÷á÷í³Í 
»Ý ³ÕÛáõë³Ï 5-áõÙ: 

 

²ÕÛáõë³Ï 5 
H íÇ×³Ï³·ñÇ ß³ñùÁ 

 

FE RE Ä³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³Í 

 

òáõó³ÝÇß 
TI II TI II 

 

H 0.091 0.078 0.109 0.098  
2004-2008 ÃÃ. 

H=0   p-value 0.49 0.60 0.44 0.53 ãÇ Ù»ñÅíáõÙ 

H 0.293 0.294 0.270 0.271  
2009-2012 ÃÃ. 

H=0   p-value 0.000 0.000 0.000 0.000 Ù»ñÅíáõÙ ¿ 
H 0.319 0.328 0.294 0.302  

2010-2012 ÃÃ. 
H=0   p-value 0.000 0.000 0.001 0.001 Ù»ñÅíáõÙ ¿ 

H 0.127 0.106 0.116 0.095  
2004-2012 ÃÃ. 

H=0   p-value 0.052 0.106 0.074 0.143 ãÇ Ù»ñÅíáõÙ 
   
ÜÏ³ï»Ýù, áñ H íÇ×³Ï³·ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó, Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 

¹»åùáõÙ ëïáõ·í»É ¿ Ý³¨ H=0 í³ñÏ³ÍÁ: Àëï ³ÕÛáõë³ÏÇ` 2004-2008 ÃÃ., 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³Û¹ í³ñÏ³ÍÁ ãÇ Ù»ñÅíáõÙ: 

Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ H íÇ×³Ï³·ñÇ µáÉáñ ãáñë 
³ñÅ»ùÝ»ñÁ µ³í³Ï³Ý³ã³÷ Ùáï »Ý ÙÇÙÛ³Ýó, ÇÝãÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
Ñáõë³ÉÇáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³ëïÇ×³ÝÇ Ù³ëÇÝ: 

  
è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ 

 
è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Çñ³-

íÇ×³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ù»Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ »Ý å³ñáõÝ³ÏáõÙ: Î³ñÍáõÙ »Ýù` 
Ñ³ïÏ³å»ë Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: ²ÕÛáõë³Ï 6-áõÙ ½»ï»Õí³Í »Ý 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙïÇ  ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ Áëï Ý»ñ¹ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ¨ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ·áñÍáÝÝ»ñÇ: 

²ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ 2004-2008 ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ µáÉáñ ãáñë ï³ñ-
µ»ñ³ÏÝ»ñáõÙ k_fa ·Ý³ÛÇÝ ·áñÍáÝÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ã¿: ²ÛëÇÝùÝ` ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³-
åÇï³ÉÇ ·ÇÝÁ (µ³óÇ ïáÏáë³ÛÇÝ ¨ ³ßË³ï³í³ñÓÇ Í³Ëë»ñÇó, ³ÛÉ Í³Ëë»-
ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ýÇùëí³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇÝ) ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³ëáõÛÃÇ Ó¨³-
íáñÙ³Ý íñ³ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ÇÙ³ëïáí ãÇ áõÝ»ó»É áñ¨¿ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: 
ê³Ï³ÛÝ 2009-2012 ÃÃ. ãáñë Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ ¿É ³ÛÝ ¹³éÝáõÙ ¿ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ (1% 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí): ²Ûë ·áñÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
»Ï³ÙïÇ íñ³ Ã»¨ ¹ñ³Ï³Ý ¿, ë³Ï³ÛÝ` áã ³ÛÝù³Ý áõÅ»Õ: 1% ³×ÇÝ Ñ³Ù³å³-
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ï³ëË³ÝáõÙ ¿ TI-Ç ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 0,1% ³×: ¶áñÍáÝÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¹³éÝ³ÉÝ, Áëï 
»ñ¨áõÛÃÇÝ, å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 
Ýáñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ, ûñÇÝ³Ï` µ³ÝÏáÙ³ïÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉÝÇ Ý»ñ¹ñÙ³Ùµ: 

     
²ÕÛáõë³Ï 6 

è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ß³ñÅÁ 
 

 2004-2008 2009-2012 2010-2012 
f 0.215 0.182 0.156 

w -0.124 áã Ýß³Ý³Ï³ÉÇ áã Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 

k_fa áã Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 0.111 0.163 

oi_ii 0.434 0.232 0.342 

eq_ta -0.590 -0.454 -0.499 

lns_ta 0.563 0.364 0.334 

dps_f -0.206 áã Ýß³Ý³Ï³ÉÇ áã Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 

onea_ta -0.132 -0.122 -0.104 
 
k_fa ·Ý³ÛÇÝ ·áñÍáÝÇÝ Ñ³Ï³é³Ï, W ³ßË³ï³ÝùÇ ·ÇÝÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿ 

(5% Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí) 2004-2008 ÃÃ. ¨ áã Ýß³Ý³Ï³ÉÇ` 2009-
2012 ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ: ö³ëïáñ»Ý, í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÐÐ µ³Ý-
Ï»ñÇ Ñ³ëáõÛÃÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³  ³ßË³ï³Ï³½ÙÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ Í³Ëë»ñÁ, 
íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ³éáõÙáí, áñ¨¿ ³½¹»óáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý: ÜÏ³ï»Ýù Ý³¨, áñ 
2004-2008 ÃÃ. ³Ûë ·áñÍáÝÝ áõÝ»ó»É ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ µ³ÝÏ»ñÇ 
»Ï³ÙïÇ íñ³: 

ØÛáõë ·Ý³ÛÇÝ ·áñÍáÝÁ` ýáÝ¹³íáñÙ³Ý ·ÇÝÁ, Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿ µáÉáñ Ùá¹»É-
Ý»ñáõÙ` 1% Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí: ²Ûë ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ·áñÍ³-
ÏÇóÁ ¹ñ³Ï³Ý ¿, ÇÝãÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ¹ñ³ ³×ÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó ³×áõÙ »Ý Ý³¨ 
ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¨ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, ÁÝ¹ áñáõÙ` ýáÝ¹³íáñÙ³Ý ·ÇÝÁ 
½·³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ëáõÛÃÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³: Ð³ïÏ³-
Ýß³Ï³Ý ¿, áñ ³Ûë ·áñÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ ÁÝ¹·Íí³Í  
Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙáí: 

´³í³Ï³Ý Ñ³Ï³ë³Ï³Ý, µ³Ûó Ý³¨ µ³ó³ïñ»ÉÇ ¿ oi_ii (µ³ÝÏÇ ³ÛÉ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇÝ) ÷á÷áË³Ï³ÝÇ í³ñ-
ùÁ: ²Ûë ÷á÷áË³Ï³ÝÁ ¹ñ³Ï³Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ Ù»ç ¿ µ³ÝÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
»Ï³ÙïÇ, µ³ó³ë³Ï³Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ Ù»ç` ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ Ñ»ï, ÁÝ¹ 
áñáõÙ, »ñÏáõ ¹»åùáõÙ ¿É ¹ñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ½·³ÉÇ ¿: ê³Ï³ÛÝ ³Ûë ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ ãÇ Ï³ñáÕ Ù»ÏÝ³µ³Ýí»É Çµñ¨ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, 
áñáíÑ»ï¨ oi_ii-Á, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ÙÛáõë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ, (7) Ñ³í³ë³ñ-
Ù³Ý Ù»ç Ù³ëÝ³ÏóáõÙ ¿ ³é³Ýó Éá·³ñÇÃÙÇ, ÇÝãÝ, ÇÑ³ñÏ», áõÝÇ Çñ å³ï-
×³éÝ»ñÁ11: 

ÆÝãå»ë ¨ ëå³ëíáõÙ ¿ñ, µ³ÝÏÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ Ù»Í 
³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ lns_ta ÷á÷áË³Ï³ÝÁ (µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁ ¨ áã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
áÉáñïÇÝ Ñ³ïÏ³óí³Í í³ñÏ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»-
ñÇÝ): ²Ûë ÷á÷áË³Ï³ÝÇ 1% ³×Á 2004-2008 ÃÃ. Ñ³Ý·»óñ»É ¿ »Ï³ÙïÇ Ùáï 

                                                 
11 î»°ë Pawlowska M., Competition in the Polish banking market prior to the recent crisis - empirical 
results obtained with the use of three different models for the period 1997-2007, Bank i Kredyt, n. 5, 
2011: 



 

Ø²ÂºØ²îÆÎ²Î²Ü ØºÂà¸Üºð 

 

127 

0.56% ³×Ç: ²ÕÛáõë³Ï 6-Çó »ñ¨áõÙ ¿, áñ í³ñÏ»ñÇ` Çµñ¨ »Ï³Ùáõï Ó¨³íáñáÕ 
·áñÍáÝÇ ¹»ñÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ áõÝÇ Ñëï³Ï ³ñï³Ñ³Ûïí³Í 
Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ: 

ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ íñ³ áõÅ»Õ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ eq_ta ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝÁ (µ³ÝÏÇ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇÝ): ²Ûë ÷á÷áË³Ï³ÝÇ 1% ³×Á »Ï³ÙáõïÁ å³Ï³ë»óÝáõÙ ¿ ·ñ»Ã» 
0,5%-áí: eq_ta ÷á÷áË³Ï³ÝÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï¹³éÝ³ Ñ³ëÏ³-
Ý³ÉÇ, »Ã» ÑÇß»Ýù, áñ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ µ³ÝÏÇ ÁÝ¹áõÝ³Í éÇëÏÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÁ: Àëï 63 »ñÏñÝ»ñÇ Ï³ï³ñí³Í ÙÇ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý 29 »ñÏñÝ»ñÇ 
¹»åùáõÙ ³Ûë ·áñÍáÝÝ áõÝÇ µ³ó³ë³Ï³Ý, ÇëÏ 8 »ñÏñÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ` ¹ñ³Ï³Ý 
·áñÍ³ÏÇó, ÙÛáõëÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ å³ñ½³å»ë Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ã¿12: 

è»·ñ»ëÇ³Ý»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ dps_f ÷á÷áË³Ï³ÝÁ (Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ¹»åá-
½ÇïÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ ¨ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ Ù»ç) Ýß³-
Ý³Ï³ÉÇ ¿ (1% Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí) 2004-2009 ÃÃ., ë³Ï³ÛÝ 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ã¿ 2009-2012 ÃÃ. Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ: ø³ÝÇ áñ dps_f-Ç ·áñ-
Í³ÏÇóÁ µáÉáñ Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ µ³ó³ë³Ï³Ý ¿, ³å³ ³Ûë ·áñÍáÝÁ 2004-2009 ÃÃ. 
·ïÝí»É ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ Ù»ç µ³ÝÏ»ñÇ Ã»° ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¨ Ã»° 
ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ Ñ»ï: ö³ëïáñ»Ý, 2004-2008 ÃÃ. Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ¹»åá-
½ÇïÝ»ñÇ ³×Á ÝáõÛÝÇëÏ Ñ³Ý·»óñ»É ¿ µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙïÇ Ã»Ã¨³ÏÇ Ýí³½Ù³Ý: 
Ð³í³Ý³µ³ñ, ³Ûëï»Õ µ³ó³ë³Ï³Ý ¹»ñ »Ý Ï³ï³ñ»É Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ¹»åá-
½ÇïÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ ëå³ë³ñÏÙ³Ý Í³Ëë»ñÁ: Üí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÁ, íÇ-
×³Ï³·ñ³Ï³Ý ³éáõÙáí, ¹³ñÓ»É ¿ áã Ýß³Ý³Ï³ÉÇ 2009-2012 ÃÃ.: ²ÛëÇÝùÝ` ÐÐ 
µ³ÝÏ»ñÇ »Ï³ÙïÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ Å³ÙÏ»ï³ÛÇÝ ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ ï»ë³Ï³-
ñ³ñ ÏßÇéÁ, ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí, ãáõÝÇ áñ¨¿ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: ²é³çÇÝ Ñ³Û³óùÇó 
íëï³ÑáõÃÛáõÝ ãÝ»ñßÝãáÕ ³Ûë »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÁ, å³ñ½íáõÙ ¿, ×ßÙ³ñÇï ¿ 
µ³½Ù³ÃÇí »ñÏñÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ: ì»ñÁ Ýßí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ïíÛ³É-
Ý»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` 63 »ñÏñÝ»ñÇó ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 25-áõÙ ¿ ³Ûë ·áñÍáÝÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ, 
ÁÝ¹ áñáõÙ, µ³ÝÏÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ íñ³ áõÝÇ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ 15 ¨ 
µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ` 10 »ñÏñÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ: 

onea_ta (³ÛÉ áã »Ï³Ùï³µ»ñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³ÏïÇíÝ»ñÇÝ) ÷á÷áË³Ï³ÝÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿ µáÉáñ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñáõÙ ¨ Å³-
Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ: ÆÝãå»ë ¨ å»ïù ¿ñ ëå³ë»É, ³Ûë ÷á÷áË³Ï³ÝÁ 
·ïÝíáõÙ ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ Ù»ç »Ï³Ùï³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 
Ñ»ï ¨ áñáß³ÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³: 

 
Ð³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ã»ëïÁ 

 

ö³Ý½³ñ-èáëÇ ¹³ë³Ï³Ý Ù»Ãá¹áõÙ »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Á ·ïÝíáõÙ ¿ »ñÏ³ñ³ï¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ù»ç: ê³Ï³ÛÝ å»ïù 
¿ Ýß»É, áñ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ¹»ñ³Ï³ï³ñáõÙÁ (P-R) Ùá¹»ÉáõÙ ³ÛÝù³Ý ¿É 
Ñëï³Ï ã¿: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí Ùá¹»ÉÇ Ý»ñùÇÝ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ, Áëï »ñ¨áõÛ-
ÃÇÝ, Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ¹Çï»É Çµñ¨ óÝóáõÙÝ»ñÇ µ³ó³Ï³Ûáõ-
ÃÛáõÝÝ ³ñï³óáÉáÕ Çñ³íÇ×³Ï13: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ÝÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ß³ñùÁ 
å»ïù ¿ ¹³ë»É ³ÛÝ ¹»åù»ñÁ, »ñµ Ñ³Ù³Ï³ñ· ¿ ÙïÝáõÙ (Ï³Ù ¹áõñë ¿ ·³ÉÇë) 

                                                 
12 î»°ë Bikker J., Shaffer S., Spierdijk L., Assessing Competition with the Panzar-Rosse Model: The 
Role of Scale, Costs and Equilibrium , Ýßí. Ññ³ï., ¿ç 1025 −1044: 
13 î»°ë Buchs T. and  Mathisen J., Competition and Efficiency in Banking: Behavioral Evidence from 
Ghana, IMF Working Paper, 2005: 
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áñ¨¿ Ëáßáñ µ³ÝÏ: ´³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÇ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ ëïáõ·íáõÙ ¿ 
Þ³ý»ñÇ Ã»ëïáí14, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇ (2) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ó³Ë Ù³ëáõÙ ·ñí³Í 
Ï³ËÛ³É ÷á÷áË³Ï³ÝÁ ÷áË³ñÇÝíáõÙ ¿  ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ùµ, 
áñï»Õ ROA-Ý µ³ÝÏÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿` Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ (Return On 
Assets): ²ÛëåÇëáí` (2) Ñ³í³ë³ñÙ³ÝÁ ½áõ·³Ñ»é ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ý³¨ 
Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñáõÙÁ. 

 
= αi+β1 +β2 +β3 +γ1  + + 

+γ3 + γ4 + γ5  + δ  + υ +  ,       (9) 
 

áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ï³½ÙíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É íÇ×³Ï³·ÇñÁ. 
 

HROA =  
 

ºÃ» HROA = 0, ³å³ µ³ÝÏÁ ·áñÍáõÙ ¿ »ñÏ³ñ³ï¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý 
ÙÇç³í³ÛñáõÙ, ÇëÏ »Ã» HROA<0, ³å³ ãÏ³ »ñÏ³ñ³ï¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ: 
²Ûë Ã»ëïÇ ÑÇÙùáõÙ ³ÛÝ ÷³ëï³ñÏÝ ¿, áñ ³½³ï Ùáõïùáí Ñ³Ù³ë»é ýÇñ-
Ù³Ý»ñÇ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¹³ßïáõÙ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ßáõÏ³Û³-
Ï³Ý áõÅ»ñÁ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ñ³í³ë³ñ»óÝáõÙ »Ý ROA-Ý ýÇñÙ³Ý»ñÇ ÙÇç¨, 
³ÛÝå»ë áñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÉ¨ë Ï³Ëí³Í ãÇ ÉÇÝáõÙ 
Ý»ñ¹ñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇó: 

²å³óáõóí³Í ¿15, áñ HROA<0 ÙáÝáåáÉÇ³ÛÇ, ûÉÇ·áåáÉÇ³ÛÇ Ï³Ù Ï³ñ-
×³ï¨ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ, ³ÝÏ³Ë ³ÛÝ µ³ÝÇó` 
Ñ³ëáõÛÃÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ Ù³ëßï³µ³íáñí³Í ¿, Ã» áã: 

ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ HROA íÇ×³Ï³·ÇñÁ Ýßí³Í ¹»åù»ñáõÙ Ï³ñáÕ ¿ 
Í³é³Û»É Çµñ¨ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÇÝùÝáõñáõÛÝ Ã»ëï ¨ H íÇ×³-
Ï³·ñÇÝ ½áõ·³Ñ»é ÏÇñ³éÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³í³ëïÇáõÃÛáõÝÁ 
µ³ñÓñ³óÝ»É áñ³Ï³Ï³Ý Ýáñ ³ëïÇ×³ÝÇ: 

ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ HROA íÇ×³Ï³·ñÇ` Ù»ñ ëï³ó³Í 
³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 7-áõÙ: 

 

²ÕÛáõë³Ï 7  
HROA íÇ×³Ï³·ÇñÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³ñ 

 

  FE RE  

HROA -0.013 -0.027  
2004-2008 

HROA =0   p-value 0.005 0.000 Ù»ñÅíáõÙ ¿ 

HROA -0.011 -0.012  
2009-2012 

HROA =0   p-value 0.393 0.079 ãÇ Ù»ñÅíáõÙ 

HROA -0.022 -0.023  
2004-2012 

HROA =0   p-value 0.002 0.000 Ù»ñÅíáõÙ ¿ 

 
 

                                                 
14 î»°ë Shaffer S., A nonstructural test for competition in financial markets. Federal Reserve Bank of 
Chicago, Proceedings of a Conference on Bank Structure and Competition, 1982,  ¿ç 225−243: 
15 î»°ë Bikker J., Shaffer S., Spierdijk L., Assessing Competition with the Panzar-Rosse Model: The 
Role of Scale, Costs and Equilibrium,  Ýßí. Ññ³ï., ¿ç 1025 −1044: 
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²ÛëåÇëáí` ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý µáÉáñ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ 
2004-2012 ÃÃ. ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
ó³Íñ ¿ »Õ»É. H íÇ×³Ï³·ñÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÝ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 0,111 ¿ (³ÕÛáõë³Ï 5): 
Ð³Ù»Ù³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ýß»Ýù, áñ Ù³ëßï³µ³íáñí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ 
ÝáõÛÝå»ë ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ Ù»Í ã¿ñ` H=0,249: üÇß»ñÇ ¨ ì³É¹Ç Ã»ëï»ñáí 
ëïáõ·í»É ¿ H=0 í³ñÏ³ÍÁ, Áëï áñÇ` Ýß³Ý³Ï³ÉÇ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ H 
íÇ×³Ï³·ÇñÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ½ñá: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí Ý³¨ HROA<0 ³ñ¹ÛáõÝùÁ 
(³ÕÛáõë³Ï 7)` Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ 2004-2012 ÃÃ. ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³-
Ù³Ï³ñ·áõÙ ·»ñ³Ïßé»É »Ý ûÉÇ·áåáÉÇëï³Ï³Ý Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ï³ññ»ñÁ:  

úÉÇ·áåáÉÇëï³Ï³Ý Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿É ³í»ÉÇ Ñ³Ùá½Çã ¿ 2004-2008 ÃÃ. 
Ñ³Ù³ñ: ²Ûë Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ H íÇ×³Ï³·ñÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÝ ÁÝ¹³-
Ù»ÝÁ 0,094 ¿ (³ÕÛáõë³Ï 5), ÁÝ¹ áñáõÙ, ÇÝãå»ë óáõÛó ¿ ï³ÉÇë H=0 í³ñÏ³ÍÇ 
p-value ³ñÅ»ùÁ, H íÇ×³Ï³·ñÇ ½ñá ÉÇÝ»Éáõ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ µ³í³-
Ï³Ý³ã³÷ Ù»Í ¿: 

ä³ïÏ»ñÁ ÷áËíáõÙ ¿ 2009-2012 ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ, »ñµ H íÇ×³Ï³·ñÇ 
ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÁ 0,282 ¿: ÆÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ³ÕÛáõë³Ï 7-Çó, HROA = 0 í³ñÏ³ÍÁ 
ãÇ Ù»ñÅíáõÙ, ÇÝãÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ïÇñ»É ¿ »ñÏ³ñ³ï¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝ: ²Ûë 
¹»åùáõÙ Ñ³Ùá½Çã Ï»ñåáí Ù»ñÅíáõÙ ¿ Ý³¨ H=0 í³ñÏ³ÍÁ: ²Ûë ÷³ëï»ñÇ ¨ 
ö³Ý½³ñ-èáëÇ ï»ëáõÃÛ³Ý ã³÷áñáßÇãÝ»ñÇ Ñ³Ù³¹ñáõÃÛáõÝÁ íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ 
Ýßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ·»ñ³Ïßé»É »Ý 
ÙáÝáåáÉÇëïÇÏ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ï³ññ»ñÁ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, »ñÏáõ` Fe ¨ Re Ùá¹»ÉÝ»ñÝ ¿É óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ 
Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ÷áùñ ¿, 
ÇëÏ ¹ñ³ ß³ñÅÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ù»Í ã¿: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ÝÏ³ï»Ýù, 
áñ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ áõÝÇ ³×Ù³Ý ÙÇïáõÙ (³ÕÛáõë³Ï 5): 

ø³ÝÇ áñ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ËÃ³ÝÙ³Ý ·ÉË³íáñ ÙÇçáóÁ Ùñó³Ïóáõ-
ÃÛ³Ý ëñ³óáõÙÝ ¿, ³å³, Ï³ñÍáõÙ »Ýù, å³ïÏ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ å»ïù ¿ Ù»Í 
áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïáõÙ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ 
ëï»ÕÍÙ³ÝÁ ¨ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ: 
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Оценка конкуренции в банковском секторе РА 

модифицированной моделью Панзара-Росса.- Для опре-
деления уровня конкуренции в банковском секторе Респуб-
лики Армения, эмпирически оцениваются общий или про-
центный доход банка, при условии, что в качестве регрес-
сора не участвуют общие активы (переменная масштаба). 
Полученные значения H статистики показывают, что конку-
ренция в банковском секторе РА слабая и имеет слабую 
тенденцию к усилению. 

 
NAREK MURADYAN 
Post-graduate at the Chair of  
,,Mathematical Methods in Economics” at ASUE 

 
 The Estimation of Competition in the Banking Sector of the 

RA with the Panzar-Ross Modified Model.- In order to 
determine the level of competition in the banking sector of the 
RA the total or interest income of a bank is empirically 
estimated, when a regressor of total assests is not involved 
(unscaled estimation). The resulting values of H statistics show 
that the competition in the banking sector of the RA is weak and 
has a weak tendency to increase. 

 
                   

 

 

 

 

 
 


