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Ani Akelyan  
Estimation of increase in the number of users of “Idram” payment system based on 

regression and correlation analysis  

Abstract 

Based on calculations it was identified that there was a strong correlation between the 
number of internet subscribers and users of “idram” payments system in 2004-2012. By estimating 
the respective regression equation the author finds that the increase in the number of internet 
subscribers by 1,000 subscribers will cause an increase in the number of “idram” payment system 
users by 26 users.  

 

²ÜÆ ²øºÈÚ²Ü 
ÐäÖÐ, ÎÖÒ¾Î ³ÙµÇáÝÇ ¹³ë³Ëáë 

 

¾ÈºÎîðàÜ²ÚÆÜ öàÔºðÆ Î²è²ì²ðØ²Ü ²ðîºðÎðÚ² öàðÒÀ 

 

Ð»é³Ñ³Õáñ¹³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ Ï³åÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ·Ý³Éáí Ù»Í³ÝáõÙ ¿ ïÝï»ëí³ñÙ³Ý Ý»ñÏ³ 
Çñ³íÇ×³ÏáõÙ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ý³¨ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ 
µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹Ç³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ£ ¸ñ³Ýù ³é³ç³óÝáõÙ »Ý µ³½Ù³ÃÇí ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ýáñ 
Ñ»é³Ñ³Õáñ¹³Ïó³ÛÇÝ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ Çñ³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñáõÙ` ³é³í»É Ñ³ë³Ý»ÉÇ ¨ ¹ÛáõñÇÝ 
¹³ñÓÝ»Éáí í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ù³ïáõóíáÕ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ï»ë³ÏÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ·áñÍÝ³Ï³Ý ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ï»Õ³ÛÝ³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£ ²Û¹ 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ÃíÇÝ ¿ å³ïÏ³ÝáõÙ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕÁ:  

ºíñáå³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ (ECB), ºíñáå³Ï³Ý Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ (European Commission) ¨ 
ØÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ µ³ÝÏÇ (BIS) ÙÇ ß³ñù áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ùÝÝ³ñÏáõÙÝ»ñÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ïñí»É ¿ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý Ñ»ï¨Û³É Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ. §¾É»Ïïñá-
Ý³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÝ Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ÃáÕ³ñÏáÕÇ å³ñï³íáñáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³Í 
¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, áñáÝù ïñíáõÙ »Ý Ñ³×³Ëáñ¹Ç ÏáÕÙÇó ÷áË³Ýóí³Í ÙÇçáóÝ»ñÇ ÷áË³ñ»Ý ¨ 
·ñ³éíáõÙ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ë³ñù³íáñÙ³Ý (Ñ³Ù³Ï³ñ·ãÇ Ï³Ù ÙÇÏñáãÇåÇ) íñ³¦1: 

 Ð³Ù³Ó³ÛÝ §ì×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ¨ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»ÝùÇ2, ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕÁ ÃáÕ³ñÏáÕÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹ñ³Ù³Ï³Ý å³Ñ³Ýç 
³ñï³Ñ³ÛïáÕ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ñÅ»ù ¿, áñÁª 

 å³ÑíáõÙ ¿ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ë³ñùÇ íñ³,  

 ÃáÕ³ñÏíáõÙ ¿ ëï³óí³Í ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó, áñáÝó ³ñÅáÕáõÃÛáõÝÁ ãÇ Ï³ñáÕ ³í»ÉÇ 
÷áùñ ÉÇÝ»É, ù³Ý ÃáÕ³ñÏí³Í ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕÇ ³ñÅ»ùÁ,  

 ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿ áñå»ë í×³ñ³ÙÇçáó ÃáÕ³ñÏáÕÇó ï³ñµ»ñíáÕ ³ÛÉ ³ÝÓ³Ýó ÏáÕÙÇó: 
Àëï ¿áõÃÛ³Ý, ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ »Õ³Ý³Ïáí ·ñ³éí³Í 

¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ñÅ»ù3: Ð³×³Ëáñ¹Á ·ÝáõÙ ¿ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ³ñÅ»ù, áñÁ å³Ï³ë»óíáõÙ ¿ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 
·áñÍ³ñùÇ Å³Ù³Ý³Ï:  

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ë³ÑÙ³Ý»É áñå»ë ÷áÕÇ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ï³ñµ»ñ³Ï, ù³ÝÇ áñ 
¹ñ³Ý µÝáñáß »Ý ÷áÕÇ ·ñ»Ã» µáÉáñ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÁ (³ÕÛáõë³Ï 1): ÐÇÙÝ³Ï³Ý ÝÙ³ÝáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ 
¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ û·ï³·áñÍ»ÉÇë µ³ÝÏÇó Ï³Ù áñ¨¿ ³ÛÉ ï»ÕÇó ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝ ëï³Ý³Éáõ 
³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ãÏ³. Ù³ñ¹ÇÏ ·ÝáõÙ »Ý Ù»ï³Õ³¹ñ³ÙÝ»ñÇÝ ¨ ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³ñÅ»ù 
                                                        
1  Reassessing the ‘Threat’ of E-Money: New Evidence from the Euro Area Matthew Greenwood-Nimmo Leeds University Business 

School, Leeds, UK. Joint ECB/DNB Payment Systems Conference, Frankfurt. May 26th, 2009. 
2  http://www.parliament.am/legislation.php?sel=show&ID=2144. 
3  “Payment Systems For The Internet-Consumer Requirements”, by Rita Walczuch and Ruud Duppen, University of Maastricht, The 

Netherlands. p. 3. 
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¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ ¨ û·ï³·áñÍáõÙ ³ÛÝ áñå»ë ëáíáñ³Ï³Ý ÷áÕ (³ÕÛáõë³Ï 2): ØÛáõë Ï³ñ¨áñ 
ÝÙ³ÝáõÃÛáõÝÁ ÷áÕÇ Ñ»ï Ýñ³ ³Ý³ÝáõÝáõÃÛáõÝÝ ¿, ³ÛëÇÝùÝ` ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ û·ï³·áñÍ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³ßíÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ ãÇ å³Ñ³ÝçíáõÙ: ²Û¹ Ñ³ïÏ³ÝÇßáí 
¿É ³ÛÝ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ Ñ³ë³Ý»ÉÇáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇó, ÇÝãåÇëÇù, ûñÇÝ³Ï, ¹»µ»ï³ÛÇÝ 
ù³ñï»ñÝ »Ý:  

²ÕÛáõë³Ï 1 

ÎÎ³³ÝÝËËÇÇÏÏ  ¨̈  ¿¿ÉÉ»»ÏÏïïññááÝÝ³³ÛÛÇÇÝÝ  ÷÷ááÕÕ»»ññÇÇ  ¹¹³³ëë³³ÏÏ³³ññ··ÙÙ³³ÝÝ  ïï³³ññµµ»»ññááõõÃÃÛÛááõõÝÝÝÝ»»ññÁÁ  

 ²é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Â»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

Î³ÝËÇÏ ÷áÕ 
 

 ãÇ å³Ñ³ÝçáõÙ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý 
ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ, 

 í×³ñáõÙÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ å³ñ½ ¿, 
 Ï»ÕÍÇùÝ»ñÝ ³í»ÉÇ Ñ»ßï ¿ Ñ³ÛïÝ³µ»ñ»É, 
 Ñ³Ù³Ï³ñ·³ÛÇÝ éÇëÏÝ ³ÝÝß³Ý ¿, 
 ³å³ÑáííáõÙ ¿ í»ñçÝ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, 
 Ñ³ñÙ³ñ ¿ ÷áÕÁ ï³ÝÁ, ³ÛÉ áã µ³ÝÏáõÙ 

å³Ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

 ³ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ Ïáñ»É Ï³Ù ·áÕ³óí»É, 
 Ï³ÝËÇÏÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ Ã³ÝÏ ¿, 
 Ù³ÝñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ 

³é³ç³óáõÙ, 
 Ï»ÕÍÇùÝ»ñÁ ß³ï »Ý, 
 É³ÛÝáñ»Ý ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ³ÝûñÇÝ³Ï³Ý 

·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, 
 Ï³ÝËÇÏÁ ïáÏáëÝ»ñ ãÇ µ»ñáõÙ: 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ  ³ÝÓÇ ÝáõÛÝ³Ï³Ý³óáõÙ (pin-Ç 
ÏÇñ³éáõÃÛáõÝ), 

 ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ ¿Å³Ý ¿, 
 Ù³ÝñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñ, 
 Ù³ùñáõÃÛáõÝÁ, 
 ³ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ ÷áË³Ýóí»É ó³ÝóÇ ÙÇçáóáí 

(ûñÇÝ³Ï` ÇÝï»ñÝ»ïÇ), 
 ïáÏáëÝ»ñÇ ëï³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ, 
 ³é³Ýó ³ÝÙÇç³Ï³Ý ß÷Ù³Ý í×³ñáõÙÝ»ñÇ 

Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ, 
 ÑÝ³ñ³íáñ ¿` Ñ»é³ËáëÇ ¨ ÇÝï»ñÝ»ïÇ 

ÙÇçáóáí í»ñ³ÉÇóù³íáñÙ³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ 

 å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý 
ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñ, 

 ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñ 
û·ï³·áñÍáÕÝ»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ 
Ñ³ÛïÝ³µ»ñ»É Ë³ñ¹³ËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 

 Ë³ñ¹³ËáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ 
³é³ç³óÝ»É Ñ³Ù³Ï³ñ·³ÛÇÝ éÇëÏ, 

 ³Ýíï³Ý·áõÃÛ³Ý ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ 
ß³ï Ã³ÝÏ »Ý, 

 Ñ³ñÙ³ñ ã¿ ÷áÕÁ ï³ÝÁ, ³ÛÉ áã 
µ³ÝÏáõÙ å³Ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

 
Ð³Ù³Ó³ÛÝ èáõë³ëï³ÝÇ ¸³ßÝáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ¹ÇñùáñáßÙ³Ý1, ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ 

÷áÕ»ñÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý áñå»ë Ï³ÝË³í×³ñ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇù ¨ Çñ»ÝóÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ 
»Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù Çñ»Ýó ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý 
ÁÝÃ³óáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨/Ï³Ù Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï 
÷áË³ñÇÝíáõÙ »Ý Çñ³í³µ³Ý³Ï³Ý ¨/Ï³Ù ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓ³Ýó ÙÇç¨ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ: 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÝ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ¹³ë³Ï³ñ·»É 2 Ëáßáñ ËÙµ»ñÇ` Ï³Ëí³Í Ýñ³ÝÇó, Ã» 
áñï»Õ ¿ ³ñï³óáÉí³Í ÃáÕ³ñÏáÕÇ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÁ. 

1.  ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ùë³Ï (e-purse)2, áñÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ù³ñïÇ íñ³ ·ñ³éí³Í ¿É»Ïïñá-
Ý³ÛÇÝ ÷áÕ (card-based e-money). áñå»ë Ï³ÝáÝ, ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ÙÇÏñáåñáó»ëáñ³ÛÇÝ ù³ñï»ñ, 
áñáÝóÇó ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ ÷áË³ÝóíáõÙ ¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Çã, 

2.  íÇñïáõ³É ÷áÕ (e-cash)3, áñÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Íñ³·ñ³ÛÇÝ ³å³ÑáíÙ³Ý íñ³ ·ñ³éí³Í 
¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ (computer-based e-money). áñå»ë Ï³ÝáÝ, Ñ³Ù³Ï³ñ·ãÇ Ñ³ïáõÏ Íñ³·ñ³ÛÇÝ 
³å³ÑáíáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ í×³ñíáÕ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ ÷áË³Ýó»É Ñ»é³Ñ³Õáñ¹³ÏóÙ³Ý ó³Ýó»ñÇ (ûñÇÝ³Ï` 
ÇÝï»ñÝ»ïÇ) ÙÇçáóáí: 
Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³µáÝ»Ýï³ÛÇÝ ù³ñï»ñÇ (ûñÇÝ³Ï` Ñ»é³Ëáë³ÛÇÝ ù³ñï»ñÇ), ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ 

÷áÕ»ñÁ áñå»ë í×³ñ³ÙÇçáó »Ý ÁÝ¹áõÝíáõÙ áã ÙÇ³ÛÝ ÃáÕ³ñÏáÕÇ, ³ÛÉ ï³ñµ»ñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-

                                                        
1  http://www.cbr.ru/today/?Prtid=rops, Указание Центрального Банка России от 3 июля 1998г. N276-У “О порядке выдачи 

разрешений кредитным организациям – резидентам на распространение платежных карт или предоплаченных финансовых 
продуктов других эмитентов” (в ред. от 05.10.98 N 373-У). 

2  http://ec.europa.eu/internal_market/finservices-retail/docs/onlineservices/e-purse_en.pdf 
3  http://en.wikipedia.org/wiki/Electronic_cash 
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ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó: 
ØÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ áñå»ë 

¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý Ñ³Ý¹»ë ·³É1. 
1.  ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ, 
2.  í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ,  
3. ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñ ÃáÕ³ñÏ»Éáõ Ñ³ïáõÏ Çñ³í³ëáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ÉÇó»Ý½³íáñí³Í Ï³½Ù³-

Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 
4. ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ¨ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ÙÇ³ëÝ³-

Ï³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ áõÝ»óáÕÝ»ñÁ: 
ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý 3 Ùáï»óáõÙ2` 

1.  ÉÇó»Ý½³íáñáõÙ, 
2.  ÃáõÛÉïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñáõÙ, 
3.  ³½³ï ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝ (ãÏ³ñ·³íáñíáÕ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ): 

Þ³ï ùÇã »ñÏñÝ»ñáõÙ ¿ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ãÉÇó»Ý½³íáñí³Í 
·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ: Ð³Ù³Ó³ÛÝ ²ØÜ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý3, ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ÃáÕ³ñÏáõÙÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ 
áñå»ë §¹ñ³Ù³Ï³Ý (÷áÕÇ) ÷áË³ÝóáõÙ¦, áñÁ ÝÙ³Ý ¿ ³í³Ý¹³Ï³Ý ÷áÕ³ÛÇÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇÝ Ï³Ù 
í×³ñ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ í³×³éùÇÝ (×³Ý³å³ñÑ³ÛÇÝ ã»Ï»ñÇÝ): àõëïÇ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñ 
ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý áñå»ë ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ, áñáÝó Ñ³Ù³ñ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ ÏÇñ³éíáÕ ÝáõÛÝ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ: 

 ºÃ» ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñ ÃáÕ³ñÏáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ µ³ÝÏ Ï³Ù ³ÛÉ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³-
Ï»ñåáõÃÛáõÝ ã¿, ³å³ ÝÙ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ëï³Ý³ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ 
ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ñ³ïáõÏ ÉÇó»Ý½Ç³, ÇëÏ ïíÛ³É Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ å»ïù ¿ ûñ»Ýë¹ñáñ»Ý 
ë³ÑÙ³Ýí»Ý ÙÇ ß³ñù å³Ñ³ÝçÝ»ñ4, Ù³ëÝ³íáñ³å»ëª 

1.  ÃáÕ³ñÏáÕÇ Ñáõë³ÉÇáõÃÛ³ÝÁ ¨ ³å³ÑáíáõÃÛ³ÝÁ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ å³Ñ³ÝçÝ»ñ, 
2.  ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ ÉÇ³ñÅ»ù Çñ³í³Ï³Ý Ï³ñ·³íÇ×³ÏÇ 

³å³ÑáíáõÙ, 
3.  ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ³Ýíï³Ý·áõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙ5, 
4.  ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ Ï³ÝËÇÏ³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ, áñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³×³Ëáñ¹Çó ·³ÝÓíáÕ 

·áõÙ³ñÁ ãå»ïù ¿ ·»ñ³½³ÝóÇ Ï³ÝËÇÏ³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ËÇëï ³ÝÑñ³Å»ßï ·áõÙ³ñÁ£ ´³óÇ ³Û¹ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ å»ïù ¿ ³Ùñ³·ñí»Ý ÃáÕ³ñÏáÕÇ ¨ Ñ³×³Ëáñ¹Ç ÙÇç¨ ÏÝùí³Í å³ÛÙ³Ý³·ñáí, 
áñáí Ï³ñáÕ ¿ ³Ùñ³·ñí»É Ï³ÝËÇÏ³óíáÕ ·áõÙ³ñÇ Ýí³½³·áõÛÝ ë³ÑÙ³Ý (10 »íñáÝ 
ã·»ñ³½³ÝóáÕ), 

5.  ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óáõÙ, ûñÇÝ³Ïª ï³ñ»Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ, ï³ñÇÝ »ñÏáõ ³Ý·³Ù ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ¨ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ·Íáí 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨` Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÏïÇíÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ, 

6.  ÷áÕ»ñÇ Éí³óÙ³Ý ¨ ³Ñ³µ»ÏãáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý Ï³ÝË³ñ·»ÉÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í å³-
Ñ³ÝçÝ»ñÇ µ³í³ñ³ñáõÙ, 

7.  ëå³éáÕÝ»ñÇ ß³Ñ»ñÇ å³ßïå³ÝáõÃÛ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ ³å³ÑáíáõÙ, 
8.  µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·³ÕïÝÇùÇ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ùµ ë³ÑÙ³Ýí³Í å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ µ³í³ñ³ñáõÙ: 

àñáß³ÏÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ »Ý ¹ñíáõÙ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ ÃáÕ³ñÏáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-

                                                        
1  http://denga.biz/tag/elektronnye-dengi/ 
2  Александр Гусев. WEB-технология в России. Опыт создания банковского WWW-сервера в России. Журнал "Банковские 

технологии", август 2008 г, 56. 
3  http://www.uniformlaws.org/ActSummary.aspx?title=Money%20Services%20Act Uniform Money Services Act 
4  http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CELEX:32000L0046:EN:HTML Directive 2000/46/EC of the European 

Parliament and of the Council “On the Taking up, Pursuit of and Prudential Supervision of the Business of Electronic Money 
Institutions”. 

5  CEPSCO, “Common Electronic Purse Specifications: Technical Specification”, September 1999,p 196. 
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ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñÇ íñ³1: ²Ûëå»ë, ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ 
ÃáÕ³ñÏáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ãÇ ÃáõÛÉ³ïñíáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ³ÛÉ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ, µ³ó³-
éáõÃÛ³Ùµ` 

 ³ÛÉ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ïáõóáõÙ, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý Ñ»ï 
(åñáó»ëÇÝ·), 

 ³ÛÉ í×³ñ³ÙÇçáóÝ»ñÇ (í×³ñ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ), µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ í³ñÏ³ÛÇÝ ·áñÍÇùÝ»ñÇ, 
ÃáÕ³ñÏáõÙ ¨ Ï³é³í³ñáõÙ, 

 ³ÛÉ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ïÇÝ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ·ñ³éáõÙ/Ùáõïù³·ñáõÙ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ 
ë³ñù³íáñáõÙÝ»ñÇ íñ³: 
¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÇó å³ñ½ ¿ ¹³éÝáõÙ, áñ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ 

÷áÕÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë ÷áÕÇ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ï³ñµ»ñ³Ï, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³Ý µÝáñáß »Ý Ï³ÝËÇÏ ÷áÕÇ 
·ñ»Ã» µáÉáñ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÁ: ²ÛÝ ïÝï»ë³å»ë ß³Ñ³í»ï ¿, ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý 
ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, ³é³í»É ùÇã éÇëÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ñÙ³ñ³í»ï ¿ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí: ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ 
÷áÕ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÏÝí³½»óÝÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³ÙÇ ·áñÍ³ÍáõÙÁ: 

 

Ани Акелян 
Иностранный опыт управления электронными деньгами 

Аннотация 

Из международного опыта управления электронными деньгами видно, что 
электронные деньги рассматриваются в качестве электронного варианта денег, поскольку 
им присущи практически все признаки наличных денег. Они экономически выгодны, 
характеризуются меньшей степенью риска с точки зрения управления 
предпринимательскими рисками и удобны для пользования. В дальнейшем использование 
электронных денег приведет к снижению оборота наличных драмов. 

 
Ani Akelyan  

Best practices of regulating the electronic money worldwide 
Abstract 

Taking into account the best practices of regulating the electronic money, it becomes 
obvious, that the electronic money is considered a digital equivalent of cash, since it almost has 
the same features cash has. It provides more benefits and is economical, less risky from viewpoint 
of business risk management, and convenient to use. The further use of electronic money will 
cause reduction of cash (Armenian drams) in circulation.       

 
 

 

  

 

                                                        
1  «Предоплаченные инструменты розничных платежей-от дорожного чека до электронных денег». Антон Владимирович 

Пухов. Библиотека Центра исследований платежных систем и расчетов. 2008, 298 с 198. 


