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¼²ð¶²òØ²Ü î²ð´ºð öàôÈºðàôØ 

 
îÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù»ñÁ ¹»é¨ë å³ïÙáõÃÛ³Ý ³ÝÑÇß»ÉÇ Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñÇó ÙÇßï áõÕ»Ïó»É »Ý 

Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³ÝÁ: Àëï úùëýáñ¹Ç Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝÇ åñáý»ëáñ 
å³ïÙ³µ³Ý üÇÉÇå ø»ÛÇ` Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ïÙáõÃÛ³Ý Ù»ç Ñ³ÛïÝÇ ³é³çÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 
×·Ý³Å³ÙÁ ï»Õ ¿ ·ï»É ¹»é¨ë ÐéáÙ»³Ï³Ý Ï³ÛëñáõÃÛáõÝáõÙ Ù.Ã. 88 Ãí³Ï³ÝÇÝ1: ê³Ï³ÛÝ, Ñ³ßíÇ 
³éÝ»Éáí ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ½³ñ·³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñ Ó¨³íáñí³Í ã»Ý »Õ»É, Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ã»Ýù ³Ý¹ñ³¹³éÝ³ 
³Û¹ ×·Ý³Å³ÙÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ:  

êÏë³Í 18-ñ¹ ¹³ñÇó, »ñµ ³ñ¹»Ý Ó¨³íáñí»É ¿ÇÝ Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³-
ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù»ñÁ ûñÇÝ³ã³÷ µÝáõÛÃ ëÏë»óÇÝ Ïñ»É: êÏ½µÝ³Ï³Ý ßñç³-
ÝáõÙ ¹ñ³Ýù Ñ³Ý¹»ë »Ï³Ý áñå»ë ·ÛáõÕ³ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý Ã»ñ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñ, ÇëÏ ³ñ¹»Ý 19-ñ¹ ¹³ñÇó` ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ 
ëå³éÙ³Ý ÙÇç¨ Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý å³ñµ»ñ³µ³ñ ÏñÏÝíáÕ Ë³ËïáõÙÝ»ñ:  

àõß³·ñ³í ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ, áñÁ ï»Õ ¿ ·ï»É 17-ñ¹ ¹³ñáõÙ (1634-1637ÃÃ) 
ÐáÉ³Ý¹Ç³ÛáõÙ ¨ ³ÛÝ å³ÛÙ³Ý³Ï³Ýáñ»Ý Ïáãí»É ¿ §Î³Ï³ãÝ»ñÇ ×·Ý³Å³Ù¦: ê³ Ï³åí³Í ¿ ³ÛÝ µ³ÝÇ 
Ñ»ï, áñ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ù»Í ×³Ý³ãáõÙ ¿ÇÝ í³Û»ÉáõÙ Ï³Ï³ãÝ»ñÁ ¨ Ù³ñ¹ÇÏ ³Û¹ 
Í³ÕÇÏÝ»ñÇ ë»ñÙ»ñ Ó»éù µ»ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ, áñáÝó ·ÇÝÁ Áëï Ýñ³Ýó Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý` ûñ»óûñ 
µ³ñÓñ³Ý³Éáõ ¿ñ, å³ïñ³ëï ¿ÇÝ í³×³é»É ÝáõÛÝÇëÏ Çñ»Ýó ³ÙµáÕç áõÝ»óí³ÍùÁ: Ð»ï³·³ÛáõÙ, »ñµ 
³Û¹ ëå³ë»ÉÇùÝ»ñÁ ã³ñ¹³ñ³ó³Ý, ÑáÉ³Ý¹³Ï³Ý ÅáÕáíñ¹Ç Ñ³Ù³ñ Í³Ýñ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Çñ³íÇ×³Ï ëï»ÕÍí»ó:  

18-ñ¹ ¹³ñ³ëÏ½µÇÝ, ÇëÏ ³í»ÉÇ ÏáÝÏñ»ï 1720 Ãí³Ï³ÝÇÝ, üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ ³é³ç³ó³í 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù` ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ üñ³ÝëÇ³ÛÇ ·ÉË³íáñ ·³ÝÓ³å»ïÇ` æáÝ ÈáÛÇ áã 
×ß·ñÇï ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: üñ³ÝëÇ³ÛÇ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ÑëÏ³Û³Ï³Ý ã³÷»ñÇ Ñ»ï 
Ï³åí³Í ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÁ ÉáõÍ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí` Ý³ ·áñÍÇ ¹ñ»ó ÷áÕÇ ïå³·ñÇã Ù»ù»Ý³Ý, ¨ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ` ÑëÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»½ñÏí³Í ÷áÕ»ñÇ ½³Ý·í³ÍÁ Ñ³Ý·»óñ»ó ÑÇå»ñÇÝýÉÛ³óÇ³ÛÇ ¨ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ:  

Ø»Ï ³ÛÉ ×·Ý³Å³Ù ¨ë ï»Õ ¿ñ ·ï»É ÝáõÛÝ üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ` 1788-1792ÃÃ., »ñµ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñí³Í Í³í³ÉÝ»ñÁ Ù»Í³å»ë ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ÇÝ ³½·³µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý í×³ñáõÝ³Ï 
å³Ñ³Ýç³ñÏÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ Ùáï ãÇñ³óí³Í ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ½·³ÉÇ å³ß³ñÝ»ñ ¿ÇÝ 
Ïáõï³Ïí»É, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, Ñ³ó³Ñ³ïÇÏÇ Ù³ëáí` ÝáõÛÝÇëÏ ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñí³: ê³ Ñ³Ý·»óñ»ó 
Ýñ³Ý, áñ Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÁ ÏïñáõÏ Ïñ×³ï»óÇÝ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ, ÇÝãÁ, µÝ³Ï³Ý³µ³ñ, 
·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý ÑëÏ³Û³Ï³Ý ³ÉÇù µ³ñÓñ³óñ»ó: ê³ Ù»Í Ñ³ñí³Í ¿ñ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ, ¨ ÑÇÙÝ³íáñ Ï³ñÍÇù Ï³, áñ Ñ»Ýó ³Ûë ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ Ýå³ëï»ó 
üñ³ÝëÇ³Ï³Ý Ù»Í Ñ»Õ³÷áËáõÃÛ³ÝÁ:  

Êáßáñ ×·Ý³Å³Ù ¿ »Õ»É 1825 Ãí³Ï³ÝÇÝ ²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ, áñÁ Ù³ë³Ùµ ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É ¿ Ý³¨ ³ÛÉ 

                                                        
1  http: //news.tut.by/world/122863.html 
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»ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³1: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ù³ñ»É Ý³¨ áñå»ë ³é³çÇÝ 
ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù: ì»ñçÇÝÇë ³é³ç³óÙ³Ý Ý³Ë³å³ÛÙ³Ý Ñ³Ý¹Çë³ó³í ³ÛÝ 
Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ³Ý·ÉÇ³óÇ µ³½Ù³ÃÇí Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñ Ù»Í³Í³í³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ¿ÇÝ Ï³ï³ñáõÙ 
É³ïÇÝ³³Ù»ñÇÏÛ³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ ß³Ñ³·áñÍíáÕ Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñÇ Ñ³Ýù³í³Ûñ»ñáõÙ ¨ ¹ñ³ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí³Í Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñÁ Çñ³óíáõÙ ¿ÇÝ ÈáÝ¹áÝÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ: ²Ûë 
·áñÍÁÝÃ³óÝ áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ñ Ý³¨ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ½·³ÉÇ ã³÷»ñáí: ê³Ï³ÛÝ, Å³Ù³Ý³ÏÇ 
ÁÝÃ³óùáõÙ ³Ûëï»Õ ³é³ç »Ï³Ý µ³½Ù³ÃÇí ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí ï»Ý¹»ÝóÝ»ñ: ²é¨ïñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ 
³ÝÑ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÇ áëÏáõ å³ß³ñÝ»ñÇ Ïñ×³ïáõÙÁ Ñ³Ý·»óñ»ó 
Ýñ³Ý, áñ 1825 Ãí³Ï³ÝÇÝ í»ñçÇÝÇë ÏáÕÙÇó µ³ñÓñ³óí»ó ½»ÕãÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: êñ³Ý Ñ³çáñ¹»ó 
ýáÝ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ëáõ×³åÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ, áñÝ ³ñ³·áñ»Ý ï³ñ³Íí»ó 
Ù³Ûñó³Ù³ù³ÛÇÝ »ñÏñÝ»ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, üñ³ÝëÇ³: ²Ûë ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ 
ï³ñ³Íí»ó Ý³¨ ¹»åÇ ²Ù»ñÇÏÛ³Ý Ù³Ûñó³Ù³ù` È³ïÇÝ³³Ù»ñÇÏÛ³Ý »ñÏñÝ»ñ ¨ ²ØÜ:  

1836-1838ÃÃ. ×·Ý³Å³ÙÁ ÝáõÛÝå»ë ³Ý·ÉÇ³Ï³Ý Í³·áõÙ áõÝ»ñ: ²ÛÝ ³é³ç³ó»É ¿ñ, ÑÇÙÝ³-
Ï³ÝáõÙ, ²Ý·ÉÇ³ÛÇó Ï³åÇï³ÉÇ ³ñï³ÑáëùÇ ¨ ³Û¹ »ñÏñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ áëÏáõ é»½»ñíÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý 
å³ï×³éáí: àñå»ë ³ñÓ³·³Ýù Ýßí³Í Çñ³íÇ×³ÏÇÝ, 1836 Ãí³Ï³ÝÇÝ ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÁ 
µ³ñÓñ³óñ»ó ½»ÕãÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ` ¹»åÇ ²ØÜ Ï³åÇï³ÉÇ ³ñï³ÑáëùÁ Ýí³½»ó, 
ë³Ï³ÛÝ, Ï³½Ù³ÉáõÍí»ó ýáÝ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý: ì»ñçÇÝÇë µ³ó³ë³Ï³Ý Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ ï³ñ³Íí»óÇÝ 
Ý³¨ ¹»åÇ üñ³ÝëÇ³: ²ØÜ-Á ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ ËÇëï Ïñ×³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ù»Í 
ïÝï»ë³Ï³Ý ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é³ç Ï³Ý·Ý»ó: ²Ûëï»Õ ëÏëí»ó µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ëáõ×³å, áñÁ 
Ñ³Ý·»óñ»ó í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ áÕç Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³½Ù³ÉáõÍÙ³Ý:  

1857 Ãí³Ï³ÝÇ ×·Ý³Å³ÙÁ ¨ë Çñ µÝáõÛÃáí ÙÇç³½·³ÛÇÝ ¿ñ ¨ áõÅ»Õ Ñ³ñí³Í Ñ³ëóñ»ó ³Û¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ` ²ØÜ-Ç, ²Ý·ÉÇ³ÛÇ, ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛÇ ¨ üñ³ÝëÇ³ÛÇ ïÝï»ëáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ ëÏÇ½µ ³é³í ²ØÜ-áõÙ ¨ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ, »ñÏ³ÃáõÕ³ÛÇÝ 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ýó µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ÷Éáõ½Ù³Ý: ê³, Çñ 
Ñ»ñÃÇÝ, áõÅ»Õ Ñ³ñí³Í Ñ³ëóñ»ó ³Ù»ñÇÏÛ³Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ, áñÁ ÃÕÃ³Ïó³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ 
ÙÇçáóáí, ëÏ½µÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ, ï³ñ³Íí»ó ¹»åÇ ²Ý·ÉÇ³, ÇëÏ ³ÛÝáõÑ»ï¨, Ý³¨ »íñáå³Ï³Ý 
Ù³Ûñó³Ù³ù: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÝ ³ÛÝù³Ý Ñ½áñ ¿ñ, áñ ¹ñ³ ³ÉÇùÝ»ñÁ ï³ñ³Íí»óÇÝ Ý³¨ 
É³ïÇÝ³³Ù»ñÇÏÛ³Ý »ñÏñÝ»ñ: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÑÇßÛ³É »ñÏñÝ»ñáõÙ ËÇëï Ïñ×³ïí»ó 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ²ØÜ-áõÙ åáÕå³ïÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ Ïñ×³ïí»ó 
20%-áí, µ³Ùµ³ÏÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ` 27%-áí, ²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ Ý³í³ßÇÝáõÃÛ³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÁ Ïñ×³ïí»óÇÝ 26%-áí, ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ ßáõñç 25%-áí Ïñ×³ïí»ó åáÕå³ïÇ ëå³éáõÙÁ ¨ 
³ÛÉÝ:  

1873-1878 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ Ëáßáñ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ ëÏÇ½µ ³é³í 
²íëïñÇ³ÛáõÙ ¨ ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ: ê³ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ ²Ý·ÉÇ³ÛÇó ëÝíáÕ É³ïÇÝ³³Ù»ñÇÏÛ³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ 
í³ñÏ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ·»ñ³ÏïÇí³óÙ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛÇ ¨ ²íëïñÇ³ÛÇ ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ 
ßáõÏ³Ý»ñÇ ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí ·»ñï³ù³óÙ³Ý: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, 1873 Ãí³Ï³ÝÇ Ù³ÛÇë ³ÙëÇÝ ÷Éáõ½í»ó 
ìÇ»ÝÝ³ÛÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³Ý, ÇëÏ Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ý³¨` òÛáõñÇËÇ ¨ ²Ùëï»ñ¹³ÙÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ 
ßáõÏ³Ý»ñÁ: ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛÇ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ »ñÏ³ñ³Ó·áõÙÝ»ñÇ ¹ÇÙáõÙÝ»ñÁ 
Ù»ñÅ»Éáõ å³ï×³éáí ×·Ý³Å³ÙÇ ³ÉÇùÁ ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛÇó Ù»Í Ã³÷áí ï»Õ³÷áËí»ó ³Ù»ñÇÏÛ³Ý 
Ù³Ûñó³Ù³ù: ²ØÜ-áõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ëáõ×³åÁ ³ñ³·áñ»Ý ï³ñ³Íí»ó Ñ³ïÏ³å»ë §ØÇ³íáñí³Í 
Ë³Õ³ÕûíÏÇ³ÝáëÛ³Ý »ñÏ³Ã·Í»ñ¦ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ý³Ë³·³Ñ æ»Û ÎáõÏÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ¨ 
µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ·Ý»ñÇ ËÇëï ³ÝÏÙ³Ý å³ï×³éáí: Ø»Í³å»ë ïáõÅ»óÇÝ Ý³¨ É³ïÇÝ³³Ù»ñÇÏÛ³Ý 
»ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ½·³ÉÇ Ýí³½»óÇÝ, ¨ ¹ñ³ Ñ»ï¨³Ýùáí 
Ïñ×³ïí»óÇÝ Ý³¨ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ùáõïù»ñÁ: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ 
Í³Ýñ áõ »ñÏ³ñ³ßáõÝã ¿ñ ¨ ³í³ñïí»ó ÙÇ³ÛÝ 1878 Ãí³Ï³ÝÇÝ:  

1893 Ãí³Ï³ÝÇÝ ëÏÇ½µ ³é³Í ×·Ý³Å³ÙÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ ¨ ¹ñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ, ï³ñ³Íí»ó ²Ù»ñÇÏ³ÛÇ ØÇ³óÛ³É Ü³Ñ³Ý·Ý»ñÇ ¨ 

                                                        
1  Гринин Л. Е. Об истории экономических кризисов // Глобальный кризис как кризис перепроизводства денег. Философия и 

общество. № 1, 2009, С. 5. 
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²íëïñ³ÉÇ³ÛÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³: ²ØÜ-áõÙ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ Ïñ×³ïÙ³Ý ¨ 
ýáÝ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ï³½Ù³ÉáõÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ×·Ý³Å³Ù ³é³ç³ó³í ¨ ï»ÕÇ áõÝ»ó³í 
Ï³åÇï³ÉÇ ½·³ÉÇ ³ñï³Ñáëù: ²íëïñ³ÉÇ³ÛáõÙ` ×·Ý³Å³ÙÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÁ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ ÏïñáõÏ Ýí³½áõÙÝ ¿ñ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý ¹»åá½ÇïÝ»ñÇ 
(ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ` ³Ý·ÉÇ³Ï³Ý) ½³Ý·í³Í³ÛÇÝ ³ñï³ÑáëùÁ:  

Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ »Ã» ÙÇÝã¨ 20-ñ¹ ¹³ñÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù»ñÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ¿ÇÝ Ù»Ï 
Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ »ñÏñÝ»ñÇ ³ßË³ñÑ³·ñ³Ï³Ý ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáí, ³å³ ³ñ¹»Ý 20-ñ¹ ¹³ñáõÙ ¹ñ³Ýù Ó»éù 
µ»ñ»óÇÝ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ, Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µÝáõÛÃ` Ï³åí³Í »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»Í 
Ã³÷áí ·Éáµ³ÉÇ½³óÇ³ÛÇ Ñ»ï:  

20-ñ¹ ¹³ñÇ ³é³çÇÝ` 1907 Ãí³Ï³ÝÇÝ ï»Õ ·ï³Í ×·Ý³Å³ÙÁ Ã»ñ¨ë ³Ù»Ý³Í³ÝñÝ ¿ñ áõ 
ï³ñ³Íù³ÛÇÝ ÁÝ¹·ñÏí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³ëßï³µÝ»ñáí ³Ù»Ý³Ù»ÍÁ` àëÏáõ ëï³Ý¹³ñïÇ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ ÙÇç³½·³ÛÇÝ µÝáõÛÃ áõÝ»ñ ¨ ï³ñ³Íí»É ¿ñ ßáõñç 9 »ñÏñÝ»ñáõÙ: 
ì»ñçÇÝÇë ëÏ½µÝ³å³ï×³éÁ Ñ³Ý¹Çë³ó³í ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÇ í³ñ³Í Ïáßï ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ½»ÕãÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÝÇ ÏïñáõÏ µ³ñÓñ³óáõÙÁ 1906 
Ãí³Ï³ÝÇÝ` 3.5-Çó ÁÝ¹Ñáõå ÙÇÝã¨ 6 ïáÏáë: êñ³ Ýå³ï³ÏÁ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ, ²Ý·ÉÇ³ÛÇ áëÏáõ 
é»½»ñíÝ»ñÇ Ñ³Ù³ÉñáõÙÝ ¿ñ: ê³ Ñ³Ý·»óñ»ó ²ØÜ-Çó Ï³åÇï³ÉÇ ½·³ÉÇ ³ñï³ÑáëùÇ, ÇÝãÁ, Çñ 
Ñ»ñÃÇÝ, ³é³ç³óñ»ó ÜÛáõ ÚáñùÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ÷Éáõ½Ù³Ý: öáÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ Ïñ×³ïáõÙÁ 
³é¨ïñ³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³½·³µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ßñç³ÝáõÙ µ»ñ»ó í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý 
Ù»Í ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ¨ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³½Ù³ÉáõÍÙ³Ý: Ö·Ý³Å³ÙÇ 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ` ²Ý·ÉÇ³ÛÇ, ²ØÜ-Ç, ÇëÏ Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ý³¨ üñ³ÝëÇ³ÛÇ, Æï³ÉÇ³ÛÇ ¨ ÙÇ ß³ñù ³ÛÉ 
»ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñ Ñ³ÛïÝí»óÇÝ »ñÏ³ñ³ï¨ é»ó»ëÇáÝ ÷áõÉÇ Ù»ç:    

1914 Ãí³Ï³ÝÇÝ ²é³çÇÝ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ï»ñ³½ÙÇ ëÏëí»ÉáõÝ å»ë Ëáßáñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
×·Ý³Å³Ù µéÝÏí»ó ½³ñ·³ó³Í Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ` ²ØÜ, Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³, üñ³ÝëÇ³ ¨ 
¶»ñÙ³ÝÇ³, ¨ ë³ µÝ³Ï³Ý ¿ñ, ù³ÝÇ áñ ³Ûë »ñÏñÝ»ñÇ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ½ÇÝí³Í áõÅ»ñÇ 
ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ³é³çÝ³Ñ»ñÃ ËÝ¹ÇñÝ»ñ áõÝ»ÇÝ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, Ýßí³Í Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÏáÕÙÇó Ñ³Ù³ï³ñ³Í Ï»ñåáí í³×³éí»óÇÝ ûï³ñ»ñÏñÛ³ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÁ: ê³, 
ïñ³Ù³µ³Ýáñ»Ý Ñ³Ý·»óñ»ó ÇÝãå»ë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ ÷Éáõ½Ù³Ý ¨ 
Ù»Í Ëáõ×³åÇ: ê³ ÙÇ ÛáõñûñÇÝ³Ï ×·Ý³Å³Ù ¿ñ Çñ µÝáõÛÃáí, ù³ÝÇ áñ ³é³ç³ó³í ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ÙÇ 
ù³ÝÇ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ:  

1920-1922 ÃÃ. ×·Ý³Å³ÙÁ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ, Ï³åí³Í ¿ñ Ñ»ïå³ï»ñ³½ÙÛ³Ý ßñç³ÝáõÙ ³½·³ÛÇÝ 
³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ¨ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ÝÏÙ³Ý Ñ»ï: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, µ³ÝÏ³ÛÇÝ ¨ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
×·Ý³Å³Ù»ñ ³é³ç³ó³Ý Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»ñáõÙ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ²ØÜ-áõÙ, 
²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ, ¸³ÝÇ³ÛáõÙ, Üáñí»·Ç³ÛáõÙ, üÇÝÉ³Ý¹Ç³ÛáõÙ, Æï³ÉÇ³ÛáõÙ, ÐáÉ³Ý¹Ç³ÛáõÙ ¨ ³ÛÉÝ: ÆÝã 
í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛÇÝ, ³å³ Ýßí³Í ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ` ³Ûë »ñÏñáõÙ, 
ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, ×·Ý³Å³ÙÁ Ï³åí³Í ¿ñ ÑÇå»ñÇÝýÉÛ³óÇ³ÛÇ, å³ï»ñ³½ÙÇó Ñ»ïá ïÝï»ë³Ï³Ý Í³Ýñ 
Ï³óáõÃÛ³Ý ¨ ³½·³µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ëáóÇ³É³Ï³Ý Í³Ýñ íÇ×³ÏÇ Ñ»ï:  

1929-1933ÃÃ. µéÝÏí»ó Ã»ñ¨ë 20-ñ¹ ¹³ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 
³Ù»Ý³Ù»Í ¨ ³Ù»Ý³³Õ»ï³ÉÇ ×·Ý³Å³ÙÁ: 1929 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 24-ÇÝ, áñÁ å³ïÙáõÃÛ³Ý Ù»ç 
ÙÝ³ó áñå»ë §ê¨ ÑÇÝ·ß³µÃÇ¦, ÜÛáõÛáñùÛ³Ý ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³í ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÏïñáõÏ ³ÝÏáõÙ` ÁÝ¹Ñáõå ÙÇÝã¨ 70%-áí: ê³ Ù»Í Ëáõ×³å ³é³ç³óñ»ó ¨ Ñ³Ý·»óñ»ó 
³ÏïÇíÝ»ñÇ ·ÝÇ ¿É ³í»ÉÇ ½·³ÉÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý: Ø»Ï ß³µ³Ãí³ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ 
ë»÷³Ï³Ý³ï»ñ»ñÇ Ïñ³Í íÝ³ëÝ»ñÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ÇÝ ßáõñç 15 ÙÉñ¹ ¹áÉ³ñ: êÏëí»ó ëÝ³ÝÏ³óáõÙÝ»ñÇ ÙÇ 
»ñÏ³ñ ßÕÃ³, ÷³Ïí»óÇÝ Ëáßáñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³ñï³¹ñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ñ³ë³í ³ÝÝ³Ë³¹»å ã³÷»ñÇ: Ö·Ý³Å³ÙÝ ³ñ³· Ï»ñåáí ï³ñ³Íí»ó ½³ñ·³ó³Í 
Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ, áñï»Õ ÝáõÛÝå»ë ³é³ç³ó³Ý ÝÙ³Ý³ïÇå µ³ó³ë³Ï³Ý 
¹ñë¨áñáõÙÝ»ñ: Ö·Ý³Å³ÙÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ Ïñ×³ïí»ó ²ØÜ-áõÙ 
ßáõñç 46%-áí, Ø»Í ´ñÇï³ÝÇ³ÛáõÙ` 24%-áí, üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ` 32%-áí, ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ` 41%-áí: Àëï 
å³ßïáÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ` 1933 Ãí³Ï³ÝÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ½³ñ·³ó³Í 32 
Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ ·áñÍ³½áõñÏ ³½·³µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ãí³ù³Ý³ÏÁ Ï³½ÙáõÙ 
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¿ñ ßáõñç 30 ÙÉÝ Ù³ñ¹: Ö·Ý³Å³ÙÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ÇÝ ÁÝ¹Ñáõå ÙÇÝã¨ 
1933 Ãí³Ï³ÝÁ, ë³Ï³ÛÝ, ÙÇÝã¨ 1930-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ³í³ñïÁ ¹ñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹»é 
½·³óÝ»É ¿ÇÝ ï³ÉÇë:  

ºñÏñáñ¹ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ï»ñ³½ÙÇó Ñ»ïá ³é³çÇÝ ×·Ý³Å³ÙÁ ï»Õ ·ï³í 1957 
Ãí³Ï³ÝÇÝ: ²ÛÝ ÁÝ¹·ñÏ»ó ½³ñ·³ó³Í Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÁ` ²ØÜ, Î³Ý³¹³, Ø»Í 
´ñÇï³ÝÇ³, ÜÇ¹»éÉ³Ý¹Ý»ñ ¨ ³ÛÉÝ: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ ï¨»ó ßáõñç Ù»Ï ¨ Ï»ë ï³ñÇ, ¨ ³Û¹ ÁÝÃ³óùáõÙ 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ Ýßí³Í »ñÏñÝ»ñáõÙ Ïñ×³ïí»óÇÝ Ùáï 4%-áí, ÇëÏ 
·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÃÇíÁ` 10 ÙÉÝ: Ð³çáñ¹ Ëáßáñ ×·Ý³Å³ÙÁ ï»Õ ·ï³í ²ØÜ-áõÙ` 1973 Ãí³Ï³ÝÇÝ: 
Ð³Ù»Ù³ï³Í Ý³Ëáñ¹Ç Ñ»ï ³ÛÝ ³í»ÉÇ ËáñÝ ¿ñ ¨ ³í»ñÇã: àñáß óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ù³ëáí ³Ûë 
×·Ý³Å³ÙÁ Ùáï»ó³í §Ø»Í ¹»åñ»ëÇ³ÛÇÝ¦: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ³Ûë ×·Ý³Å³ÙÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ²ØÜ-áõÙ 
³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝÁ Ïñ×³ïí»ó 13%-áí, ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ` 22%-áí, Ö³åáÝÇ³ÛáõÙ` 
20%-áí, ²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ` 10%-áí, üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ` 13%-áí, Æï³ÉÇ³ÛáõÙ` 14%-áí: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ßáõÏ³Ý»ñÁ ¨ë ³ÝÙ³ëÝ ãÙÝ³óÇÝ ³Ûë ×·Ý³Å³ÙÇó, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï ï³ñáõÙ` 1973-
1974ÃÃ, µ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ·Ý»ñÁ ½·³ÉÇ ³ÝÏáõÙ ³åñ»óÇÝ. ²ØÜ-áõÙ` 33%-áí, ²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ` 56%-áí, 
üñ³ÝëÇ³ÛáõÙ` 33%-áí, Æï³ÉÇ³ÛáõÙ` 28%-áí, Ö³åáÝÇ³ÛáõÙ` 17%-áí, ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ` 10%-áí: 
êÝ³ÝÏ³óáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÃÇíÁ 1973 Ãí³Ï³ÝÇ Ñ³Ù»Ù³ï 1974 Ãí³Ï³ÝÇÝ ½·³ÉÇ ³×»ó: 
Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ²Ý·ÉÇ³ÛáõÙ ³Û¹ ³×Á Ï³½Ù»ó ÁÝ¹Ñáõå ÙÇÝã¨ 47%, Ö³åáÝÇ³ÛáõÙ` 42% ¨ 
¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ` 40%: ¼³ñ·³ó³Í ÙÛáõë Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ ³Ûë óáõó³ÝÇßÁ ÷áùñ-ÇÝã 
³í»ÉÇ ÙËÇÃ³ñÇã ¿ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ²ØÜ-áõÙ ³Ûë óáõó³ÝÇßÁ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 6% ¿ñ Ï³½ÙáõÙ: 
¶áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÁ ÝáõÛÝå»ë ½·³ÉÇ ³×»ó ³Ûë ×·Ý³Å³ÙÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ: 1975 Ãí³Ï³ÝÇÝ 
·áñÍ³½áõñÏÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÃÇíÁ ½³ñ·³ó³Í Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ Ï³½Ù»ó ßáõñç 15 ÙÉÝ 
Ù³ñ¹, ÇëÏ Ùáï 10 ÙÇÉÇáÝ Ù³ñ¹ ï»Õ³÷áËí»óÇÝ áã ÉñÇí ³ßË³ï³Å³Ù³Ý³Ïáí ³ßË³ï³ÝùÇ Ï³Ù 
Å³Ù³Ý³Ï³íáñ³å»ë ³½³ïí»óÇÝ ³ßË³ï³ÝùÇó: Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ 1973 Ãí³Ï³ÝÇÝ ëÏÇ½µ ³é³í 
Ý³¨ ³é³çÇÝ Ëáßáñ³·áõÛÝ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ ×·Ý³Å³ÙÁ` Ï³åí³Í ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ·ÝÇ 
µ³ñÓñ³óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Ý³íÃ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ý³íÃÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÁ ÏïñáõÏ Ýí³½»óÝ»Éáõ Ñ»ï: ²Ûëå»ë, »Ã» 1973 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÙÇ³ÛÝ Ý³íÃÇ Ù»Ï 
µ³éé»ÉÇ ·ÇÝÁ 3 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇó µ³ñÓñ³ó³í ÙÇÝã¨ 5 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÇëÏ ³ñ¹»Ý 1974 Ãí³Ï³ÝÇÝ` ³Û¹ 
·ÇÝÁ Ñ³ë³í 12 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ:  

1987 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ¨ë ÙÇ ïÝï»ë³Ï³Ý óÝóáõÙ ³ñÓ³-
Ý³·ñí»ó, »ñµ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 19-ÇÝ ³Ù»ñÇÏÛ³Ý §Dow Jones Industrial¦ ýáÝ¹³ÛÇÝ ÇÝ¹»ùëÇ ³í»ÉÇ ù³Ý 
22%-³Ýáó ³ÝÏáõÙ ·ñ³Ýóí»ó: ²Ûë ûñÁ å³ïÙáõÃÛ³Ý Ù»ç ÙÝ³ó áñå»ë §ê¨ »ñÏáõß³µÃÇ¦: ²Ù»ñÇÏÛ³Ý 
ýáÝ¹³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ ÷Éáõ½áõÙÁ ã¿ñ Ï³ñáÕ ã³½¹»É ³ÛÉ ï³ñ³Í³ßñç³ÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ 
íñ³: ºí ³Û¹å»ë ¿É »Õ³í: Ð³çáñ¹»óÇÝ Î³Ý³¹³ÛÇ, ÐáÝ·ÏáÝ·Ç ¨ ²íëïñ³ÉÇ³ÛÇ ýáÝ¹³ÛÇÝ 
ßáõÏ³Ý»ñÇ ÷Éáõ½áõÙÝ»ñÁ: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ Ù³ëÝ³·»ïÝ»ñÁ Ï³åáõÙ ¿ÇÝ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ, ÙÇ ù³ÝÇ 
Ëáßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÇ½³óÇ³ÛÇ ÏïñáõÏ Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ 
³ñï³ÑáëùÇ Ñ»ï:  

1994-1995ÃÃ. ï»Õ ·ï³í, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, §Ø»ùëÇÏ³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ¦: Ø»ùëÇÏ³ÛÇ Ï³é³-
í³ñáõÃÛáõÝÁ ¹»é¨ë 1980-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ »ñÏñáñ¹ Ï»ë»ñÇó Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ñ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý 
Ï³åÇï³ÉÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ: ´³½Ù³ÃÇí å»ï³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ÅÝ»ïáÙë»ñ ëÏë»óÇÝ ßñç³Ý³éí»É ýáÝ¹³ÛÇÝ µáñë³ÛáõÙ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëÏë³Í 
1989 Ãí³Ï³ÝÇó` ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ï³åÇï³ÉÇ Ù»Í Ñáëù ëÏëí»ó ¹»åÇ Ø»ùëÇÏ³: ê³Ï³ÛÝ, ³ñ¹»Ý 1994 
Ãí³Ï³ÝÇÝ` ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ·»ñÑ³·»óí³ÍáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí, ß³ï Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñ ëÏë»óÇÝ 
Çñ»Ýó Ï³åÇï³ÉÝ ³ñï³Ñ³Ý»É Ø»ùëÇÏ³ÛÇó, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ù»Í Ëáõ×³å áõ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ×·Ý³Å³Ù 
ëÏëí»ó: ØÇ³ÛÝ 1995 Ã. ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ø»ùëÇÏ³ÛÇó ßáõñç 10 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ Ï³åÇï³É ³ñï³Ñ³Ýí»ó:  

1997 Ãí³Ï³ÝÇÝ ²ëÇ³Ï³Ý ï³ñ³Í³ßñç³ÝáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»ó ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ÷Éáõ-
½áõÙ: ê³ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ Ð³ñ³í³ñ¨»ÉÛ³Ý ²ëÇ³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÇó Ï³åÇï³ÉÇ ½·³ÉÇ ³ñï³ÑáëùÇ` 
Ï³åí³Í ³Û¹ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ¹¨³Éí³óÇ³ÛÇ Ñ»ï: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ, Ã»ñ¨ë ³Ûë 
ï³ñ³Í³ßñç³ÝÇ Ñ³Ù³ñ ³Ù»Ý³ËáßáñÝ ¿ñ` ºñÏñáñ¹ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ å³ï»ñ³½ÙÇó Ñ»ïá: Àëï 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ` ²ëÇ³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÐÜ²-Ý Ïñ×³ïí»ó ßáõñç 2 
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ïñÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ã³÷áí:  
1998 Ãí³Ï³ÝÇÝ ëÏÇ½µ ³é³í, ³Ûëå»ë Ïáãí³Í, §èáõë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ¦, áñÁ Ù»Í Ñ³ñí³Í 

Ñ³ëóñ»ó ³Û¹ å»ïáõÃÛ³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³ÝÁ: ²Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ñ èáõë³ëï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý Ù»Í 
å³ñïùÇ, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ÑáõÙùÇ ·Ý»ñÇ ³ÝÏÙ³Ý, ÇëÏ èáõë³ëï³ÝÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ñ ¨ 
Ý»ñÏ³ÛáõÙë ¿É ÙÝáõÙ ¿ Ý³íÃÇ ¨ ·³½Ç Ëáßáñ ³ñï³Ñ³ÝáÕ: ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ã³÷»ñÁ Ñ³ë³Ý 
³Ñé»ÉÇ ã³÷»ñÇ: öÉáõ½í»ó éáõë³Ï³Ý äÎä-Ý»ñÇ ÙÇÝã ³Û¹ Ù»Í å³Ñ³Ýç³ñÏ í³Û»ÉáÕ ßáõÏ³ÛÇ 
ÑëÏ³Û³Ï³Ý µáõñ·Á, áñÇÝ Ñ³çáñ¹»ó ¹»ýáÉïÁ: 1998 Ãí³Ï³ÝÇ û·áëïáëÇó ÙÇÝã¨ 1999 Ãí³Ï³ÝÇ 
ÑáõÝí³ñ ³ÙÇëÝ ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ` éáõë³Ï³Ý éáõµÉáõ ÷áË³ñÅ»ùÁ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ýí³½»ó 3 ³Ý·³Ù` 6 éáõµÉáõó Ñ³ëÝ»Éáí ÙÇÝã¨ 21 éáõµÉáõ` Ù»Ï ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ¹ÇÙ³ó1: 

²ÛÅÙ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Ýù 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ëÏÇ½µ ³é³Í ¨ ÙÇÝã ûñë ¹»é¨ë ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ 
ãÑ³ÕÃ³Ñ³ñí³Í Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇÝ ¨ Ýñ³ ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í 
Ëáñù³ÛÇÝ å³ï×³éÝ»ñÇÝ: îÝï»ë³·»ïÝ»ñÁ ¨ í»ñÉáõÍ³µ³ÝÝ»ñÁ ÝßáõÙ »Ý í»ñçÇÝ ýÇÝ³Ýë³-
ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ ÙÇ ß³ñù å³ï×³éÝ»ñ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë. 
 ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÝáõÃÛáõÝÁ,  

 í³ñÏ³ÛÇÝ ¨ Ñ³ïÏ³å»ë ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ ·»ñ³ÏïÇí³óáõÙÁ,  

 ÑáõÙùÇ µ³í³Ï³Ý µ³ñÓñ ·Ý»ñÁ,  

 ³Ý³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ ï³ñµ»ñ 
»ñÏñÝ»ñáõÙ2: 
Üßí³Í å³ï×³éÝ»ñÁ ³í»ÉÇ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³Ï³Ý »Ý, ù³ÝÇ áñ ¹ñ³ÝóÇó µáÉáñÁ Ï³Ù ÙÇ Ù³ëÁ 

í»ñ³µ»ñáõÙ »Ý, ëáíáñ³µ³ñ, Ñ³Ù³ñÛ³ µáÉáñ ×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇÝ: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ 
³Ûë ×·Ý³Å³ÙÇÝ, ³å³ Ñ³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ ³ÛÝ áõÝ»ñ áñáß³ÏÇ Ûáõñ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñÁ ³éÇÃ ¿ ï³ÉÇë 
»½ñ³Ñ³Ý·»Éáõ, áñ ³Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ ÝÙ³Ý ã¿ñ Ý³ËÏÇÝáõÙ ï»Õ ·ï³ÍÝ»ñÇÝ: ²Û¹ 
Ûáõñ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ñ³ñÏ ¿ Ýß»É, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, Ý³Ë ¨ ³é³ç ³ÛÝ, áñ ³Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ Çñ 
ËáñáõÃÛ³Ùµ ¨ ï³ñ³Íù³ÛÇÝ ÁÝ¹·ñÏí³ÍáõÃÛ³Ùµ Ã»ñ¨ë ³Ù»Ý³³é³çÇÝÝ ¿ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µáõéÝ 
ï»Ùå»ñáí ³×áÕ ·Éáµ³ÉÇ½³óÇáÝ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ³ñ¹Ç ÷áõÉáõÙ: êñ³ ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³éÝ»ñÝ »Ý 
ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ ¨ Ýáñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ 
³ñ³· ½³ñ·³óáõÙÝ áõ ³ÝÝ³Ë³¹»å ³×Á, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³åÇï³ÉÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ñáëù»ñÇ ³í»ÉÇ 
³½³ï³Ï³Ý³óáõÙÁ: Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñáëù»ñÇ 
³ÝÑ³Ù³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³í»ÉÇ ó³ÛïáõÝ ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñ Ó»éù µ»ñ»óÇÝ:  

ºñÏñáñ¹ Ï³ñ¨áñ áõß³·ñ³í ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ Ï³åí³Í ¿ ½³ñ·³ó³Í Ñ³Ù³ñÛ³ µáÉáñ 
»ñÏñÝ»ñáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³·ñ»ëÇí ËÃ³ÝÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÏÇñ³éÙ³Ý Ñ»ï, 
ÇÝãÝ áõÕ»Ïóí»É ¿ í³Ï³ÛÇÝ ³½³ï³Ï³Ý ¨ ÁÝ¹É³ÛÝáÕ³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ: Üß»Ýù Ý³¨, áñ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ýáñ ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí ·áñÍÇùÝ»ñÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÝ áõ ³ñ³· ï³ñ³ÍáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ³ñÅ»ÃÕÃ³íáñÙ³Ý É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ ·ï³Í ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ ½³Ý³½³Ý 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý µáõñ·»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý ûµÛ»ÏïÇí Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ»ñ Ñ³Ý¹Çë³ó³Ý: ê³Ï³ÛÝ, 
í»ñçÇÝÝ»ñë í³Õ Ã» áõß ÷Éáõ½í»Éáõ ¿ÇÝ ¨ Ñ³Ý·»óÝ»Éáõ ¿ÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç §ÏáÉÉ³åëÇ¦, 
ÇÝãÇÝ ¨ ³Ï³Ý³ï»ë »Õ³Ýù ×·Ý³Å³ÙÇ ëÏ½µÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ ³Ù»ñÇÏÛ³Ý ÑÇ÷áÃ»ù³ÛÇÝ 
å³ñï³ïáÙë»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ, ÇëÏ ³ÛÝáõÑ»ï¨` Ý³¨ áÕç Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ: 
ºññáñ¹ Ñ»ñÃÇÝ, ³Ûë ×·Ý³Å³ÙÁ Ñ³Ý¹»ë »Ï³í áñå»ë Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ³å³Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý ¨ Ë»Õ³ÃÛáõñÙ³Ý ³é³çÇÝ Ëáßáñ 
Ñ»ï¨³Ýù: ê³ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ïáõï³Ïí³Í ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ Ó¨³Ë»ÕÙ³Ý 
³é³çÇÝ ëáõñ ¹ñë¨áñáõÙÝ ¿ñ ¨ Ï³åí³Í ¿ñ 20-ñ¹ ¹³ñ³í»ñçÇó ëÏÇ½µ ³é³Í ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý Ýáñ 
ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ É³ÛÝ Ã³÷áí ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï»ÕÍí³Í ¨ Ù»Í ï³ñ³ÍáõÙ ·ï³Í 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÇÝáí³óÇ³Ý»ñÇ ³ñ³· ï»Ùå»ñáí Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»ï: ìÇñïáõ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
³ÏïÇíÝ»ñÁ ¹»åÇ Çñ»Ýó ¿ÇÝ ·ñ³íáõÙ Ù»Í³Í³í³É Çñ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, §Ëáëï³Ý³Éáí¦ 
ÙÇ ù³ÝÇ ³Ý·³Ù ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝ, ù³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ý»ñ¹ñí»Éáõ ¹»åùáõÙ: ²Ûë 
                                                        
1  http: //www.assessor.ru/forum/index.php?t=788 
2  ì.Ð³ñáõÃÛáõÝÛ³Ý, Î.ê³ñ·ëÛ³Ý, Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ å³ï×³éÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 

Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³, êáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³ñ¹Ç ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõ-
ÃÛáõÝáõÙ, Ñ³Ýñ³å»ï³Ï³Ý ·Çï³ÅáÕáíÇ ÝÛáõÃ»ñ, ¶Çñù 1, ºñ¨³Ý, 2012.: 
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ÇñáÕáõÃÛ³Ý Ñ»ï ¿ Ï³åí³Í Ù»Í³å»ë ³ÛÝ ÷³ëïÁ, áñ í»ñçÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÁ ½·³ÉÇ ¨ ³ÝÝ³Ë³¹»å ã³÷»ñáí ³×»É ¿ÇÝ ¨ µ³½Ù³ÏÇ ³Ý·³Ù 
·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ÇÝ Çñ»Ýó ï³ñáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ùµ ³åñ³Ýù³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇÝ, ÇÝãÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç µÝ³Ï³ÝáÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ë»Õ³ÃÛáõñÙ³Ý í³é ûñÇÝ³Ï ¿: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ í»ñçÇÝ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ï»Õ ·ï³Í ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ ³ñÅáõÛÃÇ ß³ñÅÇ 
Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³½³ï³Ï³Ý³óÙ³ÝÁ, ³å³ ¹³, ëÏ½µÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ, Ýå³ëï»ó ïÝï»ë³Ï³Ý 
·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³ÝÁ, ë³Ï³ÛÝ, Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ý³¨` ×·Ý³Å³ÙÇ ³ñ³· ¨ 
³ÝËáãÁÝ¹áï ï³ñ³ÍÙ³ÝÁ:  

Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ í»ñáÑÇßÛ³É ×·Ý³Å³ÙÁ ºíñáå³Ï³Ý ØÇáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ áõÝ»ó³í ³é³ÝÓÝ³ÏÇ 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ` Ï³åí³Í áñáß ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: ²é³çÇÝÁ Ï³åí³Í ¿ ³Ûë ÙÇáõÃÛ³Ý 
¹»ñÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý Ñ»ï` ³ßË³ï³ÝùÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³Å³ÝÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óáõÙ` ¹ñ³ÝÇó µËáÕ Ýñ³ 
Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¹Çñù»ñÇ ÃáõÉ³óÙ³Ùµ: ØÛáõë ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ Ï³åí³Í ¿ ºØ 
ï³ñ³Í³ßñç³Ý³ÛÇÝ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý Ñ»ï` ¹»åÇ ³ñ¨»Éù: ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÇ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ñ¹»Ý ÷³ëï³óÇáñ»Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý ºØ ïÝï»ë³Ï³Ý ï³ñ³ÍáõÃÛ³Ý 
µ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ë, ë³Ï³ÛÝ, ×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 
³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý ³ÛÉ Ï»ñå, ù³Ý ½³ñ·³ó³Í ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, ÇÝãÝ ³é³ç³óñ»ó 
³Ûë ï³ñ³Í³ßñç³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑ³Ù³ã³÷ ßáÏ³ÛÇÝ óÝóáõÙÝ»ñ` å³Ñ³Ýç»Éáí Éáõñç ¨ 
Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ý ÉáõÍáõÙÝ»ñ1: 
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Аннотация 

Экономические кризисы еще с давних времен сопутствуют социальному и экономи-
ческому развитию. Но постоянный и периодический характер они приобрели со времен 
становления капиталистических рыночных отношений. В данной статье исследованы эконо-
мические кризисы на разных стадиях развития мировой экономики и причины их возник-
новения.  
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Economic crises come along with social and economic development over several centuries. However, 
permanent and periodical characteristics they obtain only since establishment of capitalistic market relations.The 
article investigates economic crises during various stages of development of world economy and reasons 
causing them as well. 

 

                                                        
1  Буторина О.В. Антикризисная стратегия Европейского союза: ближние и дальние рубежи / О.В. Буторина // Полития. – 2009. – №3. 


