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²ÕÛáõë³Ï 1 
ÐÐ³³ëëïï³³ïï³³··ññíí³³ÍÍ  íí××³³ññÇÇ  ¨̈  åå³³ññ½½»»óóíí³³ÍÍ  ÑÑ³³ññÏÏÇÇ  ïï»»ëë³³ÏÏ³³ññ³³ññ  ÏÏßßÇÇééÁÁ    

ÐÐÐÐ  åå»»ïï³³ÏÏ³³ÝÝ  µµÛÛááõõçç»»ÇÇ  ÑÑ³³ññÏÏ³³ÛÛÇÇÝÝ  »»ÏÏ³³ÙÙááõõïïÝÝ»»ññááõõÙÙ  ¨̈  ÐÐÜÜ²²--ááõõÙÙ11     

î³ñÇÝ»ñ № òáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 
â³÷Ç 

ÙÇ³íáñ 2005 2006 2007 2008 2009 2010 
1 ä/µ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñ ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù 304.1 366.3 483.4 598.3 503.8 574.1 
2 ÐÜ² ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù 2242.9 2656.2 3148.7 3646.1 3102.1 3509,6 

Ð³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñ ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù 12.9 15.2 17.4 20.2 22.2 22.0 
3 

ä³ñ½»óí³Í Ñ³ñÏ ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù 6.3 7.5 10.7 6.1 0.3 0.0 

4 
Ð³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÇ 
Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ 

% 4.2 4.1 3.5 3.3 4.4 3.8 

5 
ä³ñ½»óí³Í Ñ³ñÏÇ 
Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
»Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ 

% 2.1 2.0 2.2 1.0 0.1 0.0 

6 
Ð³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÇ 
Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ÐÜ²-áõÙ 

% 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7 

7 
ä³ñ½»óí³Í Ñ³ñÏÇ 
Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ÐÜ²-áõÙ 

% 0.3 0.3 0.3 0.2 0.0 0.0 

 
ì»ñÁ Ãí³ñÏí³Í ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ»ñÝ áõÝ»Ý ëáíáñ³Ï³ÝÇó µ³ñÓñ ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛ³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³Ï, ¨ ³Ûë áÉáñïÝ»ñÇó Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»ñ/ÐÜ² ³ÛëåÇëÇ ó³Íñ óáõó³ÝÇßÁ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ëï³ï³·ñí³Í í×³ñÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ ûñ»ÝùáõÙ ûñ»Ýë¹ñ³-
Ï³Ý µ³óÃáÕáõÙÝ»ñáí ¨ ïíÛ³É áÉáñïáõÙ ³éÏ³ Ù»Í ëïí»ñ³ÛÝáõÃÛ³Ùµ: 

 
 
 

²ðêºÜ ØÆø²ÚºÈÚ²Ü 

ÐÐ ¶²² Ø. øáÃ³ÝÛ³ÝÇ ³Ýí³Ý  
ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÇÝëïÇïáõïÇ Ñ³Ûóáñ¹ 

 
ÈÔÐ ì²ðÎ²ÚÆÜ Ð²Ø²Î²ð¶Æ ¼²ð¶²òØ²Ü ØÆîàôØÜºðÀ 

 
Î³ñ»ÉÇ ¿ ³ñÓ³Ý³·ñ»É, áñ ÈÔÐ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³ÏáõÝùÝ»ñáõÙ Ï³Ý·Ý³Í ¿ ÊêÐØ 

µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Å³é³Ý·áõÃÛáõÝÁ£ ÊêÐØ ê³ÑÙ³Ý³¹ñáõÃÛ³Ý 6-ñ¹ Ñá¹í³ÍÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝª 
µ³ÝÏ»ñÁ å»ïáõÃÛ³Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿ÇÝ ¨ ·ïÝíáõÙ ¿ÇÝ å»ï³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇó ÉÇáíÇÝ 
Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç2£ Î³åí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ïª 
ÊêÐØ ä»ï³Ï³Ý µ³ÝÏÝ ³é³ÝÓÝ³å»ë ç³Ýù»ñ ã¿ñ ·áñÍ³¹ñáõÙ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ 
µ³ßËÙ³Ý Ñ³Ù³ñ£ ´³ÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ å»ï³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ñï³íáñ ¿ÇÝ Çñ»Ýó 
³½³ï ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ å³Ñ»É ä»ï³Ï³Ý µ³ÝÏáõÙ, ÇÝãÁ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿ñ, áñ ³Û¹ 
ÙÇçáóÝ»ñÁ ÷³ëï³óÇ Ï»ñåáí §ÓáõÉíáõÙ¦ ¿ÇÝ ä»ï³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ³ÛÉ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ»ï£ 
Ò»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë ³é³ÝÓÝ³å»ë Ùï³Ñá·í³Í ã¿ÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý 
Ñ³ñóáí, ù³Ý½Ç Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ åÉ³Ý³íáñÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ å»ï³Ï³Ý ·³ÝÓ³ñ³ÝÇó ëï³-
ÝáõÙ ¿ÇÝ ³ÛÝù³Ý ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ, áñù³Ý áñáßí³Í ¿ñ Ý³Ëûñáù£ ÜÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ç³Ýù»ñÝ áõÕÕíáõÙ ¿ÇÝ áã Ã» é»ëáõñëÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ³ÛÉÁÝïñ³ÝùÝ»ñÇ 
ÙÇç¨ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Ï³ï³ñÙ³ÝÁ, ³ÛÉ åÉ³ÝÝ»ñÇ áõé×³óÙ³ÝÁ, ¹ñ³Ýó Ñ³ëï³ïÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í áã 
å³ßïáÝ³Ï³Ý ³ÝÓÝ³Ï³Ý Ï³å»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³ÝÁ, ÇëÏ åÉ³Ý³ÛÇÝ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ Ñ³ëï³-
ïáõÙÇó Ñ»ïá ³ñ¹»Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ñ ã³ÝÑ³Ý·ëï³Ý³É é»ëáõñëÝ»ñÇ ëï³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ£ ²Ñ³ ÝÙ³Ý 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ñ¹»Ý ËáñÑñ¹³ÛÇÝ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÊêÐØ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý áÉáñïáõÙ 
Ñ³ëáõÝ³ó»É ¿ñ µ³í³Ï³ÝÇÝ Éáõñç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³Ù, áñÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ñ ³ÛÝåÇëÇ 
»ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ ï»ëùáí, ÇÝãåÇëÇù »Ý µáÉáñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñáõÙ å»ïáõÃÛ³Ý ³éç¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

                                                
1  Ð³Û³ëï³ÝÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï³ñ»·Çñù, ºñ¨³Ý 2010Ã., ¿ç 377-382: 
2  Рясенцева В.А., “Советское гражданское право”. т.1 М., 1987. 
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åÉ³ÝÝ»ñÇ áõ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý Ã»ñ³óáõÙÁ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ñ·³å³ÑáõÃÛ³Ý 
í³ïÃ³ñ³óáõÙÁ, ß³ÑáõÛÃÇ ¨ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÇ Ýí³½»óÙ³Ý åÉ³ÝÁ ãÏ³ï³ñáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÃíÇ ³×Á, íÝ³ë³µ»ñáõÃÛ³Ý ³×Á, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÝÑÇÙÝ ¹áï³óÇ³Ý»ñÇ ÃíÇ ³í»É³óáõÙÁ ¨ ³ÛÉÝ£  

´³óÇ Ñ»ïËáñÑñ¹³ÛÇÝ µáÉáñ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ µÝáñáß í»ñÁ Ýßí³Í ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇóª 
ÈÔÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ó¨³íáñÙ³Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý ÷áõÉÁ Ñ³ÙÁÝÏ³í ³ßË³ñÑ³ù³Õ³ù³Ï³Ý 
ß³ï Í³Ýñ í»ñ³÷áËáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï£ ÊáëùÁ 1988Ã© ÷»ïñí³ñÇÝ ëÏÇ½µ ³é³Í Ô³ñ³µ³ÕÛ³Ý 
ß³ñÅÙ³Ý Ù³ëÇÝ ¿, áñÁ Ýå³ï³Ï áõÝ»ñ ·áñÍáÕ ÊêÐØ ê³ÑÙ³Ý³¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ûñ»ÝùÝ»ñÇ ßñç³-
Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ñ³ëÝ»É È»éÝ³ÛÇÝ Ô³ñ³µ³ÕÇ ÆÝùÝ³í³ñ Ø³ñ½Ç ¨ Ð³ÛÏ³Ï³Ý ÊêÐ í»ñ³ÙÇ³-
íáñÙ³ÝÁ£ Ð»ï³·³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ²¹ñµ»ç³Ý³Ï³Ý ÊêÐ-Ý µ³ó³é³å»ë Ë³Õ³Õ ÑÇÙù áõÝ»óáÕ ¨ 
ÙÇ³Ý·³Ù³ÛÝ ûñÇÝ³Ï³Ý ³Ûë ß³ñÅáõÙÁ ÷áñÓ»ó ×Ýß»É Ñ³Ýó³íáñ ³·ñ»ëÇ³ÛÇ ÙÇçáóáí, ÇÝãÁ 
ëÏÇ½µ ¹ñ»ó ²ñó³ËÛ³Ý ³½³ï³Ù³ñïÇÝ£  

²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ã»° Ô³ñ³µ³ÕáõÙ ¨ Ã»° Ð³Û³ëï³ÝáõÙ Ýáñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ 
Ï³éáõóáõÙÁ ïñíáõÙ ¿ñ ß³ï ¹Åí³ñ£ úñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÝÏ³Ëáõ-
ÃÛ³Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý ï³ñÇÝ»ñÇÝ ¹»é¨ë å³Ñå³ÝíáõÙ ¿ñ Ý³ËÏÇÝ ËáñÑñ¹³ÛÇÝ éáõµÉáõ ÙÇ³ëÝ³-
Ï³Ý ·áïÇÝ, ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ ¿ÇÝ ÏÇñ³éí»É µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Çñ³í³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý 
Ý³ËÏÇÝ ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý ¨ »ÝÃ³ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý ÝáñÙ»ñÁ£ ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ó¨³íáñÙ³Ý 
Ã»ñ¨ë Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÁ 1993Ã© ÝáÛ»Ùµ»ñÇ 22-26-ÇÝ Ñ³ÛÏ³Ï³Ý ¹ñ³ÙÇ ßñç³Ý³-
éáõÃÛáõÝ ÙïóÝ»ÉÝ ¿ñ£ ²½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹Ý»ÉÁ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ Ýß³Ý³Ïáõ-
ÃÛáõÝ áõÝ»ó³í ÇÝùÝáõñáõÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏÙ³Ý ¨ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ³éáõÙáí, 
³ÛÝ Ýáñ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ëï»ÕÍ»ó ïÝï»ë³Ï³Ý µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùÇ ³ñ³·³óÙ³Ý, 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý, Ñ³ïÏ³å»ë` µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ í»ñ³Ï³éáõóÙ³Ý Ñ³Ù³ñ1£ 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ó¨³íáñáõÙÁ ¨ ½³ñ·³óáõÙÁ Ô³ñ³µ³ÕáõÙ ¨ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ å³Û-
Ù³Ý³Ï³Ýáñ»Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³Å³Ý»É ÙÇ ù³ÝÇ ÷áõÉ»ñÇ£ êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý å³ÛÙ³Ý³Ï³-
Ýáñ»Ý ³é³ÝÓÝ³óí³Í Å³Ù³Ý³Ï³·ñ³Ï³Ý ÷áõÉ»ñÝ áõ ¹ñ³Ýó ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ£  

²é³çÇÝ ÷áõÉª 1988-1994 ÃÃ©£ öáõÉÝ ÁÝ¹·ñÏáõÙ ¿ ÊáñÑñ¹³ÛÇÝ ØÇáõÃÛ³Ý ÷Éáõ½Ù³ÝÁ Ý³Ëáñ¹³Í 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÁ ¨ Ñ»ïËáñÑñ¹³ÛÇÝ ßñç³ÝÇ ³é³çÇÝ ï³ñÇÝ»ñÁ£ ²Ûë ÷áõÉÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ Ô³ñ³µ³ÕÛ³Ý ß³ñÅÙ³Ý ¨ ²ñó³ËÛ³Ý ³½³-
ï³Ù³ñïÇ ³Ù»Ý³³ÏïÇí Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí£ Ü³Ëª ÈÔÐ ³éç¨ 
³éÏ³Ëí³Í ¿ÇÝ ûñÑ³ë³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñ, ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ó¨³íáñáõÙÁ ã¿ñ ¹Çï³ñÏíáõÙ 
áñå»ë Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ÉáõÍÙ³Ý Ï³ñÇù áõÝ»óáÕ ËÝ¹Çñ£ ²í»ÉÇÝ, ëË³Éí³Í ã»Ýù ÉÇÝÇ, »Ã» åÝ¹»Ýù, 
áñ ³Ûë ÷áõÉáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝ»ÇÝ Ó¨³íáñí³Í í»ñçÝ³Ï³Ý ï»ë³Ï»ïÝ»ñ ¨ å³ïÏ»ñ³óáõÙÝ»ñ 
ÈÔÐ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ, ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ»ï 
÷áË³éÝãáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É£  

ºñÏñáñ¹ ÷áõÉ` 1995-1996ÃÃ©£ ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ó¨³íáñÙ³Ý »ñÏñáñ¹ ÷áõÉÁ µÝáõ-
Ã³·ñíáõÙ ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ³ÏïÇí Ùß³ÏÙ³Ùµ£ ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç µ³ñ»÷á-
ËáõÙÝ»ñÇ ³Ûë ÷áõÉÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ÙÇ³íáñÝ»ñÇ íÇ×³ÏÇ ÏïñáõÏ 
í³ïÃ³ñ³óÙ³Ý Ñ»ï ½áõ·ÁÝÃ³ó, ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ù»ç ¹ñí»óÇÝ Ýáñ ûñ»ÝùÝ»ñ£  

ºññáñ¹ ÷áõÉª 1997-2000ÃÃ©£ ´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇ 3-ñ¹ ÷áõÉÇ ³é³ÝÓ-
Ý³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý Ñ»ï Ù»Ïï»Õ ¹ñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µÝ³·³í³éáõÙ, 
µ³ñ»É³íí»óÇÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ£ ²Ûë 
÷áõÉáõÙ ß³ñáõÝ³Ïí»ó µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¨ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Ù»Ë³-
ÝÇ½ÙÝ»ñÇ Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ, áñÁ Éáõñç Ý»ñ¹ñáõÙ Ñ³Ý¹Çë³ó³í Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
µÝ³Ï³ÝáÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍáõÙ£ 

âáññáñ¹ ÷áõÉª 2001Ã©-Çó ÙÇÝã ûñë£ ²Ûë ÷áõÉáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á Ã¨³ÏáË»ó Çñ ½³ñ-
·³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ÷áõÉÁ£ ²Ûë Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÁ Ýß³Ý³íáñí»ó µ³ÝÏ³ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ñáõ-
ÃÛ³Ý Ù»ç Ï³ï³ñí³Í ÙÇ ß³ñù ¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí ¨ Ýáñ³ÙáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñáí£ ÀÝ¹áõÝ-
í»óÇÝ Ýáñ ÝáñÙ³ïÇí ³Ïï»ñ, ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ï³ñí»óÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ 
Ï³ñ·³íáñáÕ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·»ñáõÙ, ûñ»ÝùÝ»ñáõÙª Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ¹³ßïÇ Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³Ý, 
´³½»ÉÛ³Ý ëÏ½µáõÝùÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí£ 

øÝÝ³ñÏÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ Ã»Ù³ ¿ ÈÔÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ñ·³íÇ×³ÏÝ áõ 
Ï³éáõóí³ÍùÁ£ ÈÔÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ë³ÑÙ³Ýí»ó, áñ ÈÔÐ ¨ 
                                                
1  ØÇÝ³ëÛ³Ý ¾©, ÐÐ ýÇÝ³Ýë³íõëñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç í»ñ³÷áËáõÙÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³·ñáõÃÛáõÝÁ 1990-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ£ 

Рынок капитала в Армении №21,22 (127,128), ноябрь 2003£ 
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ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÁ ·áñÍ»Éáõ »Ý Ù»Ï Ñ³ñÃáõÃÛáõÝáõÙ, ÇÝãÁ å³ïÙ³Ï³Ý ³Û¹ ÷áõÉáõÙ 
ÑÇÙÝ³íáñí³Í áñáßáõÙ ¿ñ£ ²Û¹åÇëáí, ÈÔÐ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç µ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ëÝ ¿£ ´³ÝÏ³ÛÇÝ áÉáñïÁ ÈÔÐ ³ÛÝ »½³ÏÇ µÝ³·³í³éÝ ¿, áñï»Õ 
·áñÍáõÙ »Ý ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ³éÝãíáÕ ûñ»ÝùÝ»ñÝ áõ »ÝÃ³ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý ³Ïï»ñÁ£ 
ÈÔÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý áõÝÇ »ñÏÙ³Ï³ñ¹³Ï Ï³éáõóí³Íù, áñÇ ³é³çÇÝ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 
½µ³Õ»óÝáõÙ ¿ ÐÐ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ£ ²ÛÝ Ï³ñ·³íáñáõÙ ¨ í»ñ³ÑëÏáõÙ ¿ ÈÔÐ ï³ñ³ÍùáõÙ 
·áñÍáÕ µ³ÝÏ³ÛÇÝ ÙÇ³íáñÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ, ÈÔÐ ¨ ÐÐ ï³ñ³ÍùÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ 
ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ£ ÈÔÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç »ñÏñáñ¹ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Ù»Ï ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏáí (§²ñó³Ëµ³ÝÏ¦ ö´À) ¨ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇª 
ÈÔÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ·áñÍáÕ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñáí£ ÈÔÐ ¨ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ëË»Ù³ïÇÏ 
·Í³å³ïÏ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ·Í³ÝÏ³ñáõÙ£ 

¶Í³ÝÏ³ñ 1 
  ÈÈÔÔÐÐ  ¨̈  ÐÐÐÐ  µµ³³ÝÝÏÏ³³ÛÛÇÇÝÝ  ÑÑ³³ÙÙ³³ÏÏ³³ññ··»»ññÁÁ  

 
 
²ÛëåÇëáíª å³ïÙ³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ È»éÝ³ÛÇÝ Ô³ñ³µ³ÕÇ Ð³Ýñ³å»-

ïáõÃÛáõÝáõÙ Ó¨³íáñí»ó Ã»ñ¨ë ³ßË³ñÑáõÙ »½³ÏÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·£ ²Ûëï»Õ ¹» Ûáõñ» 
·áñÍáõÙ ¿ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, ë³Ï³ÛÝ ¹» ý³Ïïá ³ÛÝ µ³í³Ï³ÝÇÝ ÇÝùÝáõñáõÛÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ· ¿ª Çñ Ë³ÕÇ Ï³ÝáÝÝ»ñáí ¨ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñáí£ âÝ³Û³Í ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç Ù³ë Ï³½Ù»ÉáõÝª ÐÐ µ³ÝÏ»ñÝ ³é³ÝÓÝ³å»ë ß³Ñ³·ñ·éí³Í ã»Ý ³Ûëï»Õ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ 
Í³í³É»Éáõ Ù»ç, ÇÝãÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ Ýñ³ÝáõÙ, áñ áã µáÉáñ ÐÐ µ³ÝÏ»ñÁ ÈÔÐ ï³ñ³ÍùáõÙ áõÝ»Ý 
·áñÍáÕ Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñ£ 

Ü»ñÏ³ÛáõÙë, ÈÔÐ-áõÙ Ý»ñ¹ñí³Í ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ³Û¹ ÃíáõÙª Ý³¨ í³ñ-
Ï³íáñÙ³Ý µ³í³Ï³ÝÇÝ É³ÛÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·£ 2009-2011ÃÃ. ÈÔÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ÏáÕÙÇó 
ëå³ë³ñÏíáÕ í³ñÏ»ñÇ Í³í³ÉáõÙ Éáõñç ³×Ç ÙÇïáõÙ ¿ ³ñÓ³Ý³·ñí»É1,2£ 2009Ã© 17©8 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù 
í³ñÏ³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÁ ³×»É ¿ª 2010Ã© Ñ³ëÝ»Éáí 29©2 ÙÉñ¹, 2011Ã©ª 42©5 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ, ³ÛëÇÝùÝ` ³×»É ¿ 
³í»ÉÇ ù³Ý 24©7 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí Ï³Ù ³í»ÉÇ ù³Ý 2©35 ³Ý·³Ù£ ²×Ç ³å³ÑáíÙ³Ý ·áñÍáõÙ Ù»Í ¿ »Õ»É 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ¨ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ¹»ñÁ 
(³ÕÛáõë³Ï 1) £ 

                                                
1  È»éÝ³ÛÇÝ Ô³ñ³µ³ÕÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝ, 2010 Ãí³Ï³ÝÇÝ£ ÈÔÐ ²ìÌ, êï»÷³Ý³Ï»ñï, 

2011, ¿ç 64-70£ 
2  È»éÝ³ÛÇÝ Ô³ñ³µ³ÕÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝ, 2009 Ãí³Ï³ÝÇÝ£ ÈÔÐ ²ìÌ, êï»÷³Ý³Ï»ñï, 

2010, ¿ç 65-70£ 

ÈÔÐ µ³ÝÏ»ñ 

ÈÔÐ µ³ÝÏ»ñÇ 
Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñ 

ÐÐ µ³ÝÏ»ñÇ ÈÔÐ 
Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñ 

ÐÐ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ 

ÐÐ µ³ÝÏ»ñ ÈÔÐ µ³ÝÏ»ñÇ ÐÐ 
Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñ 

ÐÐ ï³ñ³Íù 
ÈÔÐ ï³ñ³Íù 
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²ÕÛáõë³Ï 1 
ÈÈÔÔÐÐ  µµ³³ÝÝÏÏ³³ÛÛÇÇÝÝ  ÑÑ³³ïïíí³³ÍÍÇÇ  íí³³ññÏÏ»»ññÁÁ  ÁÁëëïï  ïïÝÝïï»»ëëááõõÃÃÛÛ³³ÝÝ  ÑÑ³³ïïíí³³ÍÍÝÝ»»ññÇÇ,,  ïï³³ññ»»ëëÏÏ½½µµÇÇÝÝ  

ØÉÝ ¹ñ³Ù %  
2009Ã© 2010Ã© 2011Ã© 2009Ã© 2010Ã© 2011Ã© 

àã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ 167©9 82©0 - 0©9 0©3 - 
Î³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 10019©7 18228©1 24051©4 56©3 62©3 56©6 
îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 7609©1 10183©2 14084©2 42©7 34©8 33©1 
Þ³ÑáõÛÃ ãÑ»ï³åÝ¹áÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 

- - 1817©2 - - 4©3 

²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 

16©1 755©8 2573©3 0©1 2©6 6©0 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 17812©8 29249©1 42526©1 100©0 100©0 100©0 

 
´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ µ³ßËÙ³Ý áõëáõÙ-

Ý³ëÇñáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë Ñ»ï³ùñùÇñ ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ£ ²Ûëå»ë, µáÉáñ 
×ÛáõÕ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ³ñÅ»ù³ÛÇÝ Í³í³ÉÇ ³×ÇÝ ½áõ·³Ñ»é µ³í³Ï³-
ÝÇÝ Ù»Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý ³ñÓ³Ý³·ñí»É í³ñÏ»ñÇ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ (³ÕÛáõë³Ï 2)£ 

²ÕÛáõë³Ï 2 
ÈÈÔÔÐÐ  µµ³³ÝÝÏÏ³³ÛÛÇÇÝÝ  ÑÑ³³ïïíí³³ÍÍÇÇ  íí³³ññÏÏ»»ññÇÇ  ××ÛÛááõõÕÕ³³ÛÛÇÇÝÝ  ÏÏ³³ééááõõóóíí³³ÍÍùùÁÁ,,  ïï³³ññ»»ëëÏÏ½½µµÇÇÝÝ  

ØÉÝ ¹ñ³Ù %  
2009Ã© 2010Ã© 2011Ã© 2009Ã© 2010Ã© 2011Ã© 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ 3333©3 5692©2 6201©5 18©7 19©5 14©6 
¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ 1043©8 1798©6 3346©4 5©9 6©1 7©9 
ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ 1472©6 4435©2 6074©8 8©3 15©2 14©3 
²é¨ïáõñ 4204©6 4480©0 5108©1 23©6 15©3 12©0 
²ÛÉ ×ÛáõÕ»ñ 7758©5 12843©2 21795©3 43©5 43©9 51©2 
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 17812©8 29249©2 42526©1 100©0 100©0 100©0 

 
²ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ Ýí³½»É »Ý ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý 

¨ ³é¨ïñÇ áÉáñïÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÝ»ñÁ, ÷áË³ñ»ÝÁ ³í»É³ó»É ¿ ·Ûáõ-
Õ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý, ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ ×ÛáõÕ»ñÇ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ£  

ÈÔÐ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ áñáß³ÏÇ ï»Õ áõÝ»Ý Ý³¨ áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉáõÙ 2011Ã© 
ëÏ½µÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ Ï³½Ù»É ¿ 8%-Çó ÙÇ ÷áùñ ³í»É£ Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çª áã 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÁ 2011Ã©-ÇÝ Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ï Ýí³½»É »Ýª 5©1 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇó Ñ³ëÝ»Éáí 3©5 ÙÉñ¹ ¹ñ³ÙÇ£ ÀÝ¹ áñáõÙ, ÙÇÝã ³Û¹ 
Ýí³½áõÙÁ (2010Ã©) áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ÷áË³-
éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Ï³½ÙáõÙ ¿ñ ³í»ÉÇ ù³Ý 17% (³ÕÛáõë³Ï 3)£  

²ÕÛáõë³Ï 3 
ÈÈÔÔÐÐ  ááãã  µµ³³ÝÝÏÏ³³ÛÛÇÇÝÝ  ÏÏ³³½½ÙÙ³³ÏÏ»»ññååááõõÃÃÛÛááõõÝÝÝÝ»»ññÇÇ  ÷÷ááËË³³ééááõõÃÃÛÛááõõÝÝÝÝ»»ññÁÁ    

ÁÁëëïï  ïïÝÝïï»»ëëááõõÃÃÛÛ³³ÝÝ  ÑÑ³³ïïíí³³ÍÍÝÝ»»ññÇÇ,,  ïï³³ññ»»ëëÏÏ½½µµÇÇÝÝ  

ØÉÝ ¹ñ³Ù %  
2009Ã© 2010Ã© 2011Ã© 2009Ã© 2010Ã© 2011Ã© 

àã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ - - - - - - 
Î³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 2502©6 3246©4 786©9 53©0 63©8 22©6 
îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 1744©6 1715©8 2581©8 36©9 33©7 74©1 
Þ³ÑáõÛÃ ãÑ»ï³åÝ¹áÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 

477©3 - 115©0 10©1 - 3©3 

²ÛÉ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ 

- 128©0 - - 2©5 - 

ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 4724©5 5090©2 3483©7 100©0 100©0 100©0 

 
²ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ Ñ³ïÏ³å»ë Ýí³½»É »Ý Ï³½Ù³-
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Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏ»ñÁ£  
²Ù»Ý³ÛÝ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ ¹³ Ï³åí³Í ¿ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ ¨ µ³Ý-

Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ËÇëï Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï£ àã µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ïñ³-
Ù³¹ñ³Í í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ µ³ßËÙ³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë Ñ»ï³ùñùÇñ 
ûñÇÝ³ã³÷áõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙ (³ÕÛáõë³Ï 4)£ 

²ÕÛáõë³Ï 4 
ÈÈÔÔÐÐ  ááãã  µµ³³ÝÝÏÏ³³ÛÛÇÇÝÝ  ÏÏ³³½½ÙÙ³³ÏÏ»»ññååááõõÃÃÛÛááõõÝÝÝÝ»»ññÇÇ  ÏÏááÕÕÙÙÇÇóó  ÇÇññ³³ÏÏ³³ÝÝ³³óóíí³³ÍÍ  ÷÷ááËË³³ééááõõÃÃÛÛááõõÝÝÝÝ»»ññÁÁ    

ÁÁëëïï  ïïÝÝïï»»ëëááõõÃÃÛÛ³³ÝÝ  ××ÛÛááõõÕÕ»»ññÇÇ,,  ïï³³ññ»»ëëÏÏ½½µµÇÇÝÝ  

ØÉÝ ¹ñ³Ù %  
2009Ã© 2010Ã© 2011Ã© 2009Ã© 2010Ã© 2011Ã© 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ 740©7 699©3 78©1 15©7 13©8 2©2 
¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ 1731©8 1465©1 2047©5 36©6 28©8 58©8 
ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ 367©9 570©8 160©6 7©8 11©2 4©6 
²é¨ïáõñ 363©6 912©9 539©9 7©7 17©9 15©5 
²ÛÉ ×ÛáõÕ»ñ 1520©5 1442©1 657©6 32©2 28©3 18©9 
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 4724©5 5090©2 3483©7 100©0 100©0 100©0 

 
²ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÁ 

ÏáñóÝáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý Çñ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁª ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ý ½Çç»Éáí ³ÛÝ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ£ öáË³ñ»ÝÁ ³í»É³ÝáõÙ ¿ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñÙ³Ý åáï»Ý-
óÇ³ÉÁ, áñï»Õ Ï»ÝïñáÝ³ó³Í ¿ áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ 
ßáõñç 60%-Á£ ÜÙ³Ý å³ïÏ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³ó³ïñ»É ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ùµ ¨ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Çª ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñáõÙÇó Ëáõë³÷»Éáõ ·áñÍáÝÝ»ñáí£  

Ø³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó µ³í³Ï³ÝÇÝ Ù»Í Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ÐÐ 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ»ñÇ ×ÛáõÕ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÙÁ ÈÔÐ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï£ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ïñ³Ù³¹ñ³Í í³ñÏ»ñÇ ×Ûáõ-
Õ³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ³ÕÛáõë³Ï 5-áõÙ1£ 

²ÕÛáõë³Ï 5 
ÐÐÐÐ  µµ³³ÝÝÏÏ³³ÛÛÇÇÝÝ  ÑÑ³³ïïíí³³ÍÍÇÇ  íí³³ññÏÏ»»ññÇÇ  ××ÛÛááõõÕÕ³³ÛÛÇÇÝÝ  ÏÏ³³ééááõõóóíí³³ÍÍùùÁÁ,,  ïï³³ññ»»ëëÏÏ½½µµÇÇÝÝ  

Ø³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ, %  
2009Ã© 2010Ã© 2011Ã© 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ 13©9 21 23 
¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝ 5©9 6©3 5©9 
ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ 6©4 7©7 8©4 
²é¨ïáõñ 21©4 20©8 20©9 
²ÛÉ 52©4 44©1 41©8 
ÀÝ¹³Ù»ÝÁ 100 100 100 

 
²ÕÛáõë³Ï 2-Ç ¨ ³ÕÛáõë³Ï 5-Ç Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ÐÐ ¨ ÈÔÐ ïÝï»-

ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ áñáß³ÏÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ áõÝ»Ý£ ºÃ» ÐÐ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý 
áÉáñïáõÙ 2011Ã© ï³ñ»ëÏ½µÇÝ ï»Õ³µ³ßËí³Í ¿ »Õ»É í³ñÏ»ñÇ 22©8%-Á, ³å³ ÈÔÐ-áõÙª 14©6%-Á, 
ÁÝ¹ áñáõÙ, »Ã» Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ ³Ûë áÉáñïáõÙ ï»Õ³µ³ßËí³Í é»ëáõñëÝ»ñÇ Ù³ë-
Ý³µ³ÅÝÇ ³×, ³å³ ÈÔÐ-áõÙª Ýí³½áõÙ£ ÜÙ³Ý³ïÇå ÙÇïáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ Ý³¨ ³é¨ïñÇ 
áÉáñïáõÙ, áñï»Õ ÐÐ-Ç Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ï³ÛáõÝ Ù³ëÝ³µ³ÅÝÇÝ ½áõ·³Ñ»é ÈÔÐ-áõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»É 
¿ Ýí³½áõÙ£ ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ Ã»° Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ¨ Ã»° ÈÔÐ-áõÙ ÝÏ³ïíáõÙ ¿ ³×, ë³Ï³ÛÝ, 
ÈÔÐ-áõÙª ³í»ÉÇ ³ñï³Ñ³Ûïí³Í£ Ð³Ï³é³Ï ÙÇïáõÙÝ ¿ ¹ÇïíáõÙ ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ ÙÛáõë 
×ÛáõÕ»ñáõÙ£  

Ð³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Ý³¨, áñ Ð³Û³ëï³ÝÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ³é¨ïñÇ áÉáñïÁ 
í³ñÏ»ñÇ ½·³ÉÇáñ»Ý ³í»ÉÇ Ù»Í Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝ ¿ ÏÉ³ÝáõÙ, ÇÝãÁ Ñ³í³Ý³µ³ñ Ï³åí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý-
·³Ù³ÝùÇ Ñ»ï, áñ ³ñï³ùÇÝ ³é¨ïñáõÙ, ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ, Ù³ëÝ³·Çï³óí³Í »Ý Ñ³Û³ëï³ÝÛ³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇëÏ ÈÔÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ û·ïíáõÙ »Ý Çñ»Ýó Ñ³Û³ëï³ÝÛ³Ý 

                                                
1  ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ»ñÝ Áëï áÉáñïÝ»ñÇ£ http£//ww©cba©am 
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·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇó£ 
Üß»Ýù ¨ë Ù»Ï Ï³ñ¨áñ Ñ³Ý·³Ù³Ýù£ ÈÔÐ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ áõ Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñ ³Ý»ÉÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ éÇëÏ³ÛÇÝ »Ý ³ÛÝ ÇÙ³ëïáí, áñ Ï³åí³Í 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý áã Ù»Í ÉÇÝ»Éáõ Ñ»ïª ï³ñ»Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ ³ÙåÉÇïáõ¹Ý ³Ûëï»Õ µ³í³Ï³ÝÇÝ 
Ù»Í ¿£ ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇíª Ï³ñáÕ »Ýù ³ñÓ³Ý³·ñ»É, áñ µÝ³Ï³ÝáÝ ½³ñ·³óáÕ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ãÇ 
Ï³ñáÕ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ³é³Ýó Ï³ÛáõÝ ¨ áõÅ»Õ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç£ Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
³ßË³ñÑáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ ¹áõñë ¿ »Ï»É ¹ñ³Ù³ÛÇÝ áõ í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ßñç³Ý³ÏÇó£ ²é³Ýó ¹ñ³Ýó ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ å³ïÏ»ñ³óÝ»É ïÝï»ëí³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÝáñÙ³É, é³óÇáÝ³É Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ·ñ»Ã» µáÉáñ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñáõÙ£ ØÇÝã¹»é ÃáõÛÉ µ³ÝÏ»ñÁ å»ïáõÃÛ³Ý ÃáõÉ³óÙ³Ý áõ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹»·ñ³¹³ó-
Ù³Ý ·áñÍáÝ »Ý1£  

ÈÔÐ Ý»ñÏ³ÛÇë ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³åí³Í »Ý ×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ Ñ³Õ-
Ã³Ñ³ñÙ³Ý Ñ»ï£ ²ñ¹ÛáõÝ³í»ï ·áñÍáÕ ³ÛÝåÇëÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ, áñÝ Ç 
íÇ×³ÏÇ ÏÉÇÝÇ ³å³Ñáí»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³óáõÙÁ ¨ ¹ñ³Ýó áõÕÕáñ¹áõÙÁ 
¹»åÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³é³çÝ³ÛÇÝ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, ÇëÏ³å»ë Ï³ñ¨áñ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ 
ÏáõÝ»Ý³£ ê³Ï³ÛÝ, Ñ³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ í³ñÏ³-
íáñáõÙÁ Ï³åí³Í ¿ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ ³Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ éÇëÏÇ Ñ»ï£ ¸ñ³ Ñ»ï¨³Ýùáí 
µ³ÝÏ»ñÁ Ëáõë³÷áõÙ »Ý ³í»Éáñ¹ éÇëÏ»ñÇó áõ Ý³ËÁÝïñáõÙ »Ý í³ñÏ»ñ ïñ³Ù³¹ñ»É ÙÇ³ÛÝ 
µ³ñÓñ Ñáõë³ÉÇáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ·ñ³íÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ, ÇÝãÁ ½·³ÉÇáñ»Ý Ïñ×³ïáõÙ ¿ 
í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÁ£ 
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