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óáõÛó ïí»ó, áñ ÝáõÛÝÇëÏ ·»ñï»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ã»Ý Ï³ñáÕ ¹ÇÙ³Ï³Û»É ·Éáµ³É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
Ñ³ñÓ³ÏÙ³ÝÁ, ÇëÏ »ñÇï³ë³ñ¹ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó ·»ñ³ÏßéáÕ Ù³ëÁ ÙÇÝã¨ í»ñç»ñë 
·³ÕáõÃÝ»ñ ¿ÇÝ, ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ï×³éáí ¿É ³í»ÉÇ Ëáó»ÉÇ »Ý: 
ÜáõÛÝÇëÏ Ï³åÇï³ÉÇëï³Ï³Ý ³ßË³ñÑáõÙ ÙÇ ß³ñù ß³ï Ñ³ñáõëï »ñÏñÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý 
¶»ñÙ³ÝÇ³Ý ¨ Ö³åáÝÇ³Ý, Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹Çï³ñÏ»É áñå»ë ÏÇëáí ã³÷ ÇÝùÝÇßË³Ý:  

¶Éáµ³É³óáõÙÁ, ÇÝãå»ë ¿É ³ÛÝ ·Ý³Ñ³ï»ë, Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
·áÛáõÃÛ³Ý ÷³ëïÁ: 

¶Éáµ³É³óÙ³Ý ·³Õ³÷³ñÁ µ³½Ù³¹»Ù ¨ µ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ ¿: Üñ³ ³ñÅ»ùÁ ·ÇïáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ù³ñ ³ÛÝ ¿, áñ Ï»ÝïñáÝ³óÝáõÙ ¿ áõß³¹ñáõÃÛáõÝÁ ³ÛÝ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ íñ³, áñáÝù 
³ßË³ñÑÁ í»ñ »Ý ³ÍáõÙ ÙÇ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ý` ·Éáµ³É Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç: ²ÛëÇÝùÝ, ³ñ¹Ç 
·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ½³ñ·³óáõÙÁ ½áõï ïÝï»ë³Ï³Ý ÇÝï»·ñÙ³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Çó í»ñ³×»É ¿ Ý»ñÑÛáõëáõÙÝ»ñÇ ÙÇ µ³ñ¹ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç, áõÝÇí»ñë³É ³ñÅ»ùÝ»ñÇ 
áñáß³ÏÇ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñáí, ßáõÏ³Ý»ñÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áõ Ùß³ÏáõÃ³ÛÇÝ 
Ï³å»ñÇ ÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: 

 
 
 

Ð²ðàôÂÚàôÜ Âºð¼Ú²Ü 

ÐÐ ¶²² Ø. øáÃ³ÝÛ³ÝÇ ³Ýí³Ý ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý  
ÇÝëïÇïáõïÇ ³í³· ·Çï³ßË³ïáÕ, ï.·.Ã.  

 
ì²ð¸²Ü Ð²ðàôÂÚàôÜÚ²Ü 

ÐÐ ¶²² Ø. øáÃ³ÝÛ³ÝÇ ³Ýí³Ý 
 ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÇÝëïÇïáõïÇ ³ëåÇñ³Ýï 

 
Ð²ðØ²ðìàÔ²Î²Ü êä²êàôØÜºðàì (ADAPTIVE EXPACTATIONS) ¾ÎàÜàØºîðÆÎ 

Øà¸ºÈÜºðÆ ØÆæàòàì ÐÐ Æð²Î²Ü ÐÜ²-Æ ºì  
Üºð¸ðàôØÜºðÆ öàÊÎ²äì²ÌàôÂÚ²Ü Ðºî²¼àîàôØÀ 

 
Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ áõÝ»ÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó áõñáõÛÝ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ å»ïáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý 

·áñÍáõÙ` ³½¹»Éáí »ñÏñÇ ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³: Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ 
»Ý ÐÜ²-Ç ³Ù»Ý³÷á÷áËáõÝ, Ñ³Ù»Ù³ï³Í ÙÛáõë 3 µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ Ñ»ï, ï³ññÁ: ²Û¹ ÷á÷á-
Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ µ³½Ù³ÃÇí ·áñÍáÝÝ»ñáí: Ü»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ³Ý»É-ã³Ý»Éáõ 
áñáßÙ³Ý íñ³ µ³óÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇó` ëÕ³×, ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝ, ïÝï»ë³Ï³Ý ³× ¨ 
³ÛÉÝ, ³½¹áõÙ »Ý Ý³¨ ëáóÇ³É-ù³Õ³ù³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ` µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ÃÇí, Ñ³Ýó³·áñÍáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³Ï, ÏáéáõåóÇ³ ¨ ³ÛÉÝ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³ïÏ³å»ë Ù³ëÝ³íáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ 
Ý»ñÑáëù ³å³Ñáí»ÉÁ ¹³éÝáõÙ ¿ µ³ñ¹³·áõÛÝ ·áñÍ: ê³Ï³ÛÝ, Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å»ïáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÇó Ù»ÏÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Ý»ñ¹áõÙ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÙÇç³í³ÛñÇ ëï»ÕÍáõÙÁ` ÇÝãå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ³ÛÉ Ë»É³ÙÇï 
·áñÍÇùÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ: Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ µ³½Ù³ÏáÕÙ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙù 
¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ Ýå³ï³Ï³áõÕÕí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ, áñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ»ï³·³ ³×Á ³å³ÑáíáÕ 
Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙÁ: ì»ñçÇÝÝ»ñë ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³ÉÇë 
Çñ³Ï³Ý³óÝ»É Ï³Ù ³é³ç ï³Ý»É Íñ³·ñ»ñ, áñáÝù Çñ»Ýó Ñ»ñÃÇÝ Ý»ñÏ³ÛÇë ¨ Ñ»ï³·³ 
ë»ñáõÝ¹Ý»ñÇ µ³ñ»Ï»óÇÏ ³å³·³Ý ³å³Ñáí»Éáõ Ù»Í åáï»ÝóÇ³É áõÝ»Ý ÝáõÛÝÇëÏ ï³ëÝ³Ù-
Û³ÏÝ»ñ Ñ»ïá: Ü»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ëï»ÕÍíáõÙ ¿ µ³ñ»Ýå³ëï ëáóÇ³É³Ï³Ý 
ÙÇç³í³Ûñ, áñÁ ó³ÝÏ³ó³Í ëáóÇ³É³Ï³Ý áõÕÕí³ÍáõÃÛ³Ùµ »ñÏñÇ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ËÝ¹Çñ-
Ý»ñÇó ¿:  

ÐÐ-áõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÙÇç³í³ÛñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ ½·³ÛáõÝ ¿: ²Û¹ ½·³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ Ý³Ë ¨ 
³é³ç Ï³åí³Í ¿ ³ñï³ùÇÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñáí` Ñ³Ï³Ù³ñïáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ, áã µ³ñ»Ï³Ù³-
Ï³Ý »ñÏñÝ»ñáí ßñç³å³ïí³ÍáõÃÛáõÝ, ïÝï»ë³Ï³Ý µ³½Ù³ÃÇí ³ñ·»ÉùÝ»ñ, ÷áùñ ï³ñ³Íù 
¨ ³ÛÉÝ: Ð³çáñ¹ ËÝ¹ÇñÁ Ï³åí³Í ¿ Ý»ñùÇÝ Çñ³íÇ×³Ïáí` ù³Õ³ù³Ï³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝ íÇ×³Ï, 
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÷áùñ ßáõÏ³, ÏáéáõåóÇ³, áã ÙñóáõÝ³Ï ïÝï»ëáõÃÛáõÝ, §Ë³ÕÇ Ï³ÝáÝÝ»ñÇ¦ áã Ñëï³Ï Ó¨³-
Ï»ñåáõÙÝ»ñ, í»ñçÇÝ Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ý³¨ ³í»É³ó»É ¿ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ, 
áñÝ ¿É ³í»ÉÇ Ñ»ï ÙÕ»ó »ñÏñÇ ½³ñ·³óáõÙÁ: ê³Ï³ÛÝ, ³Ûë µ³ó³ë³Ï³Ý ÏáÕÙ»ñÇÝ ½áõ·³Ñ»é 
áõÝ»Ýù ½³ñ·³ó³Í µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·, áñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ ÙñóáõÝ³Ï ¿: ì»ñçÇÝë ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³Í Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ñáëù»ñÇ ³í»ÉÇ ³ñ³· ï»Õ³÷áËÙ³Ý Ï³ñ¨áñ 
ûÕ³Ï ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ: ²Ûëï»Õ ¿³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ ¿ ëï³ÝáõÙ Ý³¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ 
Ï³é³í³ñÙ³Ý Ùá¹»É³íáñÙ³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ¹Çï³ñÏáõÙÁ, áñÁ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³Í, µ³Ý-
Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ· ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³åÁ ¹³ñÓÝáõÙ ¿ Ï³é³í³ñ»ÉÇ ¨ ÑÇÙÝ³íáñí³Í: Æñ³Ï³Ý 
Ñ³ïí³Í Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇ ï»Õ³÷áËÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáÃÛáõÝÁ ÁÙµéÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí 
ëáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùáõÙ ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É Ñ³ñÙ³ñíáÕ³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ¿Ïá-
ÝáÙ»ïñÇÏ Ùá¹»É1, áñÇ ÙÇçáóáí ÑÝ³ñ³íáñ ÏÉÇÝÇ å³ñ½»É. 

 Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç íñ³ ïÝï»ëí³ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëå³ëí»ÉÇù Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍÇ Çñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, 

 ïÝï»ëí³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏóÇ ã³÷Á: 
ì»ñÁ Ýßí³Í Ï»ï»ñÇ å³ï³ëË³ÝÝ»ñÁ ·ïÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ¹Çï³ñÏ»Ýù Ñ»ï¨Û³É áã 

·Í³ÛÇÝ ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ùá¹»ÉÁ. 

  (1) 
áñï»Õ 

 – Ý ÷³ëï³óÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý ¿  - ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ, 
- Á t-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` ïÝï»ëí³ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëå³ëí»ÉÇù Ñ³çáñ¹` t+1-ñ¹ 

»é³ÙëÛ³ÏÇ Çñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ ¿, 
 -Ý Ùá¹»ÉÇ ëË³ÉÝ ¿: 

(1) ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ùá¹»ÉÁ, áñÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ 2005Ã. ³é³çÇÝ »é³ÙëÛ³ÏÇó ÙÇÝã¨ 2010Ã. 
ãáññáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÝ ÁÝÏ³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ2, ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ 
áõÝ»Ý³É ïÝï»ëí³ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëå³ëí»ÉÇù Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, áñáÝù ·áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ µ³ñ¹ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É: ²é³ç³ñÏ»Ýù Ùá¹»ÉÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
ÙÇ Ù»Ãá¹, áñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ÑÝ³ñ³íáñ ÏÉÇÝÇ ßñç³Ýó»É Ýßí³Í ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÁ: Ð³ñÙ³ñíáÕ³Ï³Ý 
ëå³ëáõÙÝ»ñÇ (adaptive expactations) å³ñ³·³ÛáõÙ ³ÝÁÝ¹Ñ³ï ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ïÝï»ë-
í³ñáÕÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ×ß·ñïáõÙ, áñÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ÑÇÙÝí»Éáí Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ÐÜ²-Ç 
÷³ëï³óÇ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý íñ³: ºÃ» ïíÛ³É óáõó³ÝÇßÇ (Ù»ñ ¹»åùáõÙ Çñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙ-
Ý»ñÇ) ÷³ëï³óÇ ³ñÅ»ùÁ ³í»É ¿ »Õ»É ëå³ëí³ÍÇó, ³å³ Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ 
ëå³ëíáÕ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ áõÕÕíáõÙ »Ý ¹»åÇ ³í»É³óÙ³Ý ÏáÕÙÁ ¨ Ñ³Ï³é³ÏÁ: îÝï»ëí³ñáÕÝ»ñÇ 
ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý ·áñÍ³ÏóÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝÇ ÷³ëï³óÇ ¨ 
ëå³ëíáÕ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛ³ÝÁ: Ð³ñÙ³ñíáÕ³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÇ 
Ùáï»óáõÙÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÝÏ³ñ³·ñ»É Ñ»ï¨Û³É ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ý û·ÝáõÃÛ³Ùµ. 

  (2) 
áñï»Õ` 

-Ý ÷³ëï³óÇ Çñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÝ »Ý t-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Éá·³-
ñÇÃÙí³Í íÇ×³ÏáõÙ, 

 -Á t-1-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` ïÝï»ëí³ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëå³ëí»ÉÇù Ñ³çáñ¹` t-ñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ Çñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ ¿ Éá·³ñÇÃÙí³Í íÇ×³ÏáõÙ, 

-Á t-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` ïÝï»ëí³ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëå³ëí»ÉÇù Ñ³çáñ¹` t+1-ñ¹ 
»é³ÙëÛ³ÏÇ Çñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ ¿ Éá·³ñÇÃÙí³Í íÇ×³ÏáõÙ, 

 – Ý ïÝï»ëí³ñáÕÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ×ß·ñïÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿: 
(2) ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÇó ÏáõÝ»Ý³Ýù` 

  (3) 
(3) µ³Ý³Ó¨Á áõÝÇ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ¿³Ï³Ý ÇÙ³ëï. ïÝï»ëí³ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 

ëå³ëí»ÉÇù Ñ³çáñ¹` t+1-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Çñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý¹Ç-

                                                
1  Я.Р.Магнус, П.К. Катышев, А.А. Пересецкий, Эконометрика, издательство ‘Дело’, Москва 2004, ст. 266-275. 
2  ÐÐ Î´ 2005-2010ÃÃ. »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ, http://www.cba.am/.  
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ë³ÝáõÙ ¿ ïíÛ³É å³ÑÇ ÷³ëï³óÇ ¨ t-1-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ` ïÝï»ëí³ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëå³ë-
í»ÉÇù Ñ³çáñ¹` t-ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇ Çñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ Ïßéí³Í ÙÇçÇÝÁ: 

Ü»ñÏ³Û³óÝ»Éáí (1) Ùá¹»ÉÁ ·Í³ÛÝ³óí³Í íÇ×³ÏáõÙ, áñÇÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³Ýí³Ý»É Ñ³ñÙ³ñ-
íáÕ³Ï³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñáí Ùá¹»É` 

  (4) 
áñï»Õ`  

 -Ý ÷³ëï³óÇ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý ¿ -ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Éá·³ñÇÃÙí³Í íÇ×³ÏáõÙ, 
-Ý Ùá¹»ÉÇ ³ÝÑ³Ûï å³ñ³Ù»ïñÝ ¿, 

 -Ý Ùá¹»ÉÇ ëË³ÉÝ ¿ Éá·³ñÇÃÙí³Í íÇ×³ÏáõÙ: 
²ÛÝáõÑ»ï¨ Ñ³Ù³¹ñ»Éáí (4) ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ùá¹»ÉÁ (3) ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛ³Ý Ñ»ï ¨ 

Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáí å³ñ½³·áõÛÝ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ` ÏáõÝ»Ý³Ýù. 
  (5) 

êï³óí³Í Ùá¹»ÉÇó Ñ³Ý»Éáí -Ç Ñ³Ù³ñ ·ñí³Í (5) Ùá¹»ÉÁ, µ³½Ù³å³ïÏí³Í 
 ·áñÍ³Ïóáí` Ïëï³Ý³Ýù ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï Ñ»ï¨Û³É ³íáé»·ñ»ëÇáÝ 

¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ùá¹»ÉÁ. 
  (6) 

áñï»Õ` 

  – Ý Ó¨³íáñí³Í ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ Ùá¹»ÉÇ ëË³ÉÝ ¿: 
(6) Ùá¹»ÉÁ ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ »Õ³Ý³Ïáí1 ·Ý³Ñ³ï»Éáõó Ñ»ïá Ïëï³Ý³Ýù 

Ñ»ï¨Û³É ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ. 
 (7) 

(7) Ùá¹»ÉÁ É³í áñ³ÏÇ ¿. ¹ñ³ Ù³ëÇÝ »Ý íÏ³ÛáõÙ ¹»ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏóÇ ³ñÅ»ùÁ` 
0.98, ëï³óí³Í ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ëï³Ý¹³ñï ëË³ÉÝ»ñÇ ÷áùñ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
Ý³µ³ñ 0.642, 0.011, 0.028, µáÉáñ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ½ñá ÉÇÝ»Éáõ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ½ñáÛÇÝ Ùáï 
³ñÅ»ùÁ:  

(7) Ùá¹»ÉÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ï³É Ñ»ï¨Û³É Ñ³Ù³Ï³ñ·Á. 

 

(8)

 
ÈáõÍ»Éáí ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ (8) Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ÏáõÝ»Ý³Ýù ³ÝÑ³Ûï å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ Ñ»ï¨Û³É 

í»ñçÝ³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ. 

 

(9)

 
ú·ï³·áñÍ»Éáí (9) Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ` Ïëï³Ý³Ýù í»ñçÝ³Ï³Ý 

·Ý³Ñ³ïí³Í Ùá¹»ÉÁ. 

  (10) 
áñï»Õ` 

Ý ñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Í³í³ÉÇ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ (·Ý³Ñ³ïí³Í) 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ ¿ Éá·³ñÇÃÙí³Í íÇ×³ÏáõÙ: 

(10) Ùá¹»ÉÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ å³ï³ëË³Ý»É Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³ßË³ï³ÝùÇ ëÏ½µáõÙ 
ÑÇß³ï³Ïí³Í Ñ³ñó»ñÇÝ. 

1. êï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ·áñÍ³ÏóÇ` = 0.89, 
³ñÅ»ùÁ Ýß³Ý ¿ ³ÛÝ µ³ÝÇ, áñ ïÝï»ëí³ñáÕÝ»ñÇ ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ù»Í Ñ³í³Ý³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ùµ Çñ³ï»ë³Ï³Ý »Ý:  

2. îÝï»ëí³ñáÕÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëå³ëí»ÉÇù Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Çñ³Ï³Ý Ý»ñ-
¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÁ ( ) 1%-áí ³í»É³óÝ»ÉÇë Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ç Í³í³ÉÝ»ñÁ ³×áõÙ 
»Ý 43%-áí:  

3. ²½³ï ³Ý¹³ÙÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ ( ) óáõÛó ¿ ï³ÉÇë Çñ³Ï³Ý ÐÜ² - Ç Í³í³ÉÁ, 

                                                
1  Я.Р.Магнус, П.К. Катышев, А.А. Пересецкий, Эконометрика, издательство ‘‘Дело’’, Москва 2004, ст. 69-71. 
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áñÁ ëï³óíáõÙ ¿ Ñ³çáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ ëå³ëí»ÉÇù Çñ³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó 
³ÝÏ³Ë: 
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ì²ð¸²Ü ê²ð¶êÚ²Ü 

ÐÐ ¶²² Ø. øáÃ³ÝÛ³ÝÇ ³Ýí³Ý  
ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ÇÝëïÇïáõïÇ  

 
¶ÆîàôÂÚ²Ü üÆÜ²Üê²ìàðàôØ. 

ØÆæ²¼¶²ÚÆÜ öàðÒÀ ºì ´²ðºöàÊØ²Ü ¶ºð²Î²ÚàôÂÚàôÜÜºðÀ 
 

¶ÇïáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ ß³ï Ù»Í Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý 
·Çï³Ï³Ý Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ·áñÍáõÙ, ³Ñ³ Ã» ÇÝãáõ 
¹ñ³Ýù ·ïÝíáõÙ »Ý µ³½Ù³ÃÇí Ñ»ï³½áïáÕÝ»ñÇ áõß³¹ñáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝáõÙ: ¸»é¨ë 1997Ã.-
ÇÝ ¾ï½ÏáíÇóÇ (Etzkowitz) ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏí»ó ºé³ÏÇ å³ñáõÛñÇ Ùá¹»ÉÁ (Triple Helix 
model), áñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·³Õ³÷³ñ³ËáëáõÃÛáõÝÁ Ï³éáõóíáõÙ ¿ñ ³Ï³¹»ÙÇ³-å»ïáõÃÛáõÝ-
·áñÍ³ñ³ñ Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ »é³ÏáÕÙ ¨ µ³½Ù³ýáõÝÏóÇáÝ³É ÷áËÑ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý íñ³: 
Ð»ï³·³ÛáõÙ ³Ûë Ùá¹»ÉÁ ½³ñ·³óí»ó È»Û¹»ë¹áñýÇ ÏáÕÙÇó (Jones-Evans, 1997, Leydesdorff, 
1996, 1997), áñï»Õ ·Í³ÛÇÝ ½³ñ·³óÙ³Ý ÷áË³ñ»Ý ³é³ç³ñÏí»ó å³ñáõÛñÇ ï»ëù áõÝ»óáÕ 
½³ñ·³óÙ³Ý ·³Õ³÷³ñÁ: ²Ûë Ýáñ³ÙáõÍ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ ÙÇçáóáí ³å³ÑáííáõÙ ¿ñ »ñ»ù 
ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É ÙÇ³íáñÝ»ñÇ` Ù³ëÝ³íáñ, å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ¨ ³Ï³¹»ÙÇ³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛáõÝÁ` ·Çï»ÉÇùÇ Ï³åÇï³É³óÙ³Ý ï³ñµ»ñ ÷áõÉ»ñáõÙ: 

 Üáñ³ÙáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ËÃ³ÝÙ³Ý ¨ Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ý ó³Ýó»ñÇ ÁÝ¹É³ÛÝÙ³Ý ÙÇçáóáí: 
 Þ³ï »ñÏñÝ»ñáõÙ ·áñÍáõÙ ¿ Triple Helix model1-Á, áñÁ Ñ³ÛïÝÇ »íñáå³Ï³Ý »ñÏñÝ»ñÇ 

·ÇïáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åÇ Ùá¹»ÉÝ ¿: 
 ºí, í»ñç³å»ë, Ñ³Ù³Éë³ñ³ÝÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý áñå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý Ý»ñáõÅ 

ÏñáÕÝ»ñ, Ñ³ïÏ³å»ë ³ÛÝ ³éáõÙáí, áñ å³ïñ³ëïáõÙ »Ý ³ÛÝåÇëÇ Ï³¹ñ»ñ, áíù»ñ 
Ï³ñáÕ »Ý ·áñÍ»É ·Çï»ÉÇù³Ñ»Ýù áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý Ù»ç: 

²ÕÛáõë³Ï 1 
¶¶ÇÇïï³³ïï»»ËËÝÝÇÇÏÏ³³ÏÏ³³ÝÝ  ³³ßßËË³³ïï³³ÝÝùùÝÝ»»ññ  ÇÇññ³³ÏÏ³³ÝÝ³³óóÝÝááÕÕ  ÏÏ³³½½ÙÙ³³ÏÏ»»ññååááõõÃÃÛÛááõõÝÝÝÝ»»ññÇÇ  

ùù³³ÝÝ³³ÏÏÁÁ,,  ³³ßßËË³³ïï³³ÝÝùùÝÝ»»ññÇÇ  ÍÍ³³íí³³ÉÉÁÁ  ¨̈  ³³ßßËË³³ïïááÕÕÝÝ»»ññÇÇ  ÃÃíí³³ùù³³ÝÝ³³ÏÏÝÝ  ÁÁëëïï  
ÝÝ³³ËË³³ññ³³ññááõõÃÃÛÛááõõÝÝÝÝ»»ññÇÇ  ¨̈  ··»»ññ³³ïï»»ëëããááõõÃÃÛÛááõõÝÝÝÝ»»ññÇÇ,,  22001100ÃÃ..22  

ИИРРИИННАА  ААККООППЯЯНН  

Старший научный сотрудник Института  
экономики им. М.Котаняна НАН РА, к.э.н.  

 
ВВЗЗААИИММООССВВЯЯЗЗЬЬ  ААММООРРТТИИЗЗААЦЦИИООННННООЙЙ  ИИ  ННААЛЛООГГООВВООЙЙ  ППООЛЛИИТТИИККИИ  

ВВ  ППООССТТССООЦЦИИААЛЛИИССТТИИЧЧЕЕССККИИХХ  ССТТРРААННААХХ  
  

Процесс реформирования налогового законодательства, протекающий с девяностых 
годов прошлого века в постсоциалистических странах, охватил также совершенствование 
амортизационной политики в налоговых целях. Дело в том, что в условиях развития рыночных 
отношений амортизационные отчисления утратили свою основную (воспроизводственную) 
функцию, которую они выполняли в условиях социалистической системы хозяйствования. 
При этом одной из причин ослабления воспроизводственной функции явилась 
продолжающаяся инфляция.  

 

                                                
1  www.fondazionerosselli.it/DocumentFolder/Helix.doc 
2  Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ 2011Ã., ÑáõÝí³ñ-ÑáõÉÇëÇÝ, ¿ç 184: 


