
Բ Ա Ն Կ Ի Ի Ր Ա Ց Վ Ե Լ Ի Ո Ւ Թ Յ Ա Ն կ ա ռ ա վ ա ր մ ա ն ռ ա զ մ ա վ ա ր ո ւ թ յ ո ւ ն 
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Բանկի ֆինանսական վիճակը բնութագրող կարևոր ցոլցանիշներից մեկր 
իրացվելիությունն է: Բանկը Համարվում է իրացվելի, եթե կարող է միջոցներ 
ներգրավել ցանկացած պահի, երբ զգացվում է վերջինիս անհրաժեշտությունը: 
Դա նշանակում է, որ բանկը իր տրամադրության տակ ունի անհրաժեշտ իրաց-
վելի միջոցներ կամ կարող է դրանք արագ ստանալ՝ ներգրավելով միջոցներ 

և իրացնելով ակտիվներ: 
Վիճակագրական տվյալները վկայում են, որ իրացվելիության ոչ բավա-

րար մակարդակր բանկի ֆինանսական վիճակի վատթարացման աոաջին նա-
խանշանն է: Այս դեպքում բանկը սկսում է կորցնել իր դեպոզիտների զգա/ի 
մասը, որը. բնականաբար, փոքրացնում է կանխիկ դրամական միջոցները՝ իր 
հերթին ազդելով իրացվելի ակտիվների փոքրացմանը, Իրացվելի միջոցների 
նկատմամբ բանկի պահանջր կարելի է դիտարկե/ երկու տեսանկյունից՝ որպես 
երացվելութւան առաջարկ և ս/ահանջարկ: Այս առումով անհրաժեշտ է պար-
զել, թե որ գործունեությունն է իրացվելի ակտիվների նկատմամբ պահանջարկ 
առաջացնում, և բանկը ինչպիսի աղբյուրներ կարող է օգտագործեի երբ իրաց-
վելի միջոցների պահանջ է զգացվում։ Մեծ մասամբ բանկերում իրացվե/իու -
թքան խնդիր է առաջանում հետևյալ պատճառներով. 

— հաճախորդների հաշիվներից միջոցների նվաղման դեպքում, 
— վարկառուների կողմից նոր վարկեր ստանալու ժամանակ, 

փոխառությունների մարման և գիվիգենտների վճարման ժամանակ։ 
Լիկվիդային միջոցների պահւսնջր բանկը լրացնում է՝ իրականացնելով մի 

շարք միջոցառումների ծրագրեր՝ նոր ավանդների ներգրավում, տ րամ աղով ած 
վարկերի վերագարձելիութ յուն, մատուցված ծառայությունների դիմաց ստաց-
ված եկամուտների ավելացում։ 

Իրացվելի միջոցների առաջարկն ու պահանջարկ/1 որոշում են բանկի իրաց֊ 
վելոլթյայյ աստիճան ր՝ ornettO l i q u i d i t y » , որբ հաշվարկվում է այսպես. 

1=(ԻԱ/ԱՄ+ԾԵ+ՎՄ+ԱՎ)-(ԻՊ/ՄՆ-ՎՀ-ԴԾ֊ՎԴ), որտեղ՝ 

ԻԱ֊ն իրացվելի միջոցների առաջարկն է, 
ԱՄ-ն ավանդներից մուտքերր, 
ԾԵ-ն՝ մատուցված ծառայություններից եկամուտներ/։, 
ՎՄ-ն՝ վարկերի մարոլմր, 
ԱՎ-ն՝ ակտիվների վաճառքր, 
ԻՊ-ն իրւսգվելի միջողների պահանջարկն է 
ՄՆ-ն հաշիվներից միջոցների նվագումն է 
ՎՀ-ն՝ վարկերի ստացման հայտերը, 
ԴԾ֊ն՝ դեպոզիտների ծախսերր, 
ՎԴ֊ն՝ վճ արված գիվիդենտներր։ 
Բանկային համակարգում իրացվելիության հիմնախնդիրր հիմնականում 

կապված է հաճախորդների հետ։ Իրականում հաճախորդի իրացվելիության 
հիմնախնդիրր փոխանցվում է սպասարկող բանկին։ Եթե րն կ ե բություն ր կտրիր 
ունի շրջանառու միջոցների, գիմում է բանկ՝ վարկ ստանալու կամ կ ներդրած 
դեպոզիտ ր վերցնելու համար։ Ցանկացած դեպքում բանկին անհրաժեշտ են 
լրացուցիչ միջոցներ, Նշվածի վառ օրինակն Լ 1.987 թ. համաշխարհային ֆոն-
գային ճգնաժամը, երբ ներգրողներն ունեին խոշոր փոխառություններ, ստի,զ-



169 

ված Լին /րացուցիչ միջոցներ ներգրավել վերցրած վարկային ռեսուրսները վե-

րադարձնեի! Համար, ե ւՀդնաժամր կապիտալի շուկայից տեղափոխվեց բան-

կհր։ 
Փորձը ցո։ ւց է տալիս, որ րանկերր մամանակաՀատվածի որոշակի կտրը-

վածրում ունենում են իրացվելի միջոցների ավելցուկ կամ պակասորդ: եվ 
ամենակարեորր, իրացվելիության և շաՀոլթաբերության միշև առաջանում է 
երկրնտրանք։ Երր ներգրավված միջոցները տեղաբաշխվում են եկամտաբեր ակ-
տիսնեբում՝ միաժամանակ ունենա/ով ներգրավված և տեղաբաշխված միջոց-
ների /Հավասարակշռված կաոուցվածք, րսւնկի Համար մեծանում է իրացվելիոլ-
թչան ոիսկր։ ՀակաոաI/ դեպքում կայուն է իրացվելիոլթյոլնր, բայց փոքրա-
նա։! է բանկի ե1ւամտաբեբոլթյան աստիճանը։ Իրացվելիության Հիմնախընդ-
րի /ուծումր պաՀանջում է Հեռանկարային վերլուծություն՝ կապված տոկո-
սային ոիսէ/ի Հետ։ Եթե տոկոսադրույքնեբը աճում են, բանկի ակտիվների շու-
կայական արժեքը նվագում է, րանկը տվյալ ժամ ան ակաՀ ա տ վածի Համար կա-
րող է ձեռք բերեք քիչ քանակությամբ իրացվելի միջոցներ՝ միաժամանակ փոք-
րաւյնե/ով եկամոսոներր։ Բացի նշվածից, տոկոսների աճի Հետևանքով իրաց-
վեք/։ միջոցների ձեոքբերո։մր կարող է ավելացնել բանկի ծախսերր՝ առանձին 
դես/քերում միջոցների ներգրավում ր դարձնելով անՀնար։ 

Բանկային գործունեության րնթացքոլմ իրացվելիության Հիմնախնդրի ա֊ 
ո աջացս ան Հիմնական պատճառներից մեկն այն է, որ ներգրավված և տեղա֊ 
բաշխված միջոցների ժամկետային կառուցվածքը Հավասարակշռված չէ, որն 
// Ժամանակահատվածի կտրվածքով առաջացնում է, իրա ցվելի միջոցն երի պա-
կասորդ։ Մյուս կարևոր ղործոնր բանկի՝ տոկոսների նկատմամբ զգայնության 
աստիճանն է։ Երբ տեղի է ունենում տոկոսադբոլյքների աճ, որոշ ավանդա-
տուներ լուծարում են բանկի Հետ կնքված ավանդային պայմանագրերը՝ նոր, 
տվեքի բարձր տոկոսադրոլյքներով ներդնելու Համար։ Բանկի իրացվելիության 
ոիսկի տստիճանբ փոքրացնելու Համար անՀրաժեշտ է իրականացնեք բանկի 
տ/բոիվների և պասիվների Հավասարակշռված կառավարում։ Նման պարագա-
յում կարևորվում է բանկի իրացվելիության Համար պատասխանատու մենե-
ջերի աշխատանք/л Վերջինիս Հիմնական խնդիրներր պետք է լինեն. 

— ԿադմեI Հաշվետու ժամ ան ական բչան ի Համար վարկերի և դեպոզիտնե-
րի ծավալների գրաֆիկ՝ իրացվելիության բնականոն մակարդակ սւպաՀովելո։ 
համ ար, 

— Հ.աշվարկեւ հաշվետու ժամանակաշրջանի՝ սպասվելիք վարկերի և դե֊ 
ս/ոդիտների մարման դինամիկան 

— Հաշվարկե/ իրացվելիության մակաբդակր Հաշվետու ժամանակաշրջանի 

Համար։ 
Վերը նշված Հաշվարկների Համար բանկերն օգտագործում են տարբեր 

միճակսպրական մեթոդներ՝ վարկերի և դեպոզիտների ծավալների պքանավ-։ր-
մ ան Համտր, մ ասն ավ որապե и. 

Սպ ասվե/իք վարկերի ծավալր ֆունկցիա է Համախառն ներքին աբղյոլնքի 
ծավալից, բն կե րո։ թ լոլնն երի եռամս (ակային եկամուտներից, բանկային վար-
կերի և արժեթղթերի տոկոսներից և ինֆլյացիայի մակարդակից: 

Նպտսվելիք ավանդների ծավալը՝ ֆունկցիա է անհատական եկամուտների 
մակարդակից, и սլաս վ ելիք մանրածախ առևտրի աճի ծավալներից, ամսւնղնեը!-
զիմաց ստացվե/իր եկամուտներից և ինֆլյացիայի մակարդակից։ 

Անհրաժեշտ ծավալներր պարդելոլց հետո պետք է դասակարգել ներգրավ-
ված մի/ոցներր. 

— Ցպահանջ պա րտ ավ որոլթ յոլնն ե ր, 
— Ոչ Հուսա/ի ավանդներ, 
— Կայուն միջոցներ։ 
Անհրաժեշտ տվյալների միջոցով կարելի է հաշվարկել իրացվելի միջոց֊ 

ների ռեզերվը, որբ հաշվարկվում է այսս/ես. 
0.9 И X (ցպահանջ պարտավորությունն եր—պ ահուս տ ավորված միջոցներ ) Ւ 



170 Ս. Մոլրադյան 

-\-0.3 \( անկայուն ավանդներ—պաՀոլստավորված միջոցներ )-\-0.1 օ\( հո, սա. 
/ի ավանդներ—պահոլստավորված միջոցներ)։ 

Ունենալով ճշգրիտ ,-վյալներ ե նախատես,Լող ժամանակաշրջանի համար 
ռեալ պլանավորում՝ կարելի է փոքրացնե1 իրացվելիության ռիսկի աստիճանր, 
ապահովելով իրացվելի ո, թյ ւսն կայուն ցոլցանիշներ. մասնավորապես. 

1. Ավանդների կառուցվածքային հարաբերակցություն—ցպահանջ •ցար-
տասորությոլնները Հարաբերած ժամկետային ավանդներին։ Ցուցանիշը ցույր 
է տալիս, ֆինանսական միջոցների կայունության աստիճանը: Տվյալ ցուցանի-
շի նվազում ր վկայում t բ սնկի ավանդների կայունության և իրացվելի միջող-
ների պահանջի նվազման մասին։ 

2. Գրավ դրված արժեթղթերի տեսակարար կշիռր — գրավ դրված արժեթրղ-
թերի հարաբերությունը արժեթղթերի պայուսակին: Յոլցանիշր ցույց k ,ոա,իւ>. 
բանկի՝ իրացվելի միջոցներով ապահովության աստիճանր։ 

3. Դրամական դիրքի գործակից — դրամական միջոցներին ավե/ացրած ա֊ 
վանդներր՝ հարաբերելով բանկի րնդՀանոլր ակտիվներին: Տվյա/ գործակցի 
մեծությունը ցույց է տալիս, թե բանկը կարո՞ղ է ապահովել կանխիկ դրա-
մական միջոցների պահանջը ժամանակի տվյալ պահին, թե՞ ոչ: Կանխիկ գրա֊ 
մական միջոցների մեծությունը վկայում է, որ բանկը իիրացվելի միջոցների դե-
ֆիցիտ տվյալ պահին չունի։ 

4. aՀզորոլթյանո օգտագործման գործակից — վարկերին գումարած վար-
ձակալված շենքեր՝ հարաբերած ընդհանուր ակտիվներին։ Տոլցանիշր ցույց Լ 
տալիս իրացվելի միջոցների մոբիլիզացման աստիճանր։ 

Տ. «Հոլսալիռլթ յան» գործակից — կարճաժամկետ ներղրո ւմներր հարաբե-
րած տոկոսադրոլյքների նկատմամբ զգայուն պարտավոբություններին, որի 
ավելացում ր վկայում է այն մասին, որ բանկը ամրապնդել է իր գիրքր ֆի-
նանսական շուկայում և ւիոբրացրել իրացվելիության ռիսկի աստիճանր։ ա-
յած այն հանգամանքին, որ բանկերում իբացվե/ոլթյան Հիմնախնդիրր կարող 
է առաջանալ ժամանակի ցանկացած ւգահին՝ կապված տարբեր ռիսկերի փո-
փոխության Հետ (շուկայական, կառավարման, տոկոսային), կարե/ի է խուսա-
փել կտրուկ տատանումներից, եթե բանկում տարվում Լ իրա ցվ եք ի ութ (։ւ,)ւ հ յա-
տակ ե հեռանկարային կառավարում։ 

Օգտագործելով վերր նշված մ եթ ոգական մոտեցոլմներր ե 1998 թ. աոա-
ջին եռամ и յակին Հանրապետության տարած բում գործող խոշոր բանկերի հաշ-
վեկշռային տվյալներր՝ հաշվարկեն բ բանկերի րնղհանոլլ։ իրացվելիության 
աստիճանր՝ բարձր իրսւցվե/ի ակտիվների I, րնդՀանոլր ակտիվների սահմա-
նային Հարաբերակցություն^, 

Բանկի անվանումր 
Բարձր իրացվհ/ի 

ակտիվներ (մքն 

դրամ ) 

Ընղհանուր 

ակտիվներ (if յ ն 

դրամ) 

Իրարվեւիու ֊ 

[կան 

ասաիճանր 

Հա յներարտբանկ 6831 30.14Я 40.1 
Արդշինրանկ 2098 9ЯЗП ? 1.3 
ձայւսդրորանկ 25 S? Տ1Ո9 31.г 
1Гիդ/ենդ- Արմենիա (S3 70 12027 .42.9 
ՀայԼկոնոմրանկ 1370 5428 25.2 
Մե/լա/է 304в 421Я 72.2 
Կոնվ երսրանկ 1524 3082 49.4 
Հա յխնա յրանկ 160* 3877 41.1 

Աղյուսակի տվյալներր վկայում են, որ Հաշվետու ժամանակաշրջանում 
խոշոր բանկերր իրացվ ե/ի ութ յան Հիմնախնգիր չեն ունեցեր Մասնավորապես, 

1 Տվյա/ներր վեր ըվա» են աո 1. IV.1998 թ. բանկերի հրապարակաէ տվյա/ներիք։ 
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Հայներարտ, Միդլենդ-Աբմենիա և Մելլաթ բանկերում նկատվել է իըացվե/ի 
միջոցների ավերակ, որբ վկայում է ֆինանսական շուկայում բանկերի կայու-
նս ։ թ / ան ե Հեռանկարային զարգացման մասին։ Միաժամանակ, որոշ բանկեր ու-
նեցեք են իրացվեքիության ցածր մակարդակ, որը պայմանավորված է բարձր 
ո ի и կ ա յ ին գործունեությամբ ե ներգրավված ու տեղաբաշխված միջոցների ոշ 
Հ ավ աո տրայավ։ կաո ավ ա րմ ամ բ։ 

Հի մնվեքով վ երր նշված տեսական և գործնական վերլուծության վրա՝ նպա-
տակա'. արմ ար կքիներ, որպեսզի բանկերում իրացվելիության խնդիրր դառնար 
կ տվեքի վերաՀսկեքի ե կսւոավարեքի, օգտագործվեին միջազդա ւին պրակտի-
կայում կիրառվող վ ե ր/ուծ ական մեթոդներր։ 

С Т Р А Т Е Г И Я У П Р А В Л Е Н И Я Л И К В И Д Н О С Т Ь Ю Б А Н К А 

Т. С. МУРЛДЯН 

Р е з ю м е 

Одним из в а ж н ы х показателей финансового состояния банка явля-
ется .показатель ликвидности. П р о б л е м а ликвидности для банков возни-
кает в основном по с л е д у ю щ и м причинам: уменьшение средств со сче-
тов клиентов, выдача новых кредитов, погашение з а й м о в и выдача ди-
видентов. Методика расчетов для оптимального управления ликвид-
ностью коммерческого банка в комплексе с внешними ф а к т о р а м и мак-
роэкономическом ситуации ( В Н П , прогноз к в а р т а л ь н ы х доходов корпо-
раций, изменение денежной массы, темпы инфляции, сезонные колеба-
ния цеп) основана па правильном планировании о б ъ е м о в депозитов н 
кредитов. Такие современные показатели расчета ликвидности, как по-
к а з а т е л ь денежной позиции, коэффициент использования мощностей, а 
также основные критерии оценки управления ликвидными средствами 
могут реально о т р а ж а т ь т е к у щ у ю ликвидность байка , при этом контро-
лируя II прогнозируя ситуацию. Анализ показателей ликвидности круп-
пых коммерческих банков республики по итогам деятельности 1 квар-
тала 1998 года п о к а з ы в а е т , что в отчетном периоде банка не имели 
проблем, связанных с ликвидностью. 


