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Ա. Մ. ՄԽԻԹԱՐՑԱՆ ՜ ~ 

Հայտնի Լ, որ րանւկերի կո՛ղմից իրագործվող ֆինանս ա վ արկայ ին քա֊ 
//արականություն/։, կապված /ինե/ով մեծածս/վա/ ներդրումների հետ, կա֊ 
աա/ւվում Լ որո՛շարկի ռիսկի ա ա յմ անն ե ր ում, թանի որ այն տնտեսական 
մ.ի՚ջավա ւ.րր, ուր կատարվում են վարկային ներղր ումնե րր, րնդհանոլր առ-
մսւ՚մր բնութագրվում Է ր ա ղ մ ա,թ ! վ ներբին ու արտաքին գործոնն ե րի առ-
կայությամբ, ռրոնր մե՛ծ մասամբ ունեն պատահական բնույթ: Այդ գոր-
ծոհներր, րին ե/ոկի ՛ո ր ոչ ա ի ի սահմաններում փոփոխվող պատահական մե-
ծություններ կամ ֆան կրեան ե ր, վեր ջիվերջո՛ հ ան վե ցն ում են մի այնպիսի 
իրավիճակի, որին հատուկ է անորոշության ինչ-որ աստիճան, ե ա/դ իրա-
վիճակում ւ՚անւկ,ի վսյրկայ,ին ներդրումների հ ի տ Լան բո վ սպասվող շահու t թ՛-
նի րր ես դաոնում են՛ պատահա՛կան մեծությ՛ուններ կամ ֆունիոեաներ։ Նր֊ 
ման պայմաններում խիստ այժմեական խնգիր Լ բանկի ֆԻնանսավար-
1/այԻն ռիսկի քանակական վ ե Ր) ո ։ ծա թ յան ու գնահատման մեթոդների մ շ ա ֊ 
կումր, որ/ւ հնարավորություն իտա ֆինան՛սական կադմակեոպաթյուննե֊ 
րին նաիւորոր ոնահատեւ սպաս՛վող շահույթի ստացմա՛ն (կամ չստանալու) 
Հավանականոլթյուններր կամ այւ համարժեք ցուցանիշն երի գնաՀատա-
I/ անն ի որ: 

Մե ո հայտնի մասնագիտական դրականության մեջ, րս/վոբ, նման 
խնդիրների քու ծմ ան ճշգրիտ մեթոդներ ու մ ո,տ ե գ ո լմն ե ր չկան, այւ գոյու-
թյուն ունե՛ն միայն մոտավոր ակնարկներ բանկեր՛ի ֆինանսական ռիսկԻ 
հնարավոր դն՚ահ ա տ ակ անն եր ստանալու մասին։ Ամ ենաՀ աջող դեպքերում 
առաջարկում են որպես ո.իսկհ գնս/Հատման չափանիշներ օգտագործել 
սսքւսսվոգ շահույթի միջին դն ահ ա տ ակ անն եր ր (մաթե՛մատիկական սպա. 
սոլ(մնեբբ) ե դիսպերսիանեբր (միջին քառակոլսային շեդումնեբբ)։ Կար-
ծում ե\նք, որ նման դն ։սհ ա տ ա կ ան՛ն երր /ի/արժեք չեն և շատ քիչ տեղեկու-
թյուն ե՛ն պարունակում բանկերի ֆեն ան и ավա րկա յին բա դա քակ ան ութ յան 
/•' բա տ ե и ա ե ան ե տնտեսա՛պես շաՀավետ վարման Համար։ 

Վերոհիշյալ խ՛նդրի /ած՛ման Հետ՛ե յալ մեթ՚ոդր կարող է ունեն աչ գործ-
նական մեծ Լի լ՛ ար ու թյո՛ւն ։ Հայաստանի Հանրապետության առևտրային 
բ ան՛կ Ի րիւ կոդմ\Իր տնտեսություններին ու Հ ե ոն ս։ ք?կ ո՛ւ թ ւ ու ննեոԻն 199G թ. 
րն թարբ ու մ ա րա՛մ ա ր ովա՚ծ՝ վարկերի ծավալների Ի այդ վարկերի Հ ա տ՝կ աղ-
՛ք ա ն տո՚կոսարրո։ յ՚թների մասին ՀՀ Կ են տ րոն ա կ ս/ն բանկի տարեկան Հաշ֊ 
վետ վութրսն մեջ բերված վիճա ի ։ս г ո ա կ ա'՚ ա վյալնե րի մաթեմատիկական 
մ շ ա՛կ'։։ լ մ ր ցույր Լ տալիւս, րր վ ա ր.կա յին ՝М րորա մնե րի ծ ավալնե րր, ր ր ֊ 
պես պատահական մեծություններ, ՛ենթակա են հ ա վան ա կ անութ յունն ե րի 
բա՛շխ մ ան Լբսպոնենցիալ օրենքին՝ 

* 

F ( x ) - l - e ~ \ (1) 

որտեղ՝ X-ր տրամադրվող վարկերի ծավա/ն Լ, արտահայտված ւք]ն դրամ-
ներով, 

T-ն աոևտ բա յիւ՚ն բանկերի կողմից տրամ ագրվոդ վարկԻրԻ տարեկան 
միջին ծավալն է, որն անվանենք ր ս ւ ն կ ի վ ա ր կ ա յ ի ՛ ն հ ա ս տ ա տ ո ւ ն : 



֊.ավան ա՛կան ութ յոլնն ե րի բաշխ մա ն դիֆերենցիալ օրենբր կունենա Հհ֊ 
ւոևւալ ա՚եսբբ 

Այս օրենք!; ե վ'.Հակադրական տվյալների հ ա մ ա պա ա ա и իս ան ո լթ յան ր 
ստուգվել է Պիրսոնի X քառակուսի չափանիշի միջոցով և ստացվել է 
փաստ ա ց հ տվյալների և օրենքի համապատասխանության բաոձր հավա-
ն ական ութ յուն ( Բ > 0 , 9 ) ։ Նշենք'ն՛աև, որ ՀՀ առևտրային բանկերի դոլմա֊ 
րային վարկային հաստատո՛ւնը տնտեսություններին տրված վարկերի 
համար կազմել է J =?6 մ լ ն դր.։ 

Այսպիսով, որպես Հիմք ընդունելով տրամադրվող վարկերե ծավալ֊ 
ների հավանականությունների բադխման օրեն՛քների առկայությունը, կա-
րող ենք ռիսկի դնահաաման հա՛մար առաջարկել հ՛՛ետևյա՛լ մոտեցումըլ 
Բանկերի վարկային քաղա՛քականության ձևական ա ց ում ը դհտենք որպես 
վարկի X ծա՛վալի այնպիսի փոփոխություն, որհ հետ՛ևանքով այն առկա 
и Л и ե и ա կ ա՛լ, միջավայրում վերածվում է Q , շահույթի, որը նույնպես պա-
տահական մեծություն է։ Մ\ 1:աժամանա.կ, բան՛կի ֆին ան и ավա րկա յին դոր. 
ծունեությաԼ հետևանքով առաջացող շահոլյթե ծավա՚ւը ուղեղ համեմատա-
կան է տրվող վարկի ծավալին1, այսինքն՝ 

Q ( X ) = 

0 , . X < 0 

kx, 0 < x < x m , (3) 

о, х > 0 

որտեղ Х„1 ֊ ը բանկի կողմից տրամադր՛վող ամենամեծ հնարավոր վարկի 
ծավալն է, 
K-ն վարկերի տրամ ադրմ ան՛ տարեկան միջին տ ակ ո и ադր ւււյթն է 
(ՀՀ առետրայհն բանկերո՛ւմ 1996 թ. այն կազմ՛ել է մոտ 65 % )ւ 

Ըստ բերված ձևականացված սխեմայի, վարկերի պատահական X ծտ-
վայն ե ր չւ, որոնք ենթակա են հ ավան ա կան ութ յունն երի բաշխ՛ման խտրլՕ յան 
i(x) օրէ՛նքին, արտաքի՛ն տնտեսա՛կան՛ մ իջավայրում ձևափոխվում են և 
դաոնում Q պատահական շահույթ՝ հավանականությո՛ւնների բաշխման խը֊ 
ա ութ յ ան որոնելի գ( Q ) օրենքով։ 

Ինչպես հայտնի Է, պատահական X մեծության գծային ձևափոխության 
հե ս։ հան քով ! ( ճ ) օրենքի բնույթ ր չի փոխվում, Հետևարար (p^QJ ֆու՛նկցիան 
ևս կլինի Էքսպոնենցիալ։ Ըստ Ե. Վե՚նւոցելի2, այդ օրենքը կարող ենք որո-
շել հետևյա՛լ բանաձևով. 

® ( Q ) = f [ M Q ) H ' < Q ) . 
որտեդ lpfQ^-b շահույթի Q(\) ֆունկցիայի հակադարձ ֆունկցիան է։ Քըն֊ 
նարկվրղ դեպքում 

•Ն (Q) r= X = - ; փ' lQ) = ֊ ; - • (5) 
к к 

Տե ղադրելով ( )-ը և ( 5 ) ֊ ը (4)-ի մեջ, վերջնականորեն կունենանք 

X 

< P ( y ) _ L e ~ k T , (6) 

1 Տե՛ս В . Т. С е в р у к . Банковские риски, М.. 1995, с. 3—5. 
3 Н. С. В е н т и е л ь , Теория в е р о я т н о с т и , М., 1974, е, 203—26в : 



Ւա՚սկԼրի ֆինա՚Խսյ-վաոկա ի՛* ռիսկի գ՛ա ա՝ յէԴոդր 1 2 5 

այսինքն, շաՀայթի ծ ավ ա ր։ե ր ր ենթակա Էն հավան ակ ան՚ո։ թ էռւնների 
բաշխման։ ԷքսպոնԼնցիալ ոբեն/քին 

M [ Q I = kT (7) 

// / / / թ Li! ա ա ի կ ա I/ան и ։դ ա и ո լ մ ո վ։ 
հիԼ բավարարվենք ո ի и կ ի գնահատման այնպիսի պարգագու/ն չա֊ 

վ ան։ ի. շն Լրով, ինչպիսիք ե՛լ- ս/դասվող շահույթի մաթեմատիկական սպա-
սոէմր ե գի и ։ղ /< րսֆ ան, ապա կօգտվեն ք ( 7 ) բանաձևից և դիսպերսիայի 
Հ տշվմ ան հետևյս// վեր շնական արա ահ ա յտ ո ւթյ ո ։նից, 

D [ Q J = ( T - I ) , « P | 

M Q [ = 1 / U l Q J ^ T j 
(8) 

որի արտածում բ ( 6 ) օր են բ ի, գես/բում առանձնակի դժվարություն լի ներ֊ 
կա լացնում ւ 

Սակայն ո ի սկիւ գնահատման ավ եք ի, յիարժեք չափանիշն՛եր ստանա/ո: 
նպատակով, հենվե/ով (G) օրենքի վրա, կարող ե՛նք լուծել տեսական և 
գործնական արժեք ներկ ա յա ցնէ ո դ մփ շարք իւնդերներ։ Քննարկենք դբան-
ցից մի քանիսրլ Դիցուք, բան.՚կր վարկային ներդրման հետևանքով ակընւ-
կալում կ որոշակի Qc շահովյթի ստաց.ում: Այդ դեպքում Q>Q0 Իրադար-
ձության հավանա՛կանո՛ւթյունը կյինի այն գնահատականը, որ շահու յթ ր 
կյինի ավելի մեծ նախատ՛եսվա՛ծ մակարդակից, իրկ Q <[ Q() իր •ադարձու-
թյտնւ հ ավան ակտն։ ութ յուն ր կյինի ոիսկի այն քանակական գնահատականը, 
որով րանկր չի ստ՛անա նախատեսված շահ ու յթ ր, այլ ի րա կ ան շահ ռւյթ ր 
կլինիւ նախատեսվածից փոքր։ 

Աոանւց մեծ դժվարությո՛ւնների կարելի Է ցույց տայ, որ Q>Qo bրա֊ 
դարձա թ յան։ հավանական՚ու թ յանր ,կ՛կազմի 

Q. 

P ( Q > Q « ) = f F(Q)dQ = e k T , (9) 

իսկ 

q ( Q < g 0 ) ^ l - P = l ֊ e K 1 . (10) 

U ա ւսցված (Я) ե (10) բանաձևերով, ո լ ն են այ ով տվյալ բ՛անկի վարկային։ 
I հաստատունը ե К տարեկան (կամ տվյալ վարկ՛ի համար նլաիւատեսվող) 
տոկոսազրայթր, կարելի Է կատարել մի շարք հ՛աշվարկներ։ Օրինակ, Q ( | = T 
միջին շահույ՛թից ավելի վւոքր շահո՛ւյթ ստանալու հ ավանւտ կան ութ յուն։ ր 
(այսինքն։՝ ոիսկւր) կ կագ մի 

T 1 
q = 1 - е k l ' = : l - e \ (11) 

իս՛կ եթե մի աժ ս.մ ա՛ն ււ.կ ըն՛դ ոլնե ն ք, որ վարկի տարեկան միջհն ւոոկու 
դրույթը կազմել Է 100 տոկոյ։ ( K ^ = l ) , ապա, ըստ (11 ) ֊ ի, կունենանք 

q = 1 - — = 0,6324; 
e 

է՛ստ (10) բանաձևի, կ ա ր ելի կ կատարել նաև հետևյալ գործնական հաշ֊ 
վարկր։ Կարող ենք հրոշե/ տրամադրվող վարկ/։ տարեկան միջիւն։ այն։պի-
սի ա ւ. կ՚ո ո ադրո՚ւ յթ, որի։ դեւղքում շահու յ՛թ ր հավասար կլինի առաջադրված 
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Qij մեծությանը՝ ռիսկի առաջադրված q„ մակարդակի ապահովման պայ-
մանով, Օյ,ինակ, ռիսկի 0 : 2 մակարդակի դեպքում որ,,շենը К տոկոսա-
",Pn4f>C> որպեսզի սպասվող շահույթը у/'»</' ԲանԿ՚Ի վարկային հաստս,,ոո,-

Т 

նի կեսի լափով, այսինքն՝ Q „ = — : Ը"տ ( Ա յ ) - Ի կատարելով լոգարիթմում՝ 

կստանան ր. 

In П — гЛ = — 
к Т 

In (I — q) = • 112) 

որտեղից էլ՝ 

k = ^ ֊ : (13) 
T in (ւ - q ) 

Տեղագրելով դիտարկվող օրինակում բերված պայմանները, կստա-
նանք 

—— т „= 2 1 
T -1 ո (ւ — q) 2 In 0,8 

այսինքն, վարկր պետք է տրամադրել տարեկան 32 %-ով. 

Կարող ենք հաշվել նա՛և այն հ ավան ա,կան ո, թ յան՛ր, որով բանկի սպաս-
վող շահո՛ւյթը կգտնվի առաջադրվող միջա\կսւյքում, Օրինա՛կ, Qj ч- Q., 
միջակայքում շահույթի ստ՚ացման հավանականություն՛ը կհաշվենք հետևյալ 
բանաձևով. 

C. 

P ( Q , < Q < Q 1 ) = j ' ? ( 0 ) d Q , (14) 

4, 

որբ շահույթի բաշ/սման (0') օրենքի դեպբում կունենա հետևյալ վերջնական 
տեսքը՝ 

_ У. Q, 

P ( Q i < Q < Q s ) = e к Г — е k \ f IS) 

իսկ այդպիսի շահույթ չստանալու հավանականությունը, այսի՛նքն՝ ռիսկը 
կկազմի 

_ Ա. 0 . 

q = 1 — e kT՝ + e k l : (16) 

Այս բանաձևերով էլ կարելի է լուծել ֆինանսական ռիսկին վերա՛բերող 
բագմաթիվ այլ խնդիրներ՛. 

Մենք քննարկեցինք րանւկերի վար՛կային ռիսկի գնահատման խնդիրն 
այն դեպբո՛ւմ, երբ վարկերի ծավայնԱբր էքսպոն՚ենցիալ ( 2 ) օրենքով բաշխ-
ված պատահական մեծություններ է՛ին. Դժվար չէ նկատել, որ քննարկված 
սկդբոլնքները կարելի է կիրառել նաև վարկերի ծավալների հավանականու-
թյունների կամայական օրենքով բաշխման դեպքում և առան՛ց մեծ դրժ֊ 
վարությունների ստանալ ռիսկի և դրան համարժեք այլ ցոլցանիշների 
հաշվման գործնական բանաձևեր. 
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О МЕТОДЕ КОЛИЧЕСТВЕННОЙ ОЦЕНКИ 
ФИНАНСОВО-КРЕДИТНОГО РИСКА БАНКОВ 

А. М. М Х И Т А Р Я Н 

Р е з ю м е 

В настоящем отсутствуют методы и подходы количественного ана-
лиза (оценки) финансово-кредитного риска банка, который препят-
ствует предварительной оценке возможности получения (или неполу-
чения) ожидаемой прибыли- В основном многие специалисты в луч-
шем случае предлагают использовать в качестве измерителя оценки 
риска средние опенки ожидаемой прибыли ՛ математические ожида-
нии) и дисперсии (среднеквадратичные отклонения). 

На основе анализа деятельности коммерческих банков Республики 
Армения в 19% г- можно предложить ряд формул, посредством кото-
рых решаются многочисленные задачи, касающиеся финансов.>го и 
кредитного риска банков- Эти формулы могут иметь большое практи-
ческое применение. 

Рассмотренные нами принципы можно применять также при рас-
пределении объемов кредита законом относительности, с помошыо ю 
торых н без особых трудностей можно получить практические форму-
лы учета показателей, эквивалентных риску. 


