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Դ. ծ. ՏՀԱՆԳԻՐՅԱն 

Առևտրային- բան՛կի գործունեության շահութաբ՛երության վերլուծու-
թյունը ներառում է. 

— բ՛անկի գործունեությա՛ն շահութաբերությունը բնութագրող ցուցա-
նիշների հ աշվա րկը ամբողջությամբ վերցրած։ 

— եկամ ուտն՚երի և ծախսերի կառուցվածքի որա՛կական և քան ակա~ 
կան վերլուծութ յյււնր։ 

— բանկի առանձին գործառնությունների շահութաբերության- վերլու-
ծութ յո։ նր։ 

Րանկգ .գործունեության շահութաբերությունը հաշվարկելիս կիրառ-
վում Լ հ իմն ական ում երկո։ ցուցանիշ. 

1. շահույթի Հարաբերությունը բանկի ակտիվներին, 
2. շահույթի Հարաբերությունը բանկի ՛կան՛ոնադրական կապի տալին 

(հ իմն ադրամ ին )։ 
Ներքոհիշյալ 1-ին և 2-րդ աղյուսակն երում բերված ՀՀ այն առև-

տրային բանկերի շահյււթաբեբոլթյան ցուցանիշն երր, որ՛ոնք 1997 թվակա-
նի 1-ին Օռամսյակ՚ում աշխատել են շահույթո՛վ* t 
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Հսէմեւ1ապոլթյս>մբ 01, 04, 1997 թ, դրա/համր 

Ա Բա%կ1։րը 
Ակտիվները 
(մլէ։, ղրամ) 

ՇաՀույթը 
(Ալ%, ղրամ) 

К շս* 
ակտիվն. օ /„ 

1. Հա յնեբաբաբանկ 20740 .6 11 .010 0 . 0 5 3 

г. Հա յագբոբանկ 6 2 3 9 . 2 47.С09 0 . 7 5 4 

а. Անելիք բանկ 3 3 4 2 . 5 3 . 8 1 4 0 . 1 1 4 
4. Գչո-լղփէփւօպնութչան բանկ 1054 .2 52 .340 4 . 9 6 5 
s. Լենդ բանկ 1259.6 8 . 0 1 0 0 . 6 3 6 
в. Կոնվեբսբանկ 1645.2 7 5 . 3 2 0 4 . 5 7 8 
7. Մ իավռրվաձ բանկ 8 9 4 . 4 8 . 7 9 8 0 . 9 8 4 
8. Հա յիՆվե սսьр ա ն կ 654 .1 1 .603 0 . 2 4 5 
9. Շի ր ակ ինվե Ա՛տ 7 2 2 . 1 3 . 3 4 3 0 . 4 6 3 

10. Դս*վի[թ֊բանկ 7 2 1 . 5 2 . 1 2 0 0 . 2 9 4 
<11. Ինկո ՛բանկ 4 8 8 . 6 4 . 1 2 7 0 . 8 4 5 
• l i . Գլաձոր բանկ 3 1 1 . 8 10 .997 3 . 5 2 7 
13. ՏբասսՀբանկ 5 6 6 . 7 19 .350 3 . 4 1 5 
14. Կրեդիտ֊Սերվիս բանկ 3 3 4 . 3 2 . 6 - 6 0 . 8 0 4 
I S . Պրոմձթևս 3 7 4 . 5 8 . 5 8 0 2 . 2 9 1 
16. Ականթ բանկ 3 1 7 . 2 1 . 5 4 0 0 . 4 4 4 
17. Մթնատեսի եբեան 4 5 5 . 9 1 .006 0 .221 

1997 թ. առաջ՛ին եռամ՛սյակում 17 բանկա յւին համա՛կարգ՛։ ստացված 
շահույթը կաղմել Է 261.653 մ/ն դրամ։ 

* Աղյուսակները հաշվարկվել և կազմվել են հեղինակի կողմից, ՛տվյալները վերցված ե՛ն 

Հայաստանի վ. ան՛կե րի Ասոցիացիայի «Ֆփնանսներ ն ր անկեր 2 ՛թերթի Հատուկ թողարկման 

Համարից, մայիս 1997 թ., « Б а К К М Л р М С М П И » 
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Ա աոԼռրայ-ն բանկերի շահաԿաբերոսթչան ըոլցանիշները կանոնադրական 

Հիմնադրամի Համեմատությամբ 01. 04. 1997 ՛ի. ղոուՈյամբ 

ՀՀ Ր ա՛՛կերը 

կ ան ոն աս դր ա կ ան 
Հիմնադրաւք 

(մլն. դրամ) 

ՇաՀոլ յթ ր 
( մ յ ն . զրամ) 

К կան, 
Հիմն, ն կա լո-

մա.'ր о 0 

1. ձօւյներարտքանկ 6 5 7 . 6 11.010 1 674 

2. Հայապոոբանկ 1 9 6 . 2 4 7 . 0 0 9 15 .S7I 

3. Անելիք բանկ 130 .4 3 . 8 1 4 2 . 1 1 4 

4. Գյոլղփոխօւքնոլթ.ան բանկ 167.2 5 2 . 3 4 0 31 .304 

5. Լենդ բանկ 120.0 8 .010 6 . 6 7 5 

6. Կոնվերսբանկ 5 0 . 0 75 .320 150.61 

7. Միավորված բա՛նկ 214 .8 8 .798 4 .096 

Տ. Հայինվեստբանկ 142 .3 1.ГОЧ 1.127 
9. Շիրակինվեստ 144 .4 3 . 3 4 3 2 . 3 1 5 

10. Ղավի թ ֊բան կ 120.0 2 . 1 2 0 1 .767 
11. Ինկո-բանկ 6 9 . 4 4 , 1 2 7 5 .947 
12. Գլաձոր բանկ 86 .1 10.997 12.772 
13. Տրաստբանկ 149.7 19 .350 12 926 
14. Կ,ոեղիտ-Աերվիս բանկ 144 1 2 , 6 8 6 1 F64 
15. Պրոմեթևս 138.3 8 . 5 8 ) 6 .204 
16. Ակունք բանկ 1 4 5 . 6 1 .£40 1 ,058 
17. Մենատեպ-Երևան 5 0 . 0 1 .006 2 օ՛շ 

Ինչպևս ՛վկայում են վերոհիշյալ աղյուսակների տվյալները, ՀՀ առև-
տրական բա՛նկիրից ամ՛ենաբարձր շահոլթա]բերության ցուցանիշն ըատ ակ-
տիվների ունեն 9 յո՛ւղփ ոխ о գթության տանկը և Կ ոնվերսբան կը, այնուհետև 
Գլաձհր բա՛նկը և Տրաստ բաԱկը, իսկ ըՍտ կանոնադրական հիմնադրամի 
Ա՛մենաբարձր շահ ութ աբեր՚ութ յան ցուցանիշ ունի Կո՚նվե րսբ անկր, այնու-
հետև Գյուղփոխօգ՚նո՚ւթյան և Հայադրո ՛բանկերը, որոնց հետևում են դարձ-
յալ Տրաստ բան՛կը և Գլաձոր բանկըг 

Հերոհիշյալ բանկերում շահութաբերության ցոլցանիշները գերազան-
ցում են նա\և ՈԴ առևտրային բանկերի ցուցս}նիշները։ 

Արտ ա и ա Հ՝մ ան յ ա՛ն չօ՚անկերը Աս այղ ց ուց ան\եշն ե րի գծով ցուցաբերում 
են ավելի ցս-ծր մակարդակ, այսպես օրինակ, Ամերիկյա՛ն crSiglieU բան-
կայք՛ն կորպորացիայի 1990 թ. տարե՛կան հաշվետվության տվյալն ե >։հ 
հ՛ա՛մաձայն, ակտիվն երե շահութաբերությունը կազմել է 0.34 %, ի-_'կ բաժ֊ 
նետիրակ՛ան կապիտալի շահութաբերությունը՝ 5.43 %, Աշխարհի 200 խո-
շորագոյն բ и I Հերում 1991 թ. ակտիվների շահ ու՚թաբերութ յունր կազմել 
է 0.04-ից ,մինչև 1.76 %, իսկ բաժնետիրական կապիտաոի շահութաբերու-
թյունը՝ 0.63-\'-ց 35 %։ 

Այժմ ուսովմնասիրենք բանկ՛երի շահութաբերության '. գնահատականը 
միաժամանակ, ըստ -К շսէհ. րստ ակտիվների՛ և К շսէհ. քսա կան-ոն ագո ս՛-
կան հ՛իմնադրամի ցո՛ւցա՛նիշն երի գծով։ ներքոհիշյալ Յ ֊ ր դ աղյուսակում 
բերված են ՀՀ առաջավոր ցուցանիշն եր ;ունեցող առևտրայի՛ն բանկերը 
ըստ К շահ՛ու Ja ււր ե ր ու թյ,ս. :ն ըստ ակտիվների և '1< շահութաբերության րստ 
կանոնադրական հիմնադրամի ցուցանիշների նշանաՀ}:լթյան, հաջորդակա-
՛նորեն ամե՛նաբարձրից դեպի ցածր։ 

Ինչպե՛ս երևում է 3-րդ աղյուսակից, ակսՀվնեիի ՝շահ.ո լթ ա բեր՚ութ յան 
բայ1С ր I շան ս. կությո՛ւն ը դեռևս չԿ նշանակում բա՛նկի կապիտալ.!։ բարձր 
շահռւթաբերաթ յուն, քանի ՛որ ըստ ակտիվների շահութաբերության ՛ցու-
ցանիշը բնութագրում է բանկ՛ի տրամադրության տակ եղած՝ բոլոր ռեսուրս-
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նեյի օղտ ա գործ մ ան արդյունավետությունը, իսկ կապիտալի շահութաբե-
րության ցուըանիշր բնութագրում Է մ ա սն ա կի ց-բաժն ե տ ե րե ր ի հսէմար կա-
պն տ այ ի եկամտաբերության աստիճանը: Տնտեսագիտական գրական ու-
թէ ան մեք հաստատվում Է այն փաստը, որ որպե ս բանկա /.հն գործունեու-
թյան ընդհաՀւրաց՚ձող ցոլցաԱիշ պետք Է դիտել կապիտալին ընկնող շա-
հույթի նորման, այսինքն, К ,շահ. կան. հիմնադր., իսկ ըստ ակտիվների 
շահու թ արերու թ յան՝ К շահ. ըստ. ակտիվն, ց՛ուցանիշն ՛առաջարկվում Է 
ւյլիտե/ ՛որպես մ ա սն ավո ր (մ ա սն ակի J ցուցանիշ, որը բնութագրում Է բան-
կի ներքին քաղաքականությունը, նրա ապարատի պ բո ֆե и ի ոն ա ւ ի զմ ը, որը 
պս/հպ անում Է ակտիվների և պասիվների օպտիմալ կառուցվածքը եկա-
մուտների ու ծախսերի տեսանկյ՛ունից։ Արտասահմանյան բանկերը, հայտ-
նի Է, որ իրենց հ աշվե՚տվոյթ յոէննե րի հրատարակման մեջ, որն առաջին 
հերթին նսւխատեսված Է բանկերի գոյություն ՛ունեցող և պոտենցիալ բաժ-
նետերերի և հաճախորդների հա՛մար, բերում են երկու ցուցանիշների նշա-
ն ակո։ թ ւԿոննե րն Էյ, հավան ա բա ր, դրանք հավասարաչափ կերպո՛վ կարևոր 
համարեքով բա՛նկի գործունեության արդյունքների գնահատման համար։ 
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Ըսսէ К քա4. 
րսա ակտիվնե րի 

Ըստ К շաՀ» ըսա 
կանոնադրական Հիմնադրամի 

1հյուղէքւո/սօէ/նուիյան րանկ ԿոնվԼրս րանկ 

կոնվևրս րանկ Գւուդփոխօդնուքկան րանկ 

Գլաձոր րանկ Հայագրորանկ 

Տրաւ*ա\րանկ ՏրաւէՀՈ բանկ 

Պր»մ!.թ и Գրցձոր րանկ 

Րանկի շահուլթ՚աւրերոլթյանւ վերլուծության Հաջորդ փուլն Է նրա ե՛կա-
մուտների և ծախսերի ,կառոէցվածքի որակս/կան և քանակական վերլու-
ծությունը։ 

Րանկի ՛եկամ ուաների և ծ ախս կրի կառուցվածքի ամփոփ որակական 
ւլերլուծ ո։թյունը կատարվում Է եկամուտների և ծախ՛սերի ՛վերաբերյալ, 
ինչպես նաև շահույթի բ աղխ մ ան .մասին հաշվետվությունների տվյալների 
հիման վրա։ 

Այսպես, օրինակ, «ԿոնՎերսօ, «Հա յ^գյուղփոխօգն ութ յան», «Կրեդիտ 
Երևանս և аՇի րակինվե и տя րանկերի եկամո՛ւտների և ծախսերի վերաբեր֊ 
յա՝/ Հաշվետվությո՛ւնից երևում Է, որ 1997 թ. նրա եկամուտներում ներ-
առնվել են վարկերից և դեպոզիտներից ստացված տոկ՛ոսն՛երը, ստացված 
միջնորդա՛վճարները, ա ր տ արժ ութ ա յին գործ՛առնություններից և արժեթըղ-
թերի գործ առ1\ություն՚ներից ՛ստացված եկամուտները, ինչպես նաև այլ 
ե կս. մ ուտն երր։ Նրա այլ ծախս\երի մ եը ներառնվել են վճարված տ՛ոկոսնե-
րը, վճարված միջնորդավճարները, ծախսերը արտ արժութային և արժե-
թղթերի զո րծ՝ առն ութ յունն ե րի գծո\վ, ծախսերի վարկի հն արավո ր կորուստ-
ների պ ահու ստաֆոնղի գծո՛վ, ՛կառավարչական ապարատի պահպանման 
ծախսերը, վճարված տույժերը և տուգանքները, ին՛չպես նաև այլ ծախ֊ 
и երր։ 

Եթե ամ փոփեյուլ լինենք ՛վերոհիշյալ 4 բանկեր՛։ եկսւմաւ՚ոների ու 
ծ ախ ։;>ե րի ը՛ս՛տ խոշորացված հագվածների կաոուց՛վածքը, կսւոան ան բ հե-
տևյալ պատկերը։ 

Ինչպ՛ես վկայու՛մ են աղյուսակում վերլուծված տվյալները, «Կոնվերս» 
և «Գ յուղփո խօգնոլ թ յան» բանկերի եկամո՛ւտների կառուցվածքում գերա-
կշռող տեղ են զբաղեցնում արտարժութային գործառն՛ությո՛ւններից ստաց-
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ված եկամուտները: (Աղյուսակը Չկազմված է եկամուտների և ծախսերի վե-
րաբերյալ վերոհիշյալ առևտրային բանկերի հաշվետվությունների տվյալ„ 
ների հիման վրա համապատասխանաբար՝ 71,24 և 75,43 %, аԿրեդիտ, 
Երևանս և «Շևրակ-Ինվեստ» բանկերի եկամուտներում ստացված տոկո՛ս-
ները (համապատասխանաբար՝ 36,35 և 63,73 %ի ^ 

Ա ղ յ ո ւ ս ա կ 4 

էԿոնվերս», «ՀայգյուղՀոխօգնուիյան», էԿբեղիտ֊երեան» և «Շիրակինվեստ» բանկերի 

եկամուտների և ծախսերի կաոուցվածքը ըստ ի, ոչորացված Հողվածների՝ 01. 04, 9? /7, 

ղրուԲյամբ (տ՛ոկոսներով ընղհանուրի նկատմամբ) 

կոՆվեքս 
բանկ 

Հայղյոլզ-
փոիօգնոլթյան 

բա՛նկ 

կրեդիտ-
Երեան 

Շ իր ակ 
ինվեստ 

ն կ ա մ ո ւ տ ն ե ւ փ հ ո դ վ ա ծ ն ե ր 

Ստացված տոկոսները 1 1 . 6 1 6 . 5 3 3 6 . 3 5 6 3 . 7 3 

Եկամուտներ արտարմոլթայ/A 

գործառնութ յոլններից 7 1 . 2 4 7 4 . 4 3 2 1 . 7 3 5 . 0 7 

Եկամուտներ արօ'Լ4ղք1երով 

գործառնություններից 1 . 1 6 0 . 3 7 3 . 7 3 0 0 1 

Մատուցված ծառ՛ս յռվկուննե րի 

դիմաց ստացված դումարներ 1 0 . 3 8 0 . 0 7 2 1 . 3 5 3 . 2 9 

Ա;լ եկամուտներ 5 . 1 8 7 . 6 1 1 6 . 8 4 2 2 . 9 0 

0 ա իւ սերի հ ո դ վ ա ծ ն ե ր 

Վճարված տոկո֊ւ՚ւերը 2 1 . 8 3 0 . 3 2 2 0 . 8 9 1 3 . 5 0 

Ծախսեր արտ արմ ու քհսին 

դործառնուՐչուննեոի գծով 4 0 . 1 3 0 . 3 7 2 5 . 1 0 3 . 9 3 

Ծախսեր ՝արժեաթդ]1երռէ 

դործառնություննեոի դծով 0 . 0 3 0 . 5 1 

Ա՝աս Հանումն/.րի վարկերի 

Հնարավոր կորուստների 

պա » ուստա ֆոն q ի 1 5 . 4 0 9 . £ 6 2 . 7 4 3 7 . ' 4 

Կառավարչական ասր՛՛ ո ա՛տ ի 

պահպանման ծախսեր 2 1 . 3 4 7 3 . 9 2 3 7 . 2 0 3 1 . 5 8 

Աւվ ծախսեր 1 . 2 8 1 5 . 8 0 1 3 . 5 6 5 5 5 

Ծախսերի կառուցվածքում պատկերը հետևյալն է. «ԿոՆվերս» բան՛կի 
գծով նշանակած տեսակարար կ\ջիռն րն՚կֆում է այ,տարմ ո, թային գոր-
ծաձնոլթյ՚ոլն՚լերվ: գծով ծախսերին՝ 40,13 %, «ձայփոխօգնության» և «Կ,ոե֊ 
գիտ-Երևան» բանկերի գծով՝ կառավարչական ապարատի պահպանման 
ծախսերին (համապատասխանաբար՝ 73,92 և 37,20 %), իսկ «Շիրակ-Ին֊ 
վե՛ս տ բանկի» գձՆ;վ՝ վարկ՛երի հնարավոր կորուստների պահուստաֆոնդին 
կատարված մասհանումների՛ն՝ 37,44 %, Իհարկե, վերջին բանկի ծախսերի 
կաոուցվածքում փոքր չէ նաև կառավարչական ապարատի պահպա՛նման 
ծախսերի տեսա՛կարար կզիոը, այն կազմում է 34,58 %, 

սռետրա^ն բանկերի եկամուտ՛ների և ծա]խսերի կառուցվածքի ավելի 
մանրամասն և խորը վերլոԼծո՚լթյան՛ նպատակով անհրաժեշտ է կիրառել 
վերլուծական (անալիտիկ) հա՛շվառման և ներբանկային փաստաթղթերի 
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ավյալնԼրր, որանք Հնարավորո։ թյուն կտան եկամուտների կառուցվածքում 
որոշելու գործառնական ե այլ ե կամ ոլտնե րի տեսակարար կշիռները։ Օնդ 
որում, Հ՚ե ր/r. ։ծ ո։ թ յո։1. ր կարող է նաև մասնատված լհնել ըստ վարկերի 
ժս-մկԼս-ների, որոնց գծով ստացվել կամ մուծվել են տոկոսները, ըստ 
Հաճախորդների աոանձին կ ա տ ե դո րի ան եր հ և արն։ 

Րանկերի շաՀո։թարեյտլթ յան վեր/ուծության ժամանակ կարևորագույն 
Հարցերից ՛է ՝ն ս. և միջք՚ն եկամտային մարժայի որոշումը, որը ակտիվա-
յին գործս. ոն ո։թյո։նն երի պծով միջին աոկոսադրոլյքի գերազանցումն է՝ 
։գ ասի վ ա յին գործառնությունների գծով ունեցած միջեն տոկոսադրոլյքից։ 

1995—1997 իթ. ընթացքում Հայաստանի Հան րապե տ ութ յոլն ում սղա-
ճի զսպման պա յմ աններում տեղաբաշխված միջոցների տ ո կո и ա ղրոլյ քն ե-
րի՝ ներգրաված միջոցների տ ո կ ո и ադրո լյքն ե րի համեմատ, առաջանցիկ 
նվաղման արդյունքում նվազել է տոկոսային տարբերությունը (մարժաս), 
ոբր օբյեկտիվորեն բերել է հանրապետության բանկային համակարգի 
րնղՀս-նուր շահութաբերության անկման։ Եթե 1995 թ. -տարեսկզբից մԼնչև 
դեկտե՛մբերի 1-ն ընկած ժամանակահատ՚վածտւմ բանկային համակարգում 
ներգրավա՛ծ միջոցն՛երի միջին տո՚կո սա դրույքը կազմել է 52.3 %, իսկ 
վարկեր ինը՝ հ104.2 % (տոկոսային մարժան կազմել է 51.9 %), ապա 1996 թ. 
նույն Ժամանակահատվածում այն կազմել է համապատասխան՛աբար 38.1 % 
ե (12.7 % (տոկոսային մարժան՝ 24.6 %)։ Տոկոս ալին տարբերո՛ւթյան նը-
վագման բացասակա՛ն ազդեցությունից թերևս կարծվի էր խոււսափեյ, եթե 
առես, բային բանկիրը միջոցներ ներգրավեին և տեղա,բաշխեին սահող տո-
կոս ս. գրո։ յքն՚ե րո վ, որը սակայն կապված է դժվարությո՛ւն՛ների հետ, քանի 
որ միջբանկային շուկան նոր է ձևավորվո՛ւմ։ 

В О П Р О С Ы А Н А Л И З А Р Е Н Т А Б Е Л Ь Н О С Т И 
К О М М Е Р Ч Е С К И Х Б А Н К О В Р А 

Д . Ж . Д Ж А Н Г И Р Я Н 

Р е з ю м е 

В статье р а с с м а т р и в а ю т с я те коммерческие банки РА, которые в 
период 1997 г. р а б о т а л и прибыльно, при этом использовались два по-
к а з а т е л я рентабельности: соотношение прибыли к а к т и в а м банка и 
соотношение прибыли к учредительскому капиталу- По этим двум по-
к а з а т е л я м в Р А первостепенную роль имеют следующие коммерче-
ские банки: Конверс. А р м а г р о б а н к , Б а н к С е л ь х о з в з а и м о п о м о щ и , 
Трастбанк , Г л а д з о р и Прометей. Р а с с м а т р и в а л и с ь т а к ж е структура 
доходов и р а с х о д о в банков, произведен их количественный анализ . 
В структуре доходов коммерческих банков наибольший удельный вес 
имеют полученные проценты от кредитов и депозитов, полученные ко-
миссионные в о з н а г р а ж д е н и я , доходы от в а л ю т н ы х операций и от опе-
раций с ценными бумагами , а в структуре расходов—'выплачиваемые 
проценты, посреднические выплаты, расходы на в а л ю т н ы е операции и 
на операции с ценными б у м а г а м и , в ы п л а т ы на резервный фонд от воз-
можных потерь кредитов, расходы на сохранение а п п а р а т а , выплачен-
ные пенни и ш т р а ф ы . 


