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ÑÎÒ ÐÓÄ ÍÈ ×Å ÑÒ ÂÎ ÊÎÌ ÌÅÐ ×ÅÑ ÊÈÕ ÁÀÍ ÊÎÂ È ÑÒÐÀ ÕÎ ÂÛÕ 
ÊÎÌ ÏÀ ÍÈÉ

Ã. Ï. Ñåð ãî ÿí

Äëÿ Ðåñ ïóá ëè êè Àð ìå íèÿ, íà õî äÿ ùåé ñÿ íà íî âîì ýòà ïå ýêî íî ìè ÷åñ êî ãî ðàç âè òèÿ, î÷åíü âàæ íî
ñîò ðóä íè ÷å ñò âî êîì ìåð ÷åñ êèõ áàí êîâ è ñòðà õî âûõ êîì ïà íèé, ïî òî ìó ÷òî ïðè èõ ñîâ ìå ñò íîé äå ÿ òåëü -
íîñ òè ôîð ìè ðó þò ñÿ òå îñ íîâ íûå ïðèí öè ïû, êî òî ðûå áó äóò ñïî ñî á ñòâî âàòü óâå ëè ÷å íèþ ðîñ òà ýêî íî -
ìè êè. Ïî ýòîé ïðè ÷è íå ñëå äó åò îá ðà òèòü îñî áîå âíè ìà íèå ñòðà õî âà íèþ áàí êî âñ êèõ êðå äè òîâ, êî òî -
ðîå äàâ íî è óñ ïåø íî ïðî âî äèò ñÿ â ðÿ äå ýêî íî ìè ÷åñ êè ðàç âè òûõ  ñòðàí ìè ðà.

THE COOPERATION OF THE BANKS AND THE INSURANSE COMPANIES

G. P. Sergoyan

For the RA, which is at the new stage of economic growth, the co-operation of the banks and the insur-
ance companies is very important, as in the case of their joint action from the basic principles, which will
favor the Republic’s economic development. So it’s worth paying special attention on the bank risks’
insurance, which is swung in many economically developed countries.

Ð²ðÎ²ÚÆÜ ´²ðºöàÊàôØÜºðÆ ¸ºðÀ äºî²Î²Ü ´ÚàôæºÆ
ºÎ²ØàôîÜºðÆ Òºì²ìàðØ²Ü Ð²Ø²îºøêîàôØ

¶. ². Ê²â²îðÚ²Ü
¶äÐ É³μáñ³Ýï, ¹³ë³Ëáë

ºñÏ ñÇ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Á Ñ³Ý ¹Ç ë³ ÝáõÙ ¿ ³Ù μáÕç ïÝ ï» ë³ Ï³Ý Ñ³ Ù³ -
Ï³ñ ·Ç ³é³Ýó ù³ ÛÇÝ μ³ Õ³¹ ñÇã Ý» ñÇó Ù» ÏÁ, áñÁ Ï³ ñ» ÉÇ ¿ μÝáõ Ã³· ñ»É áñ å»ë
ù³ Õ³ ù³ Ï³Ý, ïÝ ï» ë³ Ï³Ý, ëá óÇ ³ É³ Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ·áñ ÍáÝ Ý» ñÇ ³½ ¹» óáõ ÃÛ³Ý Ý»ñ -
ùá Ó¨³íáñ íáÕ μ³ñ¹ áõ ¹Ç Ý³ ÙÇÏ Ï³ éáõÛó:
Ð³ñ Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Ç Ï³ ï³ ñ» É³ ·áñÍ Ù³Ý, μ³ ñ» ÷áË Ù³Ý ÑÇÙ Ý³ Ï³Ý ËÝ -

¹Ç ñÁ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·áõÙ ³ÛÝ åÇ ëÇ ÷á ÷á Ëáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ÏÇ ñ³ éáõÙÝ ¿, áñáÝù ÏÝ å³ë -
ï»Ý Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ í³ñ ã³ ñ³ ñáõ ÃÛ³Ý å³ñ ½»ó Ù³ ÝÁ, Ñ³ñ Ï³ ïáõ Ý» ñÇ Ñ³ñ Ï» ñÇó
Ëáõ ë³ ÷» Éáõ ÑÝ³ ñ³ íá ñáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ Ýí³½ Ù³ ÝÁ:
Ð³ñ Ï³ ÛÇÝ μ³ ñ» ÷á ËáõÙ Ý» ñÇÝ áõÕÕ í³Í ÙÇ çá ó³ éáõÙ Ý» ñÁ å»ïù ¿ Ñ³ß íÇ ³é -

Ý»Ý Ñ»ï¨Û³É 4 μ³ Õ³ ¹Çñã Ý» ñÁ` å³ñ ½» óáõÙ, Ó»é Ý³ñÏ íáÕ ù³Û É» ñÇ Ñ» é³Ý Ï³ ñ³ -
ÛÇÝ Ý»ñ ·áñ Íáõ ÃÛáõÝ, Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ùáõï ù» ñÇ Ù³ Ï³ñ ¹³ ÏÇ å³Ñ å³ ÝáõÙ ¨ »ñÏ ñáõÙ
ï³ñ íáÕ ëá óÇ ³É-ïÝ ï» ë³ Ï³Ý ù³ Õ³ ù³ Ï³ Ýáõ ÃÛ³Ý Ñ»ï Ñ³ Ù³ å³ ï³ë Ë³ Ýáõ -
ÃÛáõÝ: Þ³ï ³í» ÉÇ μ³ñ¹ ËÝ ¹Çñ ¿, »ñμ Çñ³ Ï³ Ý³ó íáõÙ »Ý ÙÇ ù³ ÝÇ μ³ ñ» ÷á -
ËáõÙ Ý»ñ ÙÇ ³ Å³ Ù³ Ý³Ï, áñÁ ¹Å í³ ñ»ó ÝáõÙ ¿ áñ¨¿ Ù»Ï μ³ ñ» ÷áË Ù³Ý ³ñ¹ ÛáõÝ -
ùáõÙ ëï³ó íáÕ ³ñ¹ ÛáõÝ ùÇ ·Ý³ Ñ³ ïáõ ÙÁ:
ÐÐ -áõÙ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Ç ûñ»Ýë¹ ñ³ Ï³Ý ÑÇÙ ù» ñÁ ¹ñ í» óÇÝ 1992Ã.-ÇÝ,
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»ñμ áõ ÅÇ Ù»ç Ùï³Ý §Ò»é Ý³ñ Ïáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇó, Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇó ¨ ù³ Õ³ -
ù³ óÇ Ý»ñó ·³ÝÓ íáÕ Ñ³ñ Ï» ñÇ Ù³ ëÇÝ¦ ÐÐ Ý³ Ë³ ·³ ÑÇ Ññ³ Ù³ Ý³ ·Ç ñÁ ¨ §Ð³ñ -
Ï» ñÇ ¨ ïáõñ ù» ñÇ Ù³ ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»Ý ùÁ: Üáñ Ï³½ Ù³ íáñ íáÕ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ -
·Á áñáß ³ ÏÇ ³Ý Ñ³ Ù³ å³ ï³ë Ë³ Ýáõ ÃÛ³Ý Ù»ç ¿ñ ·ïÝ íáõÙ  ïÝ ï» ëáõ ÃÛáõ ÝáõÙ
Ï³ éáõó í³Í ù³ ÛÇÝ μ³ ñ» ÷á ËáõÙ Ý» ñÇ ¨ Ñ³ñ Ï³ ïáõ Ý» ñÇ ÙÇç¨ Ó¨³íáñ íáÕ Ñ³ ñ³ -
μ» ñáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ Ñ»ï: úñ»Ýë¹ ñáõ ÃÛ³Ùμ ã³ ÷³ ½³Ýó ËÇëï å³ï Å³ ÙÇ çáó Ý»ñ ¿ÇÝ
ë³Ñ Ù³Ý íáõÙ Ë³Ë ïáõÙ Ý» ñÇ Ñ³ Ù³ñ: ²Ý ßáõßï ëï»ÕÍ í»ó ³ÝÑ ñ³ Å»ß ïáõ ÃÛáõÝ
Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ μ» éÇ Ã»Ã¨³ó Ù³Ý ³éáõ Ùáí:
Ð³ñ Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Ç Ýáñ ë»ñÝ ¹Ç μ³ ñ» ÷á ËáõÙ Ý» ñÇ ëÏÇ½μ ¹ñ í»ó 1997Ã.-

ÇÝ §Ð³ñ Ï» ñÇ Ù³ ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»Ý ùÇ ÁÝ ¹áõÝ Ù³Ùμ: ²Ûë ûñ»Ý ùáí Ïñ ×³ï í»ó Ñ³ñ Ï» -
ñÇ ÃÇ íÁ, ¨ Ù»ÕÙ å³ï Å³ ÙÇ çáó Ý»ñ ë³Ñ Ù³Ý í» óÇÝ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ ûñ»Ýë¹ ñáõ ÃÛáõ ÝÁ
Ë³Ë ï» Éáõ Ñ³ Ù³ñ:
Ð³ñ Ï³ ÛÇÝ μ³ ñ» ÷á ËáõÙ Ý»ñ Ï³ ï³ñ í» óÇÝ Ý³¨ ³é³Ý ÓÇÝ Ñ³ñ Ï³ ï» ë³Ï Ý» ñÇ

Ñ»ï Ï³å í³Í Ñ³ ñ³ μ» ñáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÁ Ï³ Ýá Ý³ Ï³ñ ·áÕ ûñ»Ýù Ý» ñáõÙ: 
Æñ³ Ï³ Ý³ó íáÕ μ³ ñ» ÷á ËáõÙ Ý» ñÁ Ñ³Ý ·»ó ñ» óÇÝ Ýñ³Ý, áñ »ñÏ ñáõÙ ÷áË í»ó

Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ï³ éáõó í³Í ùÁ: ºÃ» Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Ç Ï³½ Ù³ -
íáñ Ù³Ý ëÏ½μ Ý³ Ï³Ý ï³ ñÇ Ý» ñÇÝ  Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ùáõï ù»ñ ³å³ Ñá íáÕ Ñ³ñ Ï³ ï» -
ë³ ÏÁ ß³ Ñáõ Ã³ Ñ³ñÏÝ ¿ñ /1995Ã.-ÇÝ ß³ Ñáõ Ã³ Ñ³ñ ÏÁ Ï³½ Ù»É ¿ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ -
Ùáõï Ý» ñÇ 42.7%-Á/, ³å³ Ñ» ï³ ·³ ÛáõÙ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ï³ éáõó í³Í -
ùáõÙ ·» ³ñÏß éáÕ ¹³ñ Ó³Ý ³ÝáõÕ Õ³ ÏÇ Ñ³ñ Ï» ñÁ ¨ Ñ³ï Ï³ å»ë ²²Ð -Ý: ²Õ Ûáõ ë³Ï
1-áõÙ Ý»ñ Ï³ Û³ó í³Í ¿ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ï³½ ÙáõÙ ³é³ í»É Ù»Í ï» ë³ Ï³ -
ñ³ñ ÏßÇé áõ Ý» óáÕ Ñ³ñ Ï³ ï» ë³Ï Ý» ñÇ ã³÷Á Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ ¨ ÐÜ²- Ç
Ï³½ ÙáõÙ:
²í» É³ó í³Í ³ñ Å» ùÇ Ñ³ñ ÏÁ Ñ³ñÏ Ù³Ý åñ³Ï ïÇ Ï³ ÛáõÙ ³é³ çÇÝ ³Ý ·³Ù ÏÇ -

ñ³é í»É ¿ 20-ñ¹ ¹³ ñÇ 50-Ï³Ý ÃÃ. üñ³Ý ëÇ ³ ÛáõÙ: Ü»ñ Ï³ Å³ Ù³ Ý³ Ï³ßñ ç³ ÝáõÙ
³ß Ë³ñ ÑÇ ³í» ÉÇ ù³Ý 40 »ñÏñ Ý» ñÇ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Ç Ï³ éáõó í³Í ùáõÙ ³ÛÝ
½μ³ Õ»ó ÝáõÙ ¿ Ù»Í ï»Õ: ²í» É³ó í³Í ³ñ Å» ùÇ Ñ³ñ ÏÇ` Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·áõÙ
Ý»ñ¹ Ý» Éáõ ·³ Õ³ ÷³ ñÁ ³é³ ç³ñ Ïí»É ¿ 1954Ã. ýñ³Ý ëÇ ³ óÇ Ø. Èá ñ» Ç ÏáÕ ÙÇó:
Ü»ñ Ï³ Å³ Ù³ Ý³ Ï³ßñ ç³ ÝáõÙ ²²Ð -Ç Ñ»ï ³éÝã íáÕ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ñ³ ñ³ μ» ñáõ ÃÛáõÝ -
Ý» ñÁ Ï³ñ ·³ íáñ íáõÙ »Ý ÐÐ ²Ä -Ç ÏáÕ ÙÇó 1997Ã.-Ç Ù³ ÛÇ ëÇ 14-ÇÝ ÁÝ ¹áõÝ í³Í ¨
1997Ã-Ç Ñáõ ÉÇ ëÇ 1-Çó ·áñ Íá Õáõ ÃÛ³Ý Ù»ç ¹ñ í³Í §²í» É³ó í³Í ³ñ Å» ùÇ Ñ³ñ ÏÇ
Ù³ ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»Ý ùáí1: 1998-2006 ÃÃ. Å³ Ù³ Ý³ Ï³ Ñ³ï í³ ÍáõÙ  ²²Ð -Ç ï» ë³ Ï³ -
ñ³ñ ÏßÇ éÁ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ï³½ ÙáõÙ 30.3-Çó ³×»É ¿ ÙÇÝã¨ 50.4%-Ç, ÇëÏ
ÐÜ²- áõÙ` 3.3-Çó ÙÇÝã¨ 8.0-Ç: 2008-2009 ÃÃ. ïÝ ï» ë³ Ï³Ý ×· Ý³ Å³ ÙÇ Ñ»ï¨³Ý -
ùáí  ²²Ð -Ç ï» ë³ Ï³ ñ³ñ ÏßÇ éÁ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ï³½ ÙáõÙ 53.2-Çó Ýí³ -
½»É ¿  ÙÇÝã¨ 50.4%-Ç, ÇëÏ ÐÜ²- áõÙ 8.7-Çó ÙÇÝã¨ 8.0-Ç: ê³ Ï³ÛÝ 2010 Ãí³ Ï³ ÝÇÝ
²²Ð -Ç ï» ë³ Ï³ ñ³ñ ÏßÇ éÁ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñáõÙ ³í» É³ ó»É ¿ 2.2 %-³ ÛÇÝ
Ï» ïáí, ÐÜ²- Ç Ù»ç` 1.4 %-³ ÛÇÝ Ï» ïáí:
ä» ï³ Ï³Ý μÛáõ ç» Ç Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ñ³ í³ ù³·ñ Ù³Ý Ï³ñ¨áñáõ ÃÛ³Ùμ

»ñÏ ñáñ¹ ³Õμ Ûáõ ñÁ ß³ Ñáõ Ã³ Ñ³ñÏÝ ¿: ²Ûë Ñ³ñ Ï³ ï» ë³ ÏÁ Ï³ñ ·³ íá ñáÕ ûñ»Ý ùÁ
Ýß³ Ý³ Ï³ ÉÇ ÷á ÷á Ëáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ¿ »Ý Ã³ñÏ í»É2: 1998Ã-ÇÝ ÷áË í»ó ß³ Ñáõ Ã³ Ñ³ñ -

1 §²í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÇ Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»Ýù /ÁÝ¹áõÝí³Í 1997Ã-Ç Ù³ÛÇëÇ 14-ÇÝ/:
2 §Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»Ýù /ÁÝ¹áõÝí³Í 1997Ã-Ç ÑáõÉÇëÇ 30-ÇÝ/:
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ÏÇ Ñ³ß í³ñÏ Ù³Ý ë³Ý¹ Õ³ ÏÁ ¨ ¹ñáõÛ ù³ ã³ ÷Á: Î³ñ¨áñ ù³ÛÉ å»ïù ¿ Ñ³ Ù³ ñ»É
ß³ Ñáõ Ã³ Ñ³ñ ÏÇ ¹ñáõÛ ù³ ã³ ÷» ñÇ Ýí³ ½» óáõ ÙÁ: ²Ûë å»ë, ÙÇÝã¨ 1997Ã. μ³ ñ» ÷á -
ËáõÙ Ý» ñÁ ß³ Ñáõ Ã³ Ñ³ñ ÏÇ ¹ñáõÛ ù³ ã³ ÷» ñÁ 4 ³Ý ·³Ù ÷á ÷á Ëáõ ÃÛ³Ý »Ý Ã³ñÏ í» -
óÇÝ, áñáÝó ³ñ¹ ÛáõÝ ùáõÙ ëÏ ë»ó ·áñ Í»É 12, 18, 25 ¨ 30%% ë³Ý¹ Õ³ ÏÁ: 1998Ã. ÁÝ -
¹áõÝ í³Í ûñ»Ý ùáí ¹ñáõÛ ù³ ã³ ÷» ñÇ ù³ Ý³ ÏÁ Ýí³ ½»ó í»ó ÙÇÝã¨ 15 ¨ 25 %%, ³Û -
Ýáõ Ñ»ï¨ 2001 Ãí³ Ï³ ÝÇ ÑáõÝ í³ ñÇ 1-Çó ë³Ñ Ù³Ý í»ó Ù»Ï ÙÇ ³ë Ý³ Ï³Ý 20%-áó
¹ñáõÛ ù³ ã³ ÷Á:

Þ³ Ñáõ Ã³ Ñ³ñ ÏÇó å» ï³ Ï³Ý μÛáõ ç» Ç »Ï³ Ùáõï Ý» ñÁ ¹Ç ï³ñÏ íáÕ Å³ Ù³ Ý³ -
Ï³ Ñ³ï í³ ÍáõÙ Éáõñç í³Û ñÇ í» ñáõÙ Ý»ñÇ »Ý »Ý Ã³ñÏ í»É: úñÇ Ý³Ï, 1995 Ãí³ Ï³ -
ÝÇÝ ß³ Ñáõ Ã³ Ñ³ñ ÏÁ Ï³½ Ù»É ¿ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ 42.6%-Á Ï³Ù ÐÜ²- Ç 4.6
%-Á:

²Õ Ûáõ ë³Ï13

3 ²ÕμÛáõñÁ` 1998-2010ÃÃ. Ð³Û³ëï³ÝÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï³ñ»·ñù»ñ,  êáóÇ³É- ïÝ ï» ë³ -
Ï³Ý íÇ×³ÏÁ Ð³Û³ëï³ÝáõÙ  2000-2009ÃÃ, ÑáõÝí³ñ-¹»Ïï»Ùμ»ñ:

àõÕÕ³ÏÇ ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ Ñ³ñÏ»ñÇ  ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
¨ ÐÜ²-Ç Ï³½ÙáõÙ 1998-2010ÃÃ.
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úñ»Ýë¹ ñ³ Ï³Ý ÷á ÷á Ëáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ³ñ¹ ÛáõÝ ùáõÙ4 2004 Ã.-ÇÝ ß³ Ñáõ Ã³ Ñ³ñ -
ÏÇó Ùáõï ù» ñÁ ³í» É³ ó³Ý ¨ Ï³½ Ù» óÇÝ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ ¨ ÐÜ²- Ç Ñ³ Ù³ -
å³ ï³ë Ë³ Ý³ μ³ñ 12.8% ¨ 1.7%: 1998-2009 ÃÃ. ß³ Ñáõ Ã³ Ñ³ñ ÏÇ ï» ë³ Ï³ ñ³ñ
ÏßÇ éÁ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ï³½ ÙáõÙ 9.4-Çó ³×»É ¿  ÙÇÝã¨ 16.2%-Ç, ÇëÏ ÐÜ²-
 áõÙ` 1.3-Çó ÙÇÝã¨ 2.6-Ç: ÆëÏ 2010 Ãí³ Ï³ ÝÇÝ, 2009 Ãí³ Ï³ ÝÇ Ñ³ Ù» Ù³ï, ß³ Ñáõ -
Ã³ Ñ³ñÏÇ ï» ë³ Ï³ ñ³ñ ÏßÇ éÁ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ ÙáõÃï Ý» ñÇ Ï³½ ÙáõÙ Ýí³ ½»É ¿
2.6%-³ ÛÇÝ Ï» ïáí: 

§²Ï óÇ ½³ ÛÇÝ Ñ³ñ ÏÇ Ù³ ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»Ý ùÇ μ³ ñ» ÷áË í³Í ï³ñ μ» ñ³ ÏÁ áõ ÅÇ Ù»ç
Ùï³í 1997 Ã.-Ç Ñáõ ÉÇ ëÇ 1-ÇÝ, ÇëÏ 2000Ã. û·áë ïá ëÇ 1-Çó áõ ÅÇ Ù»ç Ùï³Í §²Ï -
óÇ ½³ ÛÇÝ Ñ³ñ ÏÇ Ù³ ëÇÝ¦ Ýáñ ûñ»Ý ùáí Ïñ ×³ï í»ó Ñ³ñ ÏÙ³Ý »Ý Ã³ Ï³ ³å ñ³Ý -
ù³ËÙ μ» ñÇ ÃÇ íÁ ¨ í» ñ³ Ý³Û í»ó Ñ³ñ ÏÇ Ñ³ß í³ñÏ Ù³Ý μ³ ½³Ý: Ü»ñ Ï³ ÛáõÙë ³Ï -
óÇ ½³ ÛÇÝ Ñ³ñ ÏÁ å» ï³ Ï³Ý μÛáõ ç» Ç Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ ³å³ Ñáí Ù³Ý Ù³ -
ëáí ÐÐ -áõÙ »ñ ñáñ¹Ý ¿: 2010Ã.-ÇÝ Ñ³ í³ ù³·ñ í»É ¿ 48.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³ ÙÇ ³Ï óÇ ½³ ÛÇÝ
Ñ³ñÏ, áñÁ Ï³½ Ù»É ¿ ÐÜ²- Ç 1.5 %-Á, 2009 Ãí³ Ï³ ÝÇ 1.4 %-Ç ÷á Ë³ ñ»Ý:
Ð³ çáñ¹ Ñ³ñ Ï³ ï» ë³ ÏÁ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ó¨³íáñ Ù³Ý ·áñ ÍáõÙ Ýß³ -

Ý³ Ï³ ÉÇ ¹»ñ áõ Ý» óáÕ »Ï³Ù ï³ Ñ³ñÏÝ ¿: 1998Ã. ÑáõÝ í³ ñÇ 1-Çó ëÏ ë»ó ÏÇ ñ³é í»É
15, 25, 30%% ë³Ý¹ Õ³ ÏÁ, ÇëÏ »Ï³Ù ï³ Ñ³ñ ÏÇ Ýí³ ½³ ·áõÛÝ ß»Ù ë³Ñ Ù³Ý í»ó 8
Ñ³ ½³ñ ¹ñ³Ù: 2002Ã.-Çó §ºÏ³Ù ï³ Ñ³ñ ÏÇ Ù³ ëÇÝ¦ ûñ»Ý ùáõÙ Ýáñ ÷á ÷á Ëáõ -
ÃÛáõÝ Ý»ñ Ï³ ï³ñ í» óÇÝ, áñáÝó ³ñ¹ ÛáõÝ ùáõÙ å³ñ ½»ó í»ó Ñ³ñ ÏÇ Ñ³ß í³ñÏ Ù³Ý
Ï³ñ ·Á, ãÑ³ñÏ íáÕ ß»Ù ë³Ñ Ù³Ý í»ó 20 Ñ³ ½³ñ ¹ñ³ ÙÁ /1999Ã.-ÇÝ` 17 Ñ³ ½³ñ
¹ñ³Ù, 2000Ã.-ÇÝ` 28 Ñ³ ½³ñ ¹ñ³Ù/ ¨ ÏÇ ñ³ éáõ ÃÛ³Ý Ù»ç ¹ñ í»ó »ñÏ ã³÷ ë³Ý¹ -
Õ³Ï` 10 ¨ 20 %% ¹ñáõÛ ù³ ã³ ÷» ñáí: 
Ð» ï³ ·³ ï³ ñÇ Ý» ñÇÝ ÷á ÷á Ëáõ ÃÛ³Ý »Ý Ã³ñÏ í»ó Ñ³ñÏ Ù³Ý Ýí³ ½³ ·áõÛÝ ß» -

ÙÁ` 2010Ã-ÇÝ Ï³½ Ù» Éáí 30 Ñ³ ½³ñ ¹ñ³Ù, ÇëÏ 2011Ã.-ÇÝ 32500 ¹ñ³Ù: 1995-
2000ÃÃ. »Ï³ Ù³ ï³ Ñ³ñ ÏÇ ï» ë³ Ï³ ñ³ñ ÏßÇ éÁ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ï³½ -
ÙáõÙ »Õ»É ¿ 10.0%:  
ºÏ³Ù ï³ Ñ³ñ ÏÇ ûñ»Ýë¹ ñáõ ÃÛ³Ý μ³ ñ» ÷á ËáõÙ Ý» ñÇ ÇÙ³ë ïÁ Ñ³ñ Ï³ ïáõ Ý» ñÇ

Ñ³ Ù³ñ ¹ñ³ μ» éÇ Ã»Ã¨³óáõÙÝ ¿ñ, ÇÝ ãÁ »Ý Ã³¹ ñáõÙ ¿ñ, áñ ÏÑ³Ý ·»ó ÝÇ ëï í» ñ³ -
ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Í³ í³É Ý» ñÇ Ýí³½ Ù³ ÝÁ: 2009 Ãí³ Ï³ ÝÇÝ »Ï³Ù ï³ Ñ³ñ ÏÁ
Ï³½ Ù»É ¾ ÐÜ²- Ç 1.9 %` 2008 Ãí³ Ï³ ÝÇ 1.5%-Ç ÷á Ë³ ñ»Ý: 2010Ã. Ï³½ Ù»É ¿ Ñ³ñ -
Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ 12.9%-Á` 2009 Ãí³ Ï³ ÝÇ 11.9%-Ç ÷á Ë³ ñ»Ý: Ð³ Ù» Ù³ ïáõ -
ÃÛ³Ý Ñ³ Ù³ñ Ýß»Ýù, áñ ½³ñ ·³ ó³Í ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ùμ »ñÏñ Ý» ñáõÙ  »Ï³Ù ï³ Ñ³ñ ÏÇ
Ñ³ß íÇÝ ³å³ Ñáí íáõÙ ¿ å» ï³ Ï³Ý μÛáõ ç» Ç Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ ÙÇÝã¨ 44%-Á:
Ð³ Û³ë ï³ ÝÇ Ð³Ý ñ³ å» ïáõ ÃÛáõ ÝáõÙ 1994 Ãí³ Ï³ ÝÇó ÙÇÝã¨ 2010 Ãí³ Ï³ ÝÁ

Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ Ùáõï Ý» ñÁ Ï³½ Ù»É »Ý ÐÜ²- Ç 10.8 - 17.9 ïá Ïáë /³Õ Ûáõ ë³Ï 2/:
ÐÐ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·áõÙ ·» ñÇß ËáõÙ »Ý ³ÝáõÕ Õ³ ÏÇ Ñ³ñ Ï» ñÁ: àõÕ Õ³ ÏÇ

Ñ³ñ Ï³ ï» ë³Ï Ý» ñÁ, ãÝ³ Û³Í ¹ñ³Ýó ·Íáí »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ñ³ í³ ù³·ñ Ù³Ý Í³ í³É -
Ý» ñÇ ß³ ñáõ Ý³ Ï³Ï³Ý ³×ÇÝ, ³å³ Ñá íáõÙ »Ý å» ï³ Ï³Ý μÛáõ ç» Ç Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ »Ï³ -
Ùáõï Ý» ñÇ ÙÇ ³ÛÝ 28.2%-Á:

4 Þ³ÑáõÃ³Ñ³ñÏÇ Ù³ëÇÝ ûñ»ÝùáõÙ ÷á÷áËáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñí»ó, áñáí ë³ÑÙ³Ýí»ó  ß³ Ñáõ -
Ã³ Ñ³ñÏÇ Ýí³½³·áõÛÝ Ù»ÍáõÃÛáõÝ` ³ñï³¹ñ³ÝùÇ Çñ³óáõÙÇó  ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ ïáõ -
óáõ ÙÇó  Ñ³ßí»·ñÙ³Ý »Õ³Ý³Ïáí  Ñ³ßí³ñÏí³Í »Ï³ÙïÇ  ¨ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³Û¹
»Ï³ÙïÇ  50 %-Á  ã·»ñ³½³ÝóáÕ Ù³ëáí`  ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ  Ñ³ßí³ñÏí³Í ³Ùáñ -
ïÇ ½³óÇáÝ  Ù³ëÑ³ÝáõÙÝ»ñÇ  ï³ñμ»ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùμ 1%-Ç ã³÷áí:
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Þáõ Ï³ Û³ Ï³Ý Ñ³ ñ³ μ» ñáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ³Ýó Ù³Ý ëÏ½μ Ý³ Ï³Ý ÷áõ ÉáõÙ ß³ï »ñÏñ -
Ý» ñáõÙ Çñ³ Ï³ Ý³ó íáÕ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ μ³ ñ» ÷á ËáõÙ Ý» ñÇÝ ½áõ ·³ Ñ»é ÝÏ³ ï» ÉÇ ¿ ëï -
í» ñ³ ÛÇÝ Ñ³ï í³ ÍÇ ³×: ²Ý ßáõßï ³Ûë å³ ñ³ ·³ ÛáõÙ ïñ³ Ù³ μ³ Ý³ Ï³Ý ¿  ÃíáõÙ
»Ý Ã³¹ ñáõ ÃÛáõÝÝ ³ÛÝ Ù³ ëÇÝ, áñ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ùáõï ù» ñÇ Ù³ Ï³ñ ¹³ ÏÁ μ³ñÓñ ¿ ó³Íñ
¹ñáõÛ ù³ ã³ ÷» ñÇ ÏÇ ñ³é Ù³Ý ³ñ¹ ÛáõÝ ùáõÙ, ¨ ÁÝ¹ Ñ³ Ï³ é³ ÏÁ` ó³Íñ` μ³ñÓñ ¹ñáõÛ -
ù³ ã³ ÷» ñÇ å³ ñ³ ·³ ÛáõÙ:

²Õ Ûáõ ë³Ï 2

ÐÐ å» ï³ Ï³Ý μÛáõ ç» Ç Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ùáõï ù» ñÇ Ñ³ ñ³ μ» ñ³Ï óáõ ÃÛáõ ÝÁ 
ÐÜ²- Ç ÝÏ³ï Ù³Ùμ 1998-2010ÃÃ.

ØÇÝã ¹»é  »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ñ³ í³ ù³·ñ Ù³Ý Ù³ Ï³ñ ¹³ ÏÇ ¨ ¹ñáõÛ ù³ ã³ ÷» ñÇ ÙÇç¨
Ñ³ Ï³ ¹³ñÓ Ñ³ Ù» Ù³ ï³ Ï³Ý Ï³ åÁ áã μÝáõ Ã³· ñÇã óáõ ó³ ÝÇß ¿: Þ³ï Ï³ñ¨áñ
Ýß³ Ý³ Ïáõ ÃÛáõÝ áõ ÝÇ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ í³ñ ã³ ñ³ ñáõ ÃÛáõ ÝÁ: î» ë³ Ï³Ý Ñ» ï³ ½á ïáõ -
ÃÛáõÝ Ý» ñÁ óáõÛó »Ý ï³ ÉÇë, áñ Ñ³ñ Ï» ñÇó Ëáõ ë³ ÷» Éáõ å³ï ×³é Ý» ñÇó ³Ù» Ý³ ¿ -
³ Ï³ ÝÁ Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ í³ñ ã³ ñ³ ñ áõ ÃÛ³Ý μ³ í³ ñ³ñ Ù³ Ï³ñ ¹³ ÏÇ μ³ ó³ Ï³ Ûáõ ÃÛáõÝÝ
¿:
²Ûë åÇ ëáí` Ñ³ñ Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³Ï³ñ ·Ç Ï³ ï³ ñ» É³ ·áñÍ Ù³Ý áõÕÕ í³Í ÙÇ çá ó³ -

éáõÙ Ý» ñÇ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Á å»ïù ¿ ·áñ ÍÇ Ñ³ Ù³ ÑáõÝã` å» ïáõ ÃÛ³Ý ¨ Ñ³ñ Ï³ ïáõ Ç
ß³ Ñ» ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ í³ ë³ ñ³Ïß éáõ ÃÛ³Ý ³é³ í» É³ ·áõÛÝ ³å³ Ñáí Ù³Ùμ: Ð³ñ Ï³ ÛÇÝ
í³ñ ã³ ñ³ ñáõ ÃÛ³Ý Ï³ ï³ ñ» É³ ·áñ Íáõ ÙÁ ¨ ëï í» ñ³ ÛÇÝ ¹³ß ïÇ Ïñ ×³ï Ù³ ÝÁ áõÕÕ -
í³Í ÙÇ çá ó³ éáõÙ Ý» ñÁ å»ïù ¿ É³ í³ ·áõÛÝ Ó¨áí ³å³ Ñá í»Ý »Ï³ Ùáõï Ý» ñÇ Ñ³ -
í³ ù³·ñ Ù³Ý ¨ ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý ³Ï ïÇ íáõ ÃÛ³Ý Ù³ Ï³ñ ¹³Ï Ý» ñÇ ÙÇç¨ Ñ³ Ù³ Ù³ë -
Ýáõ ÃÛáõ ÝÁ: 
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THE ROLE OF TAX REFORMS IN THE CONTEXT OF FORMATION OF STATE 

BUDGET INCOMES

G. A. Khachatryan

In the modern conditions of market economy the tax reforms are inclined to complete the state
budget with incomes and to provide a high level of economic activity for the country as well.
The article presents the changes concerning the separate tax forms. Besides it points out the main direc-
tions of tax reforms.
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ÐäÖÐ Ù³·Çëïñáë

Æñ»Ýó ×Ûáõ ÕáõÙ »ñ Ï³ñ ¨ ³ñ¹ Ûáõ Ý³ í»ï Ùñ ó³Ï ó» Éáõ, Ùñ ó³ ÏÇó Ý» ñÇ ÝÏ³ï -
Ù³Ùμ ³é³ ç³ ï³ñ ¹Çñù ½μ³ Õ»ó Ý» Éáõ Ñ³ Ù³ñ Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÁ Ùß³ ÏáõÙ
áõ Çñ³ ·áñ ÍáõÙ »Ý Ùñ ó³Ï ó³ ÛÇÝ é³½ Ù³ í³ ñáõ ÃÛáõÝ: Üñ³Ýù ÙÇ ³ÛÝ ×ÏáõÝ ¨ ¹Ç Ý³ -
ÙÇÏ Ùñ ó³Ï ó³ ÛÇÝ é³½ Ù³ í³ ñáõ ÃÛ³Ý ßÝáñ ÑÇí Ï³ ñáÕ »Ý ³å³ Ñá í»É Ùñ ó³Ï ó³ ÛÇÝ
³é³ í» Éáõ ÃÛáõÝ Ý»ñ ¨ μ³ñÓ ñ³ó Ý»É Çñ»Ýó ·áñ Íáõ Ý» áõ ÃÛ³Ý ³ñ¹ Ûáõ Ý³ í» ïáõ ÃÛáõ -
ÝÁ: àõë ïÇ Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ ÃÛ³Ý Ùñ ó³Ï ó³ ÛÇÝ é³½ Ù³ í³ ñáõ ÃÛáõ ÝÁ Ñ³Ý ¹Ç ë³ ÝáõÙ ¿
Ùñ ó³Ï ó³ ÛÇÝ å³Û ù³ ñáõÙ Ñ³ çá Õáõ ÃÛ³Ý Ñ³ë Ý» Éáõ å³ñ ï³ ¹Çñ å³Û Ù³Ý Ý» ñÇó
Ù» ÏÁ:
Øñ ó³Ï ó³ ÛÇÝ é³½ Ù³ í³ ñáõ ÃÛ³Ý ·áñ ÍÁÝ Ã³ óÇ Ï³½ Ù³ Ï»ñå Ù³Ý Ñ³ Ù³ñ Ù» Ãá -

¹³ μ³ Ý³ Ï³Ý Ù»Í Ýß³ Ý³ Ïáõ ÃÛáõÝ ¿ Ó»éù μ» ñáõÙ é³½ Ù³ í³ ñ³ Ï³Ý í»ñ Éáõ Íáõ -
ÃÛ³Ý ÷áõ ÉÁ: ¶Ç ï³ Ï³Ý ·ñ³ Ï³ Ýáõ ÃÛ³Ý Ù»ç ·» ñ³Ïß éáõÙ ¿ ³ÛÝ ï» ë³ Ï» ïÁ, áñ
í»ñ çÇÝë Ñ³ çáñ ¹áõÙ ¿ Ýå³ ï³Ï Ý» ñÇ Ó¨³íáñ Ù³ ÝÁ` Ñ³Ý ¹Ç ë³ Ý³ Éáí é³½ Ù³ í³ -
ñáõ ÃÛ³Ý` áñ å»ë ·áñ ÍÁÝ Ã³ óÇ Ñ³ çáñ ¹³ Ï³Ý ÷áõ ÉÁ: ê³ Ï³ÛÝ Ý»ñ Ï³ ïÝ ï» ë³ Ï³Ý
Ñ³ ñ³ μ» ñáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ½³ñ ·³ó Ù³Ý å³Û Ù³Ý Ý» ñáõÙ é³½ Ù³ í³ ñ³ Ï³Ý í»ñ Éáõ Íáõ -
ÃÛáõ ÝÁ ¹áõñë ¿ ·³ ÉÇë ³Û¹ ï» ë³ Ï» ïÇ ßñ ç³ Ý³Ï Ý» ñÇó ¨ μÝáõ Ã³·ñ íáõÙ Çμñ¨
é³½ Ù³ í³ ñáõ ÃÛ³Ý ·áñ ÍÁÝ Ã³ óÇ μá Éáñ ï³ñ ñ» ñÇ Ó¨³íáñ Ù³Ý ÑÇÙùÝ áõ ³Ý ÙÇ ç³ -
Ï³Ý μ³ Õ³¹ ñÇ ãÁ:
ºÉ Ý» Éáí Ù³ë Ý³ ·Ç ï³ Ï³Ý ·ñ³ Ï³ Ýáõ ÃÛ³Ý Ù»ç ·á Ûáõ ÃÛáõÝ áõ Ý» óáÕ Ùá ï» óáõÙ -

Ý» ñÇó ¨ Ù»ñ ÏáÕ ÙÇó Ï³ ï³ñ í³Í áõ ëáõÙ Ý³ ëÇ ñáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ³ñ¹ ÛáõÝù Ý» ñÇó`




