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îÜîºêàôÂÚ²Ü Æð²Î²Ü Ð²îì²ÌÆ ºì ´²ÜÎ²ÚÆÜ
ì²ðÎ²ìàðØ²Ü öàÊ²¼¸ºòàôÂÚ²Ü ¶Ü²Ð²îàôØÀ

Ð²Ú²êî²ÜÆ Ð²Üð²äºîàôÂÚàôÜàôØ

ê. ì. Ð²Îà´Ú²Ü
¶äÐ É³μáñ³Ýï, ¹³ë³Ëáë

Þáõ Ï³ Û³ Ï³Ý ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³ÝÝ ³Ýó Ý» Éáí` ³ÝÑ ñ³ Å»ß ïáõ ÃÛáõÝ ³é³ ç³ ó³í
Ó¨³íá ñ»É ¨ ½³ñ ·³ó Ý»É Ð³ Û³ë ï³ ÝÇ Ñ³ Ù³ñ ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý Çñ³ Ï³Ý Ñ³ï í³ ÍÇ
¨ μ³Ý Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Ç ÷áË Ï³å í³ Íáõ ÃÛ³Ý Ñ³ Ù³ å³ ï³ë Ë³Ý Ùá ¹»É: ²Ûë
Ñ³ Ù³ ï»ùë ïáõÙ Ï³ñ¨áñ í»ó ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý ³ñ¹ Ûáõ Ý³ í»ï Ù» -
Ë³ ÝÇ½ ÙÇ Ý»ñ¹ ñáõ ÙÁ, áñÝ Çñ» ÝÇó Ý»ñ Ï³ Û³ó ÝáõÙ ¿ »ñÏ ñÇ ïÝ ï» ë³ Ï³Ý ½³ñ ·³ó -
Ù³Ý é³½ Ù³ í³ ñ³ Ï³Ý Ýå³ ï³Ï Ý» ñáí å³Û Ù³ Ý³ íáñ í³Í ÙÇ ß³ñù Ñ³ñ ó» ñÇ í» -
ñ³ μ»ñ Û³É áñáß áõÙ Ý» ñÇ ÁÝ ¹áõ ÝáõÙ, ÇÝ ãÁ Ï³å í³Í ¿ ³ñ ï³ ùÇÝ ¨ Ý»ñ ùÇÝ ÙÇ ç³ -
í³Û ñÇ íñ³ ³½ ¹áÕ ·áñ ÍáÝ Ý» ñÇ Ñ³ Ù³ ÏáÕ Ù³ ÝÇ í»ñ Éáõ Íáõ ÃÛ³Ý Ñ»ï:

Ð³ Ù³ß Ë³ñ Ñ³ ÛÇÝ ïÝ ï» ëáõ ÃÛáõ ÝáõÙ »ñÏñ Ý» ñÇ ½³ñ ·³ó Ù³Ý ÷áñ ÓÁ óáõÛó ¿
ï³ ÉÇë, áñ ïÝ ï» ë³ Ï³Ý ³×Á å³Û Ù³ Ý³ íáñ íáõÙ ¿ ï³ñ μ»ñ ·áñ ÍáÝ Ý» ñáí` Ï³Ë -
í³Í ïÝ ï» ë³ Ï³Ý ½³ñ ·³ó í³ Íáõ ÃÛ³Ý Ù³ Ï³ñ ¹³ ÏÇó: ÐÐ ïÝ ï» ëáõ ÃÛáõ ÝÁ, Áëï
ïÝ ï» ë³ ·»ï Ý» ñÇ, ³Ý óáõÙ ¿ Ï³ ï³ ñ»É Ý»ñ¹ ñáõÙ Ý» ñÇ íñ³ ÑÇÙÝ í³Í ïÝ ï» ë³ -
Ï³Ý ³×Ç, áñÇ å³Û Ù³Ý Ý» ñáõÙ ³í» ÉÇ ¿ Ï³ñ¨áñ íáõÙ μ³Ý Ï³ ÛÇÝ í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý
¹» ñÁ Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ýÇ Ý³Ý ë³ íáñ Ù³Ý Ñ³ Ù³ ï»ùë ïáõÙ1: Ð³Ý ¹»ë ·³ -
Éáí ýÇ Ý³Ý ë³ Ï³Ý ÇÝë ïÇ ïáõï Ý» ñÇ ï»ë ùáí` μ³Ý Ï»ñÝ Çñ»Ýó Ý»ñ· ñ³ í³Í ÙÇ -
çáó Ý» ñÁ Ý»ñ¹ ÝáõÙ »Ý ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý ï³ñ μ»ñ ×Ûáõ Õ» ñáõÙ` ïÝ ï» ë³ í³ ñáÕ ëáõμ -
Û»Ïï Ý» ñÇÝ í³ñ Ï³ íá ñ» Éáí: ²Ûë ï» ë³ÝÏ Ûáõ ÝÇó Ù»Í Ñ» ï³ùñù ñáõ ÃÛáõÝ ¿ Ý»ñ Ï³ -
Û³ó ÝáõÙ ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý »ñ Ïáõ Ñ³ï í³Í Ý» ñÇ (Çñ³ Ï³Ý ¨ μ³Ý Ï³ ÛÇÝ) ÙÇç¨ ³é³ -
ç³ óáÕ Ñ³ ñ³ μ» ñáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ áõ ëáõÙ Ý³ ëÇ ñáõÙÝ áõ ·Ý³ Ñ³ ïáõ ÙÁ: 

´³Ý Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Ç ½³ñ ·³ó í³ Íáõ ÃÛ³Ý ¨ ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý Ù»ç ¹ñ³ ¹» ñÇ
·Ý³ Ñ³ï Ù³Ý ³Ù» Ý³ ³Ù ÷á÷ óáõ ó³ ÝÇß Á μ³Ý Ï» ñÇ ÁÝ¹ Ñ³ Ýáõñ ³Ï ïÇí Ý» ñÇ ¨
ÐÜ²- Ç Ñ³ ñ³ μ» ñ³Ï óáõ ÃÛáõÝÝ ¿: Ð³ Û³ë ï³ ÝÇ Ð³Ý ñ³ å» ïáõ ÃÛáõ ÝáõÙ μ³Ý Ï³ ÛÇÝ
Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Ç ÁÝ¹ Ñ³ Ýáõñ ³Ï ïÇí Ý» ñÁ ã»Ý ·» ñ³ ½³Ý óáõÙ ÐÜ²- Ç 45 ïá Ïá ëÁ: ÆÝã
í» ñ³ μ» ñáõÙ ¿ í³ñ Ï» ñÇÝ, ³å³ ¹ñ³Ýó Ñ³ ñ³ μ» ñ³Ï óáõ ÃÛáõ ÝÁ ÐÜ²- Ç ÝÏ³ï Ù³Ùμ
Ï³½ ÙáõÙ ¿ ßáõñç 26 ïá Ïáë (³Õ Ûáõ ë³Ï 1): 

1 î»’ë ÐÐ Î³ ÛáõÝ ½³ñ ·³ó Ù³Ý Íñ³ ·Çñ, ºñ¨³Ý, 2008Ã.:
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²ÕÛáõë³Ï 1
Ü»ñùÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í³ñÏ³íáñáõÙÁ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ÏáÕÙÇó 

(ïáÏáëÁ ÐÜ²-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùμ)2

²Ý ßáõßï, ³Ûë óáõ ó³ ÝÇß Á íÏ³ ÛáõÙ ¿ ÐÐ μ³Ý Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Ç ÃáõÛÉ ½³ñ ·³ó -
í³ Íáõ ÃÛ³Ý Ù³ ëÇÝ, áñÁ ãáõ ÝÇ μ³ í³ ñ³ñ Ï³ åÇ ï³É` Ù» Í³ Í³ í³É ¨ »ñ Ï³ ñ³ Å³Ù -
Ï»ï Ý»ñ¹ ñáõÙ Ý»ñ ýÇ Ý³Ý ë³ íá ñ» Éáõ Ñ³ Ù³ñ: ´³Ûó ¹³ íÏ³ ÛáõÙ ¿ Ý³¨ ³ÛÝ Ù³ ëÇÝ,
áñ ïÝ ï»ë í³ ñáÕ ëáõμ Û»Ïï Ý» ñÁ ã»Ý ó³Ý Ï³ ÝáõÙ Ó»éù μ» ñ»É í³ñ Ï»ñ:

âÝ³ Û³Í ³×Ç μ³ñÓñ ï»Ù å» ñÇÝ` μ³Ý Ï³ ÛÇÝ í³ñ Ï³ íá ñáõ ÙÁ ¹»é¨ë Ù»Í ¹»ñ
ãáõ ÝÇ ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý Çñ³ Ï³Ý Ñ³ï í³ ÍÇ ýÇ Ý³Ý ë³ íáñ Ù³Ý ·áñ ÍáõÙ, áñÁ »ñ¨áõÙ
¿ Ý³¨ Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ÙÇ çáó Ý» ñÇ Ó¨³íáñ Ù³Ý ³Õμ Ûáõñ Ý» ñÇ áõ ëáõÙ Ý³ -
ëÇ ñáõ ÃÛáõ ÝÇó (·Í³ å³ï Ï»ñ 1): 

¶Í³å³ïÏ»ñ 1
Î³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ·áÛ³óÙ³Ý ³ÕμÛáõñÝ»ñÁ (ÙÉÝ. ¹ñ³Ù)3

2 î»’ë Ð³ Ù³ß Ë³ñ Ñ³ ÛÇÝ μ³Ý ÏÇ å³ß ïá Ý³ Ï³Ý Ï³Ûù` www.worldbank.org
3 î»’ë ÐÐ ²½ ·³ ÛÇÝ íÇ ×³ Ï³· ñ³ Ï³Ý Í³ é³ Ûáõ ÃÛ³Ý å³ß ïá Ý³ Ï³Ý Ï³Ûù` www. armstat. am 
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Ð³ï Ï³Ý ß³ Ï³Ý ¿ ³ÛÝ, áñ »ñ Ï³ ñ³ Å³Ù Ï»ï μ³Ý Ï³ ÛÇÝ í³ñ Ï» ñÇ ¨ ÷á Ë³ éáõ -
ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ï» ë³ Ï³ ñ³ñ ÏßÇ éÁ Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ÙÇ çáó Ý» ñÇ ·á Û³ó Ù³Ý
³Õμ Ûáõñ Ý» ñáõÙ 2002-2009ÃÃ. ·ñ» Ã» ÏñÏ Ý³ ÏÇ ³×»É ¿` 10,6 ïá Ïá ëÇó Ñ³ë Ý» Éáí
20,9 ïá Ïá ëÇ: Ð³ñÏ ¿ Ý³¨ Ýß»É, áñ ¹Ç ï³ñÏ íáÕ Å³ Ù³ Ý³ Ï³ Ñ³ï í³ ÍáõÙ »ñ Ï³ -
ñ³ Å³Ù Ï»ï μ³Ý Ï³ ÛÇÝ í³ñ Ï» ñÇ ¨ ÷á Ë³ éáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ßáõñç 85 ïá Ïá ëÁ /³é³Ý -
ÓÇÝ ï³ ñÇ Ý» ñÇ ï³ ï³Ý í»É ¿ 58-95 ïá Ïá ëÇ ë³Ñ Ù³Ý Ý» ñáõÙ/ μ³ ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ ÝáõÙ
Ëáß áñ ¨ ÙÇ çÇÝ Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇÝ4: ²Ûë Ñ³Ý ·³ Ù³Ý ùÁ μ³ ó³ïñ íáõÙ ¿
Ýñ³ Ýáí, áñ ³é¨ïñ³ ÛÇÝ μ³Ý Ï» ñÁ, áñ å»ë Ï³ ÝáÝ, ïñ³ Ù³¹ ñáõÙ »Ý í³ñ Ï»ñ ³ÛÝ -
åÇ ëÇ Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ, áñáÝù »ñ Ï³ñ Å³ Ù³ Ý³Ï Çñ³ Ï³ Ý³ó ÝáõÙ »Ý
·áñ Íáõ Ý» áõ ÃÛáõÝ ¨ áõ Ý»Ý μ³ í³ ñ³ñ ã³ ÷áí ·áõÛù` ·ñ³ í³¹ñ Ù³Ý Ñ³ Ù³ñ:

Ð³ Ù³ ÏáÕ Ù³ ÝÇ áõ ëáõÙ Ý³ ëÇ ñáõ ÃÛ³Ý Ýå³ ï³ Ïáí Ï³ñ¨áñ íáõÙ ¿ ïÝ ï» ë³ í³ -
ñáÕ ëáõμ Û»Ïï Ý» ñÇÝ ïñ³ Ù³¹ñ í³Í í³ñ Ï» ñÇ Ï³ éáõó í³Í ùÇ ¨ ß³ñ ÅÁÝ Ã³ óÇ í»ñ -
Éáõ Íáõ ÃÛáõ ÝÁ Áëï ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý ×Ûáõ Õ» ñÇ: ì»ñ Éáõ Íáõ ÃÛ³Ý ³ñ¹ ÛáõÝ ùáõÙ ³ÏÝ -
Ñ³Ûï ¿ ¹³é ÝáõÙ, áñ μ³Ý Ï» ñÇ ïñ³ Ù³¹ ñ³Í í³ñ Ï» ñÇ åáñï ý» ÉÇ Ï³ éáõó í³Í -
ùáõÙ Ï³ ï³ñ í³Í ï» Õ³ß ³ñ Å» ñÁ Ñ³ Ù³ ÑáõÝã »Ý ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý ×Ûáõ Õ» ñÇ Ï³ -
éáõó í³Í ùáõÙ Ï³ ï³ñ í³Í ï» Õ³ß ³ñ Å» ñÇÝ: ²Û ëÇÝùÝ, í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý å³ Ñ³Ýç
Ý»ñ Ï³ Û³ó ÝáõÙ »Ý ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý ³ÛÝ ×Ûáõ Õ» ñÁ, áñáÝ óáõÙ ³ß Ëáõ Å³ óáõÙ ¿ ÝÏ³ï -
íáõÙ: ì» ñá·ñ Û³ ÉÇó »É Ý» Éáí` Ï³ ñáÕ »Ýù ³ë»É, áñ ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý Çñ³ Ï³Ý Ñ³ï -
í³ ÍÇ ¨ μ³Ý Ï³ ÛÇÝ í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý Ï³ åÁ »ñÏ ÏáÕ Ù³ ÝÇ μÝáõÛÃ ¿ ÏñáõÙ (·Í³ å³ï -
Ï»ñ 2):

¶Í³å³ïÏ»ñ 2
è»½Ç¹»Ýï ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ï³ï³ñí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ 

Áëï áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ /ïáÏáë/5

4 î»’ë Ð³ Û³ë ï³ ÝÇ ýÇ Ý³Ýë Ý» ñÇ íÇ ×³ Ï³· ñáõ ÃÛáõÝ 2003-2010ÃÃ.:
5 î»’ë Ð³ Û³ë ï³ ÝÇ Ð³Ý ñ³ å» ïáõ ÃÛ³Ý Î»Ýï ñá Ý³ Ï³Ý μ³Ý ÏÇ íÇ ×³ Ï³· ñ³ Ï³Ý ï» Õ» -

Ï³· ñ»ñ 2003-2010ÃÃ.:
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´³Ý Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Ç í³ñ Ï³ ÛÇÝ åáñï ý» ÉÇ áõ ëáõÙ Ý³ ëÇ ñáõ ÃÛáõ ÝÇó Ý³¨
³ÏÝ Ñ³Ûï ¿ ¹³é ÝáõÙ, áñ ³ñ¹ Ûáõ Ý³ μ» ñáõ ÃÛ³Ý ×Ûáõ ÕÇ í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý ï» ë³ Ï³ -
ñ³ñ ÏßÇ éÁ 2003 Ãí³ Ï³ ÝÇó ³ÝÁÝ¹ Ñ³ï Ýí³ ½»É ¿` 2008 Ãí³ Ï³ ÝÇÝ Ñ³ë Ý» Éáí
8,8 ïá Ïá ëÇ, 2003 Ãí³ Ï³ ÝÇ 31,5 ïá Ïá ëÇ ÷á Ë³ ñ»Ý: 2009 Ãí³ Ï³ ÝÇÝ ½·³ ÉÇ á -
ñ»Ý Ù» Í³ ó³Ý ïí Û³É ×Ûáõ ÕÇ í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý Í³ í³É Ý» ñÁ, μ³Ûó 2010-ÇÝ Ïñ ÏÇÝ
³Ý ÏáõÙ ·ñ³Ýóí»ó: ¸»é¨ë ó³Íñ ¿ ·Ûáõ Õ³ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý ï» ë³ -
Ï³ ñ³ñ ÏßÇ éÁ. ÙÇ çÇ ÝÁ 5,8 ïá Ïáë: ¶ñ» Ã» ÝáõÛÝ Ù³ Ï³ñ ¹³ÏÝ áõ ÝÇ Ý³¨ ßÇ Ý³ ñ³ -
ñáõ ÃÛ³Ý áÉáñ ïÁ` 5,7 ïá Ïáë: Î³ ÛáõÝ μ³ñÓñ Ù³ Ï³ñ ¹³Ï áõ ÝÇ ³é¨ïñÇ áÉáñ ïÇ
í³ñ Ï³ íá ñáõ ÙÁ` 20,3 ïá Ïáë: ¼·³ ÉÇ »Ý ÑÇ åá Ã» Ï³ ÛÇÝ í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý ³×Ç ï»Ù -
å» ñÁ: ²Ûë å»ë, 2003-2004ÃÃ. ÑÇ åá Ã» ù³ ÛÇÝ í³ñ Ï»ñ ·ñ» Ã» ã¿ ÇÝ ïñ³ Ù³¹ñ íáõÙ,
ë³ Ï³ÛÝ 2008-2010ÃÃ. ¹ñ³Ýó ï» ë³ Ï³ ñ³ñ ÏßÇ éÁ í³ñ Ï³ ÛÇÝ åáñï ý» ÉáõÙ Ï³½ -
ÙáõÙ ¿ 12,4 ïá Ïáë:

ä»ïù ¿ ÷³ë ï»Ýù Ý³¨, áñ ³ñ¹ Ûáõ Ý³ μ» ñáõ ÃÛ³Ý ×Ûáõ ÕáõÙ ̈ ë Ù»Í ¿ í³ñ Ï³ íáñ -
Ù³Ý Ï»Ýï ñá Ý³ó í³ Íáõ ÃÛ³Ý ³ë ïÇ ×³ ÝÁ. Ëáß á ñ³ ·áõÛÝ í³ñ Ï³ éáõ Ý»ñÝ »Ý ¿Ý»ñ -
·» ïÇ Ï³ ÛÇ ¨ ëÝÝ ¹Ç ³ñ¹ Ûáõ Ý³ μ» ñáõ ÃÛ³Ý áÉáñ ïÇ Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÁ, áñáÝó
μ³ ÅÇÝ ¿ ÁÝÏ ÝáõÙ ïí Û³É ×Ûáõ ÕÇ ³Ù μáÕç í³ñ Ï³ ÛÇÝ åáñï ý» ÉÇ ßáõñç 70 ïá Ïá ëÁ
(³Õ Ûáõ ë³Ï 2):

²ÕÛáõë³Ï 2
²ñ¹ÛáõÝ³μ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇÝ ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 2003-2010ÃÃ.6

²Ý ßáõßï, ïÝ ï»ë í³ ñáÕ ëáõμ Û»Ïï Ý» ñÇÝ ïñ³ Ù³¹ñ í³Í ÁÝ¹ Ñ³ Ýáõñ í³ñ Ï³ -
ÛÇÝ åáñï ý» ÉÇ áõ ëáõÙ Ý³ ëÇ ñáõ ÃÛáõ ÝÁ` áñ å»ë ³Ù μáÕ çáõ ÃÛáõÝ, ¹»é¨ë Çñ³ Ï³Ý
å³ï Ï» ñÁ ãÇ ï³ ÉÇë: ºÉ Ý» Éáí ³Û¹ Ñ³Ý ·³ Ù³Ý ùÇó, Ï³ñ¨áñ íáõÙ ¿ Ñ³ï Ï³ å»ë
¹ñ³Ýó Å³Ù Ï» ï³ ÛÇÝ Ï³ éáõó í³Í ùÇ áõ ëáõÙ Ý³ ëÇ ñáõ ÃÛáõ ÝÁ (·Í³ å³ï Ï»ñ 3):

6 î»’ë Î»Ýï ñá Ý³ Ï³Ý μ³Ý ÏÇ å³ß ïá Ý³ Ï³Ý Ï³Ûù` www.cba.am:
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¶Í³å³ïÏ»ñ 3
´³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÁ` Áëï Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý /Ñ³½. ¹ñ³Ù/7

ÆÝã å»ë ï»ë ÝáõÙ »Ýù, ¹»é¨ë ÷áùñ ï» ë³ Ï³ ñ³ñ ÏßÇé »Ý Ï³½ ÙáõÙ »ñ Ï³ ñ³ -
Å³Ù Ï»ï` 5 ï³ ñÇ ¨ ³í» ÉÇ Ù³ñ Ù³Ý Å³Ù Ï» ïáí ïñ³ Ù³¹ñ í³Í í³ñ Ï» ñÁ: ì»ñ çÇÝ
»ñ»ù ï³ ñÇ Ý» ñÇÝ Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇÝ ïñ³ Ù³¹ñ í³Í í³ñ Ï» ñÇ Ï³½ ÙáõÙ
ÙÇ çÇ ÝÁ 6.2 ïá ÏáëÝ ¿ ïñ³ Ù³¹ñ í»É 5 ï³ ñÇ ¨ ³í» ÉÇ Å³ Ù³ Ï³ Ï³ Ñ³ï í³ Íáí,
³ÛÝ ¹»å ùáõÙ, »ñμ ïÝ³ ÛÇÝ ïÝ ï» ëáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇÝ ÝáõÛÝ Å³Ù Ï» ï³Û Ýáõ ÃÛ³Ùμ ïñ³ -
Ù³¹ñ í³Í í³ñ Ï» ñÁ Ï³½ ÙáõÙ »Ý ÁÝ¹ Ñ³ Ýáõ ñÇ 10.8 ïá Ïá ëÁ: ²Ûë ï» ÕÇó Ï³ ñáÕ »Ýù
Ñ»ï¨áõ ÃÛáõÝ ³Ý»É, áñ ³é³Ýó ³ÛÝ ¿É ÷áù ñ³ Í³ í³É §»ñ Ï³ñ¦ ÷á Õ» ñÁ áõÕÕ íáõÙ
»Ý ÑÇ åá Ã» Ï³ ÛÇÝ í³ñ Ï³ íáñ Ù³ ÝÁ (ïÝ³ ÛÇÝ ïÝ ï» ëáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÁ »ñ Ï³ ñ³ Å³Ù Ï»ï
í³ñ Ï»ñ ÑÇÙ Ý³ Ï³ ÝáõÙ í»ñó ÝáõÙ »Ý Ñ»Ýó ³Ûë Ýå³ ï³ Ïáí), áñÁ ãÇ ³å³ Ñá íáõÙ
ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý ³ñ ï³ Ñ³ Ý» ÉÇ Ñ³ï í³ ÍÇ ½³ñ ·³ óáõÙ:

îÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý Çñ³ Ï³Ý Ñ³ï í³ ÍÇ ¨ μ³Ý Ï³ ÛÇÝ í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý ÷á Ë³½ ¹» óáõ -
ÃÛ³Ý Ý»ñ Ï³ íÇ ×³ ÏÁ å³Û Ù³ Ý³ íáñ í³Í ¿ ÙÇ ß³ñù Ñ³Ý ·³ Ù³Ýù Ý» ñáí: ¸ñ³Ýù »Ý
í³ñ ÏÇ ïá Ïá ë³¹ ñáõÛ ùÁ, Å³Ù Ï» ïÁ, ³ñ ïáÝ Û³É ßñ ç³ ÝÁ, ³ÛÉ ³ç³Ï óáõ ÃÛ³Ý ÑÝ³ -
ñ³ íá ñáõ ÃÛáõ ÝÁ, ³Û¹ ÃíáõÙ` μ³Ý ÏÇ ÏáÕ ÙÇó Ñ³ ×³ Ëáñ¹ Ý» ñÇÝ ËáñÑ ñ³ï í³ Ï³Ý
Í³ é³ Ûáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ ïñ³ Ù³¹ ñáõ ÙÁ ¨ ³ÛÉÝ: ²Û¹ ·áñ ÍÁÝ Ã³ óáõÙ μ³Ý Ï» ñÇ ¹» ñÁ áã
ÙÇ ³ÛÝ ÷á Ë³ éáõ Ç ýÇ Ý³Ý ë³ Ï³Ý ëå³ ë³ñÏ Ù³Ý, ³ÛÉ Ý³¨ Ý»ñ ¹áõÙ Ý»ñ Ï³ ï³ ñ» -
Éáõ, ¹ñ³ Ñ» ï³ ·³ ½³ñ ·³ó Ù³Ý, éÇë Ï» ñÇ ·Ý³ Ñ³ï Ù³Ý Ñ»ï Ï³å í³Í Í³Ë ë» ñÇ
³ñ¹ Ûáõ Ý³ í» ïáõ ÃÛ³Ý μ³ñÓ ñ³ óáõÙÝ ¿:

ê³ Ï³ÛÝ í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý Í³ í³É Ý» ñÇ íñ³ ³Ù» Ý³ Ù»Í ³½ ¹» óáõ ÃÛáõ ÝÁ, ÇÝã å»ë
·Ç ï»Ýù, áõ Ý»Ý í³ñ Ï³ ÛÇÝ ïá Ïá ë³¹ ñáõÛù Ý» ñÁ, áñáÝù, ãÝ³ Û³Í Ýí³½ Ù³Ý ÙÇ ïáõÙ
»Ý áõ Ý» ó»É áõ ëáõÙ Ý³ ëÇñ íáÕ Å³ Ù³ Ý³ Ï³ Ñ³ï í³ ÍáõÙ, ³Û Ýáõ ³ Ù» Ý³Û ÝÇí áõ Ý»Ý
μ³ñÓñ Ù³ Ï³ñ ¹³Ï (ÙÇ çÇ ÝÁ 19.2 ïá Ïáë): 

7 î»’ë Ð³ Û³ë ï³ ÝÇ Ð³Ý ñ³ å» ïáõ ÃÛ³Ý Î»Ýï ñá Ý³ Ï³Ý μ³Ý ÏÇ íÇ ×³ Ï³· ñ³ Ï³Ý ï» Õ» Ï³· -
ñ»ñ 2003-2010ÃÃ. (Î³½Ù. - Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇÝ ïñ³ Ù³¹ñ í³Í í³ñ Ï»ñ, îî – ïÝ³ ÛÇÝ
ïÝ ï» ëáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇÝ ïñ³ Ù³¹ñ í³Í í³ñ Ï»ñ):
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îá Ïá ë³¹ ñáõÛù Ý» ñÇ áõ ëáõÙ Ý³ ëÇñ Ù³Ý Ñ³ Ù³ñ å»ïù ¿ Ñ³ï Ï³ å»ë áõß ³¹ ñáõ -
ÃÛáõÝ ¹³ñÓ Ý»Ýù ÷³ë ï³ óÇ ïá Ïá ë³¹ ñáõÛ ùÇÝ, ù³ ÝÇ áñ ·áñ Í³ñ ù³ ÛÇÝ Í³Ë ë» ñÁ
Ñ³ Û³ë ï³Ý Û³Ý μ³Ý Ï» ñáõÙ Ù»Í ·áõ Ù³ñ »Ý Ï³½ ÙáõÙ` Ù» Í³ó Ý» Éáí ÷³ë ï³ óÇ
ïá Ïá ë³¹ ñáõÛ ùÁ: ÆëÏ ïá Ïá ë³¹ ñáõÛù Ý» ñÇ Ù³ Ï³ñ ¹³ ÏÁ Ï³Ý Ëá ñáß áÕ ·É Ë³ íáñ
·áñ Íá ÝÁ ïá Ïá ë³¹ ñáõÛ ùÇ ëå ñ»¹Ý ¿, í»ñ çÇ ÝÇë Ù³ Ï³ñ ¹³ ÏÁ Ñ³ Û³ë ï³Ý Û³Ý μ³Ý -
Ï» ñáõÙ ¨ë ß³ï μ³ñÓñ ¿` 10.3: Ð³ Ù» Ù³ ïáõ ÃÛ³Ý Ñ³ Ù³ñ Ýß»Ýù, áñ ³Ûë óáõ ó³ -
ÝÇß Á è¸ -áõÙ, àõÏ ñ³ Ç Ý³ ÛáõÙ, ²¹ñ μ» ç³ ÝáõÙ, ìñ³ë ï³ ÝáõÙ Ñ³ Ù³ å³ ï³ë Ë³ Ý³ -
μ³ñ Ï³½ ÙáõÙ ¿ 4.8, 5.3, 9.1, 15:

²Õ Ûáõ ë³Ï 3
´³Ý Ï³ ÛÇÝ ïá Ïá ë³¹ ñáõÛ ùÇ ëå ñ»¹8

Î³ ï³ñ í³Í í»ñ Éáõ Íáõ ÃÛ³Ý ßñ ç³ Ý³Ï Ý» ñáõÙ ³ÏÝ Ñ³Ûï ¿, áñ ÷áË Ï³Ë í³ Íáõ -
ÃÛ³Ý Ý»ñ Ï³ íÇ ×³ ÏÁ ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý μ³Ý Ï³ ÛÇÝ ¨ Çñ³ Ï³Ý Ñ³ï í³Í Ý» ñÇ ÙÇç¨
Ï³ ñ» ÉÇ ¿ ·Ý³ Ñ³ ï»É áñ å»ë áã ³ñ¹ Ûáõ Ý³ í»ï` »ñÏ ñÇ ïÝ ï» ë³ Ï³Ý Ï³ ÛáõÝ ³×Ç
³å³ Ñáí Ù³Ý ï» ë³ÝÏ Ûáõ ÝÇó: Ð³ñÏ ¿ Ñ³ í» É»É, áñ Ý»ñ Ï³ ÛáõÙë Ñ³ Û³ë ï³Ý Û³Ý
μ³Ý Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ·Ý Çñ ½³ñ ·³ó Ù³Ý Ï³ñ ×³ï¨ Å³ Ù³ Ý³ Ï³ßñ ç³ ÝÇ ÁÝ Ã³ó -
ùáõÙ Ýß³ Ý³ Ï³ ÉÇ ù³Û É»ñ ¿ Ï³ ï³ ñ»É, ë³ Ï³ÛÝ ³Ûë Ùá ï» óáõÙ Ý» ñÇ ßñ ç³ Ý³Ï Ý» -
ñáõÙ, Ñ³ï Ï³ å»ë, ³Ûë å»ë Ïáã í³Í, §Çñ³ Ï³Ý ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý¦ Ñ»ï ÷áË Ñ³ ñ³ -
μ» ñáõ ÃÛáõÝ Ý» ñáõÙ ¹»é¨ë ³é Ï³ »Ý ³ÛÝ åÇ ëÇ ÑÇÙ Ý³ËÝ ¹Çñ Ý»ñ, áñáÝù ß³ ñáõ Ý³ -
ÏáõÙ »Ý ãÉáõÍ í³Í ÙÝ³É, ÇÝãÝ Çñ Ñ»ñ ÃÇÝ ¿³ å»ë Ëá ãÁÝ ¹á ïáõÙ ¿ í³ñ Ï³ ÛÇÝ ÇÝë -
ïÇ ïáõï Ý» ñÇ ÏáÕ ÙÇó Çñ»Ýó í» ñ³ å³Ñ í³Í ·áñ Í³ éáõÛÃ Ý» ñÇ ÉñÇí Í³ í³ Éáí Ï³ -
ï³ñ Ù³ ÝÁ:

ì»ñ Éáõ Íáõ ÃÛ³Ý ³ñ¹ ÛáõÝ ùáõÙ Ñ³Ý· Ý»É »Ýù ³ÛÝ Ùï ùÇÝ, áñ ïÝ ï» áõ ÃÛ³Ý Çñ³ -
Ï³Ý Ñ³ï í³ ÍÇ í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·áõÙ ³ÝÑ ñ³ Å»ßï »Ý Éáõñç μ³ ñ» ÷á -
ËáõÙ Ý»ñ` ÇÝã å»ë Í³ í³ É³ ÛÇÝ, ³ÛÝ å»ë ¿É Ï³ éáõó í³Í ù³ ÛÇÝ:

Î³ éáõó í³Í ù³ ÛÇÝ μ³ ñ» ÷á ËáõÙ Ý»ñÝ ³é³ çÇÝ Ñ»ñ ÃÇÝ í» ñ³ μ» ñáõÙ »Ý μ³Ý -
Ï» ñÇ ÏáÕ ÙÇó ³Ï ïÇí Ý» ñÇ Ï³ é³ í³ñ Ù³Ý áñ³ ÏÇÝ: ²Ûë å»ë, Ñ³ Û³ë ï³Ý Û³Ý μ³Ý -
Ï» ñÁ »ñ μ»ÙÝ ³ñ¹ Ûáõ Ý³ í»ï ã»Ý û· ï³ ·áñ ÍáõÙ ³é³Ýó ³ÛÝ ¿É ëáõÕ ýÇ Ý³Ý ë³ Ï³Ý
é» ëáõñë Ý» ñÁ: ²Û¹ Ù³ ëÇÝ »Ý íÏ³ ÛáõÙ Ñ»ï¨Û³É óáõ ó³ ÝÇß Ý» ñÁ. í»ñ çÇÝ 8 ï³ ñÇ -
Ý» ñÇÝ μ³Ý Ï³ ÛÇÝ Ñ³ Ù³ Ï³ñ ·Ç ³Ï ïÇí Ý» ñáõÙ Çñ³ í³ μ³ Ý³ Ï³Ý ³Ý Ó³Ýó ïñ³ -
Ù³¹ñ í³Í í³ñ Ï» ñÇ ï» ë³ Ï³ ñ³ñ ÏßÇ éÁ ³í» ÉÇ ÷áùñ ¿, ù³Ý §ÃÕ Ã³Ï ó³ ÛÇÝ Ñ³ -
ßÇí Ý»ñ ¨ ³ÛÉ å³ Ñ³Ýç Ý»ñ μ³Ý Ï» ñÇ ÝÏ³ï Ù³Ùμ¦ Ñá¹ í³ ÍÇ ÝÁ` Ñ³ Ù³ å³ ï³ë -

8 î»’ë Ð³ Ù³ß Ë³ñ Ñ³ ÛÇÝ μ³Ý ÏÇ å³ß ïá Ý³ Ï³Ý Ï³Ûù` www.worldbank.org:
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Ë³ Ý³ μ³ñ 25.9, 26 ïá Ïáë: Ð»ï¨³μ³ñ, å»ïù ¿ ïÝ ï» ë³ å»ë Ï³ñ ·³ íáñ íÇ Ý³¨
³í»É óáõ Ï³ ÛÇÝ Çñ³ó í» ÉÇ áõ ÃÛáõ ÝÁ Ñ³ Û³ë ï³Ý Û³Ý ³é¨ïñ³ ÛÇÝ μ³Ý Ï» ñáõÙ:

ÆëÏ ÇÝã í» ñ³ μ»ñ íáõÙ ¿ í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý Í³ í³É Ý» ñÇ Ù» Í³ó Ù³ ÝÁ, ³å³ ïÝ -
ï» ë³ ·»ï Ý»ñÝ ³é³ ç³ñ ÏáõÙ »Ý ÙÇ ù³ ÝÇ Ùá ï» óáõÙ: àñáß ï» ë³ μ³Ý Ý»ñ ³é³ -
ç³ñ ÏáõÙ »Ý ýÇ Ý³Ý ë³ Ï³Ý ¨ ³ñ¹ Ûáõ Ý³ μ» ñ³ Ï³Ý Ï³ åÇ ï³É Ý» ñÇ Ï»Ýï ñá Ý³ óáõ -
ÙÁ: ê³ »Ý Ã³¹ ñáõÙ ¿ ýÇ Ý³Ý ë³ ³ñ¹ Ûáõ Ý³ μ» ñ³ Ï³Ý ËÙ μ» ñÇ Ó¨³íá ñáõÙ: ÜÙ³Ý
å³Û Ù³Ý Ý» ñáõÙ ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý Çñ³ Ï³Ý Ñ³ï í³ ÍÇ Ó»é Ý³ñ Ïáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇÝ »ñ Ï³ -
ñ³ Å³Ù Ï»ï í³ñ Ï³ íáñ Ù³Ý Í³ í³É Ý» ñÇ Ù» Í³ó Ù³Ý Ñ» é³Ý Ï³ñ Ý» ñÁ Ï³Ù »ñ³ß -
ËÇù Ý» ñÇ ïñ³ Ù³¹ ñáõ ÙÁ, ïñ³ Ù³¹ñ í³Í í³ñ Ï» ñÇ í» ñ³ ¹³ñÓ Ù³Ý Ñ³ Ù³ñ Ï³ -
ÛáõÝ Ó¨áí Ï³å í³Í ¿ μ³Ý Ï³ ÛÇÝ, ³ñ¹ Ûáõ Ý³ μ» ñ³ Ï³Ý ¨ ³é¨ïñ³ ÛÇÝ Ï³ åÇ ï³É Ý» -
ñÇ ÇÝ ï»· ñ³ó Ù³Ý Ñ»ï: ²Ûë ¹»å ùáõÙ ³é³Ý ÓÇÝ μ³Ý Ï»ñ Ù³ë Ý³ ·Ç ï³ ÝáõÙ »Ý
ïÝ ï» ëáõ ÃÛ³Ý ³é³Ý ÓÇÝ áÉáñï Ý» ñÇ ýÇ Ý³Ý ë³ íáñ Ù³Ý Ù»ç, áñÁ μ³ñÓ ñ³ó ÝáõÙ ¿
Ý³¨ μ³Ý ÏÇ ÏáÕ ÙÇó Ýß í³Í áÉáñ ïÇ í» ñ³ μ»ñ Û³É ï» Õ» Ï³ó í³ Íáõ ÃÛ³Ý Ù³ Ï³ñ ¹³ -
ÏÁ` Ù» Í³ó Ý» Éáí ËáñÑñ ¹³ï í³ Ï³Ý Í³ é³ Ûáõ ÃÛáõÝ Ý» ñÇ áñ³ ÏÁ: 

ØÛáõë Ùá ¹»ÉÝ ³ÛÝ ¿, áñ μ³Ý Ï» ñÁ å»ïù ¿ Ñ³ Ù³ ·áñ Í³Ï ó»Ý ÙÇÙ Û³Ýó Ñ»ï Ëá -
ßáñ Ý»ñ¹ ñáõ Ù³ ÛÇÝ Íñ³· ñ»ñ ýÇ Ý³Ý ë³ íá ñ» Éáõ Ñ³ Ù³ñ, ³Û ëÇÝùÝ` ïñ³ Ù³¹ ñ»Ý
ëÇÝ ¹Ç Ï³ ï³ ÛÇÝ í³ñ Ï»ñ: 

Î³ñ ÍáõÙ »Ýù` »ñÏ ñáñ¹ Ùá ï» óáõ ÙÁ ³í» ÉÇ ÏÇ ñ³ é» ÉÇ ÏÉÇ ÝÇ Ð³ Û³ë ï³ ÝáõÙ,
ù³ ÝÇ áñ Ñ³ Û³ë ï³Ý Û³Ý μ³Ý Ï³ ÛÇÝ ßáõ Ï³Ý ¹»é¨ë ÷áùñ ¿, ¨ ³Ûë Ó¨áí μ³Ý Ï» ñÁ
ÏÏ³ ñá Õ³ Ý³Ý ÙÇÙ Û³Ýó Ñ»ï ÏÇ ë»É ³é³Ý ÓÇÝ áÉáñï Ý» ñáõÙ ³é Ï³ éÇë Ï» ñÁ` μ³½ -
Ù³ ½³ Ý»ó Ý» Éáí Çñ»Ýó í³ñ Ï³ ÛÇÝ åáñï ý» ÉÁ: êÇÝ ¹Ç Ï³ ï³ ÛÇÝ í³ñ Ï³ íá ñáõ ÙÁ
Ñ³ï Ï³ å»ë Ï³ñ¨áñ íáõÙ ¿ Ýáñ μÇ½ Ý»ë-Ý³ Ë³· Í» ñÇ ýÇ Ý³Ý ë³ íáñ Ù³Ý ³éáõ Ùáí,
ù³ ÝÇ áñ ³é³Ý ÓÇÝ μ³Ý Ï» ñÁ Ëáõ ë³ ÷áõÙ »Ý Ýáñ Ó¨³íáñ íáÕ Ï³½ Ù³ Ï»ñ åáõ -
ÃÛáõÝ Ý» ñÇÝ í³ñÏ ïñ³ Ù³¹ ñ»É, áñáÝù ãáõ Ý»Ý Ñ³ Ù³ å³ ï³ë Ë³Ý ·áõÛù` ·ñ³ -
í³¹ñ Ù³Ý Ñ³ Ù³ñ ¨ Ñ³ Ù³ñ íáõÙ »Ý μ³ñÓñ éÇë Ï³ ÛÇÝ: 
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ASSESSMENT OF THE INTERACTION OF THE ECONOMY REAL SECTOR 

AND BANK LENDING IN ARMENIA

S. V. Hakobyan

In this article we have studied the recent years development of the process of lending by means of
banks and the indicators that express the relationships between real sector of the economy and banking
system and their dynamics. The study found that bank lending still has no significant impact on the financ-
ing of investment in the real sector.

²ðÄºÂÔÂºðÆ äàðîüºÈÆ Òºì²ìàðØ²Ü öàôÈºðÀ
ºì §úð²òàôò²ÚÆÜ¦ úðÆÜ²â²öàôÂÚàôÜÜºðÀ

ê. ê. ´²¶àÚ²Ü
¶äÐ ³ëÇëï»Ýï

ØÇÝã ³ñ Å»ÃÕ Ã» ñÇ åáñï ý» ÉÇ Ó¨³íáñ Ù³Ý ÷áõ É» ñÇÝ ³Ýó Ý» ÉÁ` ÇÙ³ëï áõ ÝÇ
í»ñ ÑÇß »É, áñ Ý»ñ¹ ñáõ Ù³ ÛÇÝ åáñï ý» ÉÇ Ï³ é³ í³ñ Ù³Ý Ýå³ ï³ ÏÁ Ï³ ñ» ÉÇ ¿
Ó¨³Ï»ñ å»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. áñáß ³ ÏÇ (¹ñ³ Ù³ Ï³Ý) ÙÇ çáó Ý» ñÇ Ý»ñ¹ ñáõ ÙÁ ³Û ëûñ`
í³ ÕÁ »Ï³ Ùáõï ëï³ Ý³ Éáõ ³ÏÝ Ï³ ÉÇ ùáí:

Ü»ñ¹ ñáõ Ù³ ÛÇÝ åáñï ý» ÉÁ Çñ³ í³ μ³ Ý³ Ï³Ý Ï³Ù ýÇ ½Ç Ï³ Ï³Ý ³Ý ÓÇ Ý»ñ¹ -
ñáõÙ Ý» ñÇ ³Ù μáÕ çáõ ÃÛáõÝÝ ¿, áñÁ ¹Çï íáõÙ ¿ áñ å»ë Ù»Ï ³Ù μáÕ ç³ Ï³ Ýáõ ÃÛáõÝ: ØÇ -
³ Å³ Ù³ Ý³Ï åáñï ý» ÉÁ Ï³ ñáÕ ¿ μ³Õ Ï³ ó³Í ÉÇ Ý»É áñáß ³ ÏÇ Ãíáí »Ý Ã³ åáñï -
ý»É Ý» ñÇó: ´³ óÇ ³Ûë, ÁÝ ¹áõÝ í³Í ¿ ï³ñ μ» ñ³ Ï»É Ý»ñ¹ ñáõÙ Ý» ñÇ »ñ Ïáõ ËáõÙμ`
áõÕ Õ³ ÏÇ (Çñ³ Ï³Ý) ¨ ýÇ Ý³Ý ë³ Ï³Ý: àõÕ Õ³ ÏÇ »Ý Ñ³ Ù³ñ íáõÙ ÑÇÙ Ý³ Ï³Ý ¨ ßñ -
ç³ Ý³ éáõ Ï³ åÇ ï³ ÉáõÙ Ý»ñ¹ ñáõÙ Ý» ñÁ (ÑáÕ, ³Ý ß³ñÅ ·áõÛù): üÇ Ý³Ý ë³ Ï³Ý
Ý»ñ¹ ñáõÙ Ý» ñÁ ¹ñ³ ÙÇ ¨ ³ñ Å»ÃÕ Ã» ñÇ, ³ñ ï³ñ ÅáõÛÃ Ý» ñÇ, μ³Ý Ï³ ÛÇÝ ¹» åá ½Çï -
Ý» ñÇ ¨ ÝÙ³ Ý³ ïÇå ³ÛÉ ³Ï ïÇí Ý» ñÇ Ù»ç Ý»ñ¹ ñáõÙ Ý»ñÝ »Ý: ²ñ¹ Ûáõ Ý³ μ» ñ³ Ï³Ý
½³ñ ·³ ó³Í »ñÏñ Ý» ñáõÙ Ý»ñ¹ ñáõÙ Ý» ñÇ Ù»Í Ù³ ëÁ ýÇ Ý³Ý ë³ Ï³Ý Ý»ñ¹ ñáõÙ Ý»ñÝ
»Ý, áñáÝó Ù»ç ÑÇÙ Ý³ Ï³Ý ï» ÕÁ ½μ³ Õ»ó ÝáõÙ »Ý Ý»ñ¹ ñáõÙ Ý» ñÁ ³ñ Å»ÃÕ Ã» ñáõÙ,
ÇëÏ áã Ñ³ ëáõÝ ïÝ ï» ëáõ ÃÛáõÝ áõ Ý» óáÕ »ñÏñ Ý» ñáõÙ Ý»ñ¹ ñáõÙ Ý» ñÇ Ù»Í Ù³ ëÁ Ï³ -
ï³ñ íáõÙ ¿ Çñ³ Ï³Ý ³Ï ïÇí Ý» ñáõÙ: ÀÝ¹ Ñ³ Ýáõñ ³é Ù³Ùμ, áõÕ Õ³ ÏÇ ¨ ýÇ Ý³Ý ë³ -
Ï³Ý Ý»ñ¹ ñáõÙ Ý» ñÁ Éñ³ó ÝáõÙ »Ý ÙÇÙ Û³Ýó ¨ áã Ã» Ùñ ó³Ï óáõÙ:

²ñ Å»ÃÕ Ã» ñÇ åáñï ý» ÉÇ Ó¨³íáñ Ù³Ý ·áñ ÍÁÝ Ã³ óÁ Ý» ñ³ éáõÙ ¿ ÑÇÝ· ÷áõÉ.
1. Ý»ñ¹ ñáõ Ù³ ÛÇÝ Ýå³ ï³Ï Ý» ñÇ áñáß áõÙ,
2. ³ñ Å»ÃÕ Ã» ñÇ í»ñ Éáõ Íáõ ÃÛ³Ý Çñ³ Ï³ Ý³ óáõÙ,
3. åáñï ý» ÉÇ Ó¨³íá ñáõÙ,
4. åáñï ý» ÉÇ í» ñ³ùÝ ÝáõÙ,
5. åáñï ý» ÉÇ ³ñ¹ Ûáõ Ý³ í» ïáõ ÃÛ³Ý ·Ý³ Ñ³ ïáõÙ:
²é³ çÇÝ ÷áõ ÉÁ Ý»ñ¹ ñáõ Ù³ ÛÇÝ Ýå³ ï³Ï Ý» ñÇ áñáß áõÙÝ ¿: ÆÝã å»ë ³Ý Ñ³ ï³ -


