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ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ Ո՞Ր ՈԼՈՐՏԻ 
ԿԱԶՄԱԿԵՐՊՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐՆ ԵՆ

ՀՀ-ՈՒՄ ԳՈՐԾՈՒՄ 
ԱՌԱՎԵԼ ԱՐԴՅՈՒՆԱՎԵՏ

Հիմնաբառեր.  տնտեսական արդյունավետություն,
  ֆինանսական ցուցանիշներ, 
  ոլորտային զարգացում, ներդրու-
  մային գործունեություն

Տնտեսական գործունեության ոլորտների արդյու-
նա վետությունը բիզնես միջավայրի զարգացման կա - 
րևորագույն հիմքերից մեկն է: Արդյունավետ գոր-
ծող ոլորտները ներդրողի համար ապահովում են 
հավելյալ գրավչություն, իսկ այդ գրավչության ցածր 
կամ բարձր մակարդակը նախանշում է երկա րա-
ժամկետում ոլորտների հավասարաչափ զար գացում:

Հոդվածում գործունեության ոլորտների ար դյու-
նա վետության ուսումնասիրությունն իրականացվել 
է ըստ դրանց տեսակների դասակարգչի: Որպես 
տնտեսական գործունեության ոլորտների արդյու նա-
վետությունը բացատրող առաջնային ցուցանիշ ներ 
են ընդունվել և դիտարկվել ընթացիկ իրացվելիու-
թյու նը, սեփական շրջանառու միջոցներով ապա-
հով վածությունը, ֆինանսական ինքնավարությունը, 
արտադրանքի և ակտիվների շահութաբերությունը:

Յուրաքանչյուր երկրում տնտեսական գոր-  
ծունեու թյան տարբեր ոլորտներին բնո րոշ 

են արդյունավե տության տարբեր մակարդակներ, և շու - 
կա մուտք գործող տնտեսավարողների համար ցանկա- 
ցած պարա գա յում կարևոր է պարզել, թե որ ոլորտներն 
են առա վել արդյունավետ գործում տվյալ երկրում: Բնա-
կանաբար, արդյու նավետության համեմատաբար բարձր 
մակարդակով աչ  քի ընկնող ոլորտները, ներ դրումն եր 
կա տարելու տես անկյունից, առավել գրավիչ են տնտե - 
սավարողների հա մար: Հետևաբար, հաշվի առնելով վե- 
րոնշյալը, մշտապես առկա է տնտեսա կան գործունեու-
թյան տարբեր ոլորտ ների արդյունավետության համե - 
մատական վերլուծու թյուն իրականացնելու անհրա ժեշ-

ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ ԶԱՐԿԵՐԱԿ

Գագիկ 
ԲԱԴԱԴՅԱՆ

ՀՊՏՀ մագիստրոս

Գերազանցությամբ ավարտել է 
ՀՊՏՀ բակալավրիատը («Հա կա-
ճգնաժամային կառավարում»), 
ապա մագիստրատուրան («Գոր-
ծա րար վարչարարություն»): Ուս- 
  մանը զուգահեռ, եղել է «Ամբերդ» 
հետազոտական կենտրո նի հե տա-
զոտական խմբի անդամ: Ներ կա- 
յում «Փարվանյան Քոնսալթինգ» 
խորհրդատվական ընկե րության 
ֆինանսական տնօ րենն է, ինչպես 
նաև,  որպես փորձա գետ, աշխա-
տում է ՀՀ բարձր տեխ նո լո գիա- 
 կան արդյունաբերության նախա-
րա րության ֆինանսա տնտեսա գի-
տական վարչու թյունում: Հեղի նակ 
և համահեղինակ է 9 գիտա կան 
հոդվածների:

DOI: 10.52174/2579-2989_2021_2_5



1   ՀՀ էկոնոմիկայի նախարարի 2009 թ. հունիսի 3-ի՝ «Հայաստանի Հանրապետության դասակարգիչ հաստատելու 
մասին» թիվ 372-Ն հրաման:

2  Հայաստանի ֆինանսների վիճակագրություն, ՀՀ ՎԿ, Եր., 2020, էջ 24-25:
³ Նույն տեղում, էջ 24:
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տություն: Բացի այդ, ներ դրումների բաշ-
խու մը, հիմնված արդյու նավետության 
վրա, կարող է հանգեց նել ոլորտային զար - 
գացման հավասա րակշռության հաս տատ-  
մանը, քանի որ ներդրումային հոսքե  րի 
նման շարժը կարող է տանել համա  կար -
գային արդյունավետության մակար դա կի 
բարձրացման:

Այսպիսով՝ փորձենք իրականացնել գոր-  
ծունեության ոլորտների արդյունավե տու-
թյան ուսումնասիրություն՝ ըստ տնտե սա- 
  կան գործունեության տեսակների դասա-
կարգչի (ՏԳՏԴ)1՝ այդ նպատակով դի տար - 
կելով  ընթացիկ իրացվելիության, սեփա-
կան շրջանառու միջոցներով ապա հովվա- 
ծության, ինքնավարության, ինչպես նաև 
արտադրանքի և ակտիվների շահութա բե- 
րության գործակիցները: Նշենք, որ 2020 
թվականի հաշվարկներում ընտրանքը 
ներ առել է 3,839 առևտրային կազմակեր-
պությունների ցուցանիշներ2: Աղյուսակ 
1-ում ներկայացված են գործունեության 
այն ոլորտները և վերջիններիս կոդավոր-
ման (պայմանանշանների) համակար գը, 
որոնց վերաբերյալ առկա են վիճա կա գրա- 

Գործունեության դիտարկվող ոլորտները և դրանց կոդավորումը
ԱՂՅՈՒՍԱԿ 1

   կան տեղեկություններ՝ համաձայն որոնց  
կատարվել է համապատասխան վերլու -
ծություն:

Նախ՝ ուսումնասիրենք աղյուսակ 1-ում 
տեղ գտած ոլորտներում գործող կազ մա  - 
կերպությունների ընթացիկ իրաց վելիու -
թյան վիճակը: Համապատասխան  գործա  - 
կիցը հաշվարկվում է որպես կազմա կեր- 
պությունում առկա ընդամենը ընթա ցիկ 
ակտիվների փաստացի արժեքի և ընթա-
ցիկ պարտավորությունների հարաբե րակ- 
   ցու թյուն3: Այլ կերպ ասած, դա ցույց է տա - 
լիս, թե ընթացիկ պարտա վորություն  ների 
որ մասը հնարավոր կլինի մարել, եթե կազ - 
մակերպությունը կարողանա հավա քա   - 
գրել իր բոլոր դեբիտորական պար տա-
վորու թյունները և իրացնել իր բոլոր պա-
շարները: Ընթացիկ իրացվելիության գոր- 
ծակիցը կազմակերպության վճարու նա-
կության բնութագրիչն է4:

Այն դեպքում, երբ ընթացիկ իրացվե-
լիության գործակիցը փոքր է 1-ից, առկա 
են ակտիվների և պասիվների կառա վար- 
   ման լուրջ խնդիրներ, քանի որ կազմա   -
կեր պությունն իր ընթացիկ պարտավորու  -



4 Հայաստանի ֆինանսների վիճակագրություն, ՀՀ ՎԿ, Եր., 2020, էջ 42-43:
5 Հայաստանի ֆինանսների վիճակագրություն, ՀՀ ՎԿ, Եր., 2017, 2018, 2019, 2020:
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թյունների հաշվին ունի ձևավորված ոչ ըն- 
թացիկ ակտիվներ: Ոլորտի (կազմակեր-
պու թյունների համախումբ) դեպքում նման 
միջին ցուցանիշի առկայությունը նույնպես 
խնդրա հա րույց է, քանի որ դա ցույց է տա -
լիս ոլորտի կազմակերպություններին բնո-
րոշ իրավիճակը: Եվ եթե նման իրավիճակ 
է տիրում ողջ ոլորտում, ապա ակնհայտ 
է, որ դրան հանգեցրել են այդ համակար-
գում ձևավորված բնութագրիչները, հե-
տևաբար՝ տվյալ համակարգը, ընթա ցիկ 
իրացվելիության ապահովման տեսան-
կյու  նից, ամե նաարդյու նավետը չէ: 

Գծապատկեր 1-ում ներկայացված են 
ՀՀ-ում գործունեության տարբեր ոլորտ-
ների ընթացիկ իրացվելիության գործա-
կիցները 2019 թվականի դեկտեմբերի 
31-ի դրությամբ4:

Ինչպես տեսնում ենք, 18 ոլորտից 8-ի 
դեպքում ընթացիկ իրացվելիության գոր-
ծակիցը գերազանցում է ողջ ընտրան քի 
ընթացիկ իրացվելիության գործա կիցը: 
Սակայն, ընթացիկ իրացվելիու թյան ապա-
հովման լրջագույն խնդիր առկա է միայն 
երկու ոլորտում՝ տեղեկա տվություն և կապ, 
հանքագործական արդյունաբերություն և 
բացահանքերի շահագործում: Այս ոլորտ-  
ներում ընթացիկ իրացվելիության գոր ծա-
կիցը փոքր է 1-ից, այսինքն՝ տվյալ կազ - 
մակերպությունները՝ անգամ իրենց ողջ 
ընթացիկ ակտիվների իրացմամբ, չեն կա-
րող ապահովել ընթացիկ պարտավո րու-
թյունների ամբողջա կան մա րում: Նման 

իրավիճակը կարող է բա ցատրվել մեծ ծա- 
 վալի ոչ ընթացիկ ակտիվն երի առկա յու-
թյան անհրաժեշտությամբ, սակայն սա չի 
նշանակում, որ այս ոլոր տի կազ մա կերպու - 
թյունները պետք է գո յացնեն եր կա րա ժամ-
կետ ակտիվներ՝ կարճաժամ կետ պարտա-  
վորությունների հաշ վին:

Ընթացիկ իրացվելիության տեսան կյու - 
նից, ընտրանքի միջինի համեմատ բա վա-
կան բարձր իրացվելիություն ունեն գյու-
ղատնտեսությամբ, փոխադրումներով և 
պա հեստային տնտեսությամբ, մշակող ար - 
դյունաբերությամբ, կացության և հան րա-
յին սննդի կազմակերպմամբ, մեծա ծախ և 
մանրածախ առևտրով զբաղվող կազ մա- 
 կերպությունները: Նշված 5 ոլորտում ըն- 
թա ցիկ իրացվելիության գործակցի կա   յու-
նությունը 2016-2019 թվականներին ներ  -
կայացված է գծապատկեր 2-ում5:

Ինչպես նկատում ենք, ներկայացված 
ոլորտներում 2016-2019 թվականներին 
հա մապատասխան գործակիցը եղել է բա-
վականաչափ կայուն: Սակայն, պետք է 
նշել, որ առանձնակի կայունությամբ աչ  քի 
են ընկնում փոխադրումները և պա  հես տա- 
 յին տնտեսությունը, ինչպես նաև մե  ծա-
ծախ և մանրածախ առևտուրը, հետևա-
բար՝ կարող ենք ար ձանագրել, որ հենց 
այդ երկու ոլորտն են ամենաար դյու նա -
վետն ընթացիկ իրաց վե լիության տեսան-
կյունից: Արդարության համար ասենք, որ 
այդ ոլորտներում նշված ցուցանիշի ապա-  
հովման դյուրինությունը պայմա նա վոր-

ՀՀ-ում գործունեության ոլորտների ընթացիկ իրացվելիության գործակիցները 
31.12.2019 թ. դրությամբ
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6  Հայաստանի ֆինանսների վիճակագրություն, ՀՀ ՎԿ, Եր., 2020, էջ 24:

Ընթացիկ իրացվելիությամբ առաջատար 5 ոլորտում գործակցի կայունությունը 
2016-2019 թթ. 
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ված է դրանցում առկա ըն թացիկ ակ տիվ-
ների մեծ ծավալով:

Ընթացիկ իրացվելիության վերաբեր-
յալ դիտարկումներն ամփոփենք ողջ ընտ - 
րանքի միջինի նկատմամբ բոլոր ոլորտ-
ների ցուցանիշների շեղվածության բա-
ցա հայտմամբ: Շարքի միջին քառակու սա- 
 յին շեղման և ընտրանքի միջինի հարա-
բերակցությունը մոտ 43% է, ինչը վկա յում 
է, որ ՀՀ տարբեր ոլորտներում ընթացիկ 
իրացվելիության ապահովման հնա րավո-
րությունները բավականաչափ տարբե-
րակ ված են, հետևաբար՝ մինչ ներդրում-  
ների իրականացումն անհրաժեշտ է ա -
ռանձնակի անդրադարձ կատարել ոլորտ-
ներում այս ցուցանիշի վերլուծու թյանը:

Արդյունավետ գործունեության մեկ այլ 
ցուցիչ է սեփական շրջանառու միջոց նե - 
րով ապահովվածության գործակիցը, որը 

հաշվարկվում է որպես սեփական (պա-
շարներ, դրամական միջոցներ և դրանց 
համարժեքներ) և կազմակերպությունում 
առկա ընթացիկ ակտիվների փաստացի 
արժեքի հարաբերակցություն6: Այս ցուցա-
նիշն արտացոլում է այն իրողությու նը, թե 
կազմակերպության ընթացիկ ակտիվների 
քանի տոկոսն են կազմում այն ակտիվնե-
րը, որոնք այդ պահին կազմակերպության 
տիրապետման տակ են: Բնականաբար, 
որքան մեծ է այս ցուցանիշը, այնքան 
փոքր են կազմակերպության դեբիտորա-
կան պարտավորությունների ծավալները, 
հետևաբար՝ այնքան բարձր է ընթա ցիկ 
ակ  տիվների կառուցվածքի արդյունավե-
տության մակարդակը: Ակնհայտ է, որ 
նվա  զագույն պահանջ է այս ցուցանիշի` 
50%-ից բարձր լինելու հանգամանքը: 

ՀՀ-ում գործունեության տարբեր ոլորտ-

ՀՀ-ում գործունեության ոլորտների սեփական շրջանառու միջոցներով 
ապահովվածության գործակիցները 31.12.2019 թ. դրությամբ
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7 Նույն տեղում, էջ 43-44:
8 Հայաստանի ֆինանսների վիճակագրություն, ՀՀ ՎԿ, Եր., 2017, 2018, 2019, 2020:
9 Հայաստանի ֆինանսների վիճակագրություն, ՀՀ ՎԿ, Եր., 2020, էջ 24:
10  Նույն տեղում, էջ 44:

ների՝ սեփական շրջանառու միջոցներով 
ապահովվածության գործակիցները 2019 
թվականի դեկտեմբերի 31-ի դրությամբ 
ներ կայացված են գծապատկեր 3-ում7:

Սեփական շրջանառու միջոցներով ա - 
պա հովվածության պարագայում՝ ընտրան -
քի միջինի նկատմամբ ոլորտների այս ցու  - 
ցանիշի շեղվածությունը բավականաչափ 
փոքր է, մասնավորապես՝ շարքի մի ջին 
քառակուսային շեղման և միջինի հարա - 
բերակցությունը՝ 27%: Սա վկայում է այն 
մասին, որ ՀՀ-ում, ընդհանուր առմամբ, սե- 
փական միջոցներով ապահով վածության 
ցանկալի մակարդակի ապա հով ման հնա- 
րավորությունները խորությամբ տարբե-  
րակված չեն: Այժմ դիտարկենք քննարկ- 
վող ցուցանիշի կայունու թյունն այն ոլորտ-  
նե րում, որտեղ դեբի տո րա  կան պարտքե-
րի տեսակարար կշիռն ընթացիկ ակտիվ-
ներում փոքր է 50%-ից (գծա պատ կեր 4)8: 
Նման արդյունք ունե ցող ոլորտ ների թիվը 
9 է:

Նշված 9 ոլորտից 3-ի դեպքում՝ մշակող 
արդյունաբերություն, առողջապահություն 
և բնակչության սոցիալական սպասար-
կում, մեծածախ և մանրածախ առևտուր, 
սեփական շրջանառու միջոցներով ապա-
հովվածության կայունությունը շարժըն-
թա ցում բավականաչափ բարձր մակար-
դակում է:  Հետևաբար՝ նշված 3 ոլորտը, 
սեփական շրջանառու միջոցներով ապա-
հովվածության տեսանկյունից, հարա բե -

րականորեն կարող ենք համարել ամե-
նաար դյունավետը:

Տնտեսական գործունեության ոլորտ-
նե րի արդյունավետությունը բնութագրող 
հաջորդ ցուցանիշն ինքնավարության 
գոր ծակիցն է, որը հաշվարկվում է որպես 
կազ մակերպության սեփական միջոցների 
և միջոցների գոյացման աղբյուրների մե-
ծու թյան հարաբերակցություն9: Այլ կերպ 
ասած, այս ցուցանիշն արտացոլում է, թե 
կազմակերպության պասիվների քանի տո-
կոսն են կազմում սեփական միջոցները: 
Այն նաև ֆինանսական կայունությունը 
պայ   մանավորող կարևորագույն ցուցիչ 
է: Ֆինանսական լծակի արդյունավետու-
թյան տեսանկյունից, դրա նախընտրելի 
մեծությունը տատանվում է 33%-ի շուրջ: 

Գծապատկեր 5-ում արտացոլված են 
քննարկվող 18 ոլորտի ինքնավարության 
գործակիցները10:

Ինչպես տեսնում ենք, ողջ ընտրանքում 
ինքնավարության գործակիցը բավա կա -
նաչափ մոտ է նախընտրելի մեծությա նը, 
սակայն ակնհայտ է, որ տարբեր ոլորտ նե-  
րում միջինից շեղումը բավականա չափ 
մեծ է, մասնավորապես՝ շարքի միջին քա-
ռակուսային շեղման և միջինի հարա բե-
րակցությունը՝ մոտ 74%: Ավելին, կարող ենք 
առանձնացնել ընդամենը 3 ոլորտ՝ էլեկ- 
տրականության, գազի, գոլորշու և լավ ո- 
րակ օդի մատակարարում, մշակող ար դյու-
նաբերություն և վարչարարական-օ ժան-  

Սեփական շրջանառու միջոցներով ապահովվածությամբ առաջատար 9 ոլորտում 
գործակցի կայունությունը 2016-2019 թթ.
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դակ գործունեություն, որտեղ այս ցուցա-
նիշը նախընտրելի միջակայքում է: Գծա-
պատկեր 6-ում ներկայացված է նշված 
ոլորտներում ինքնավարության գոր ծակ-
ցի կայունությունը 2016-2019 թվա կան նե-
րին11:

Գծապատկեր 6-ից ակնհայտ է, որ, 
ընդ հանուր առմամբ, ներկայացվող 3 ոլոր- 
տում էլ նշված ցուցանիշը 2016-2019 թվա - 
կաններին եղել է բավակա նա չափ կայուն, 
սակայն, այս տեսանկյու նից, առավել աչքի 
է ընկնում էլեկտրակա նության, գազի, գո-
լորշու և լավորակ օդի մատակարարման 
ոլորտը: 

Ամփոփելով ինքնավարության դիտար-
կումները՝ կարող ենք արձանագրել, որ այս 
առումով տարբեր ոլորտների միջև առկա 
են մեծ տարբերություններ, հետևաբար՝ 
կա ռավարչական արդյունավետ որոշում-

ներ կայացնելու համար յուրաքանչյուր 
տնտեսավարող պետք է կատարի մանրա-
մասն դիտարկումներ:

Այժմ անցում կատարենք այն ցուցա-
նիշների ուսումնասիրությանը, որոնք ուղ-
ղակիորեն են բացատրում ոլորտներում 
տնտեսական գործունեության արդյունա-
վետությունը: Բնականաբար, խոսքը շա-
հու  թաբերության գործակիցների մասին է:

Անդրադարձ կատարենք արտադ րան քի 
 շահութաբերություն ցուցանիշին: Վերջինս 
բնութագրում է կազմակեր  պության գոր-
ծու նեության արդյունավետու թյունը, որը 
հաշ վարկվում է որպես արտադ րանքի (ապ- 
 րանքների, ծառայություն ների) իրա ցու մից 
ստացված շահույթի և իրացված ար  տադ-
րանքի ինքնարժեքի, իրացման և վար չա- 
կան ծախսերի հարաբե րակցու թյուն12, ցույց 
է տալիս, թե կազմակերպու թյան գործառ  - 

Կապիտալի կառուցվածքով առաջատար 3 ոլորտում ինքնավարության գործակցի 
կայունությունը 2016-2019 թթ.

ԳԾԱՊԱՏԿԵՐ 6

11  Հայաստանի ֆինանսների վիճակագրություն, ՀՀ ՎԿ, Եր., 2017, 2018, 2019, 2020:
12 «Հայաստանի ֆինանսների վիճակագրություն», ՀՀ ՎԿ, Եր., 2020, էջ 24:
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նական ֆինանսական ար դյուն քը (իրա-
ցումից ստացված շահույ թը) կատար ված 
գործառնական ծախսերի որ մասն է կազ-
մում: 

Գծապատկեր 7-ում արտացոլված է այս 
ցուցանիշի մեծությունը քննարկվող ոլորտ-
ներում13:

Ընտրանքում ընդգրկված բոլոր կազ-
մակերպությունների արտադրանքի շա-
հու թաբերության միջին ցուցանիշը 12.3% 
է, սակայն  ոլորտային ցուցանիշները վեր-
ջինիս նկատմամբ բավականաչափ շեղ-
ված են, մասնավորապես՝ շարքի միջին 
քառակուսային շեղման և ընտրանքի մի-
ջինի հարաբերակցությունը 95.9% է: Այս 
ցու ցանիշը վկայում է, որ տնտեսական 
ար դյունավետության տեսանկյունից, դի-
տարկվող ոլորտները բավականաչափ 
տարբերվում են միմյանցից, հետևաբար՝ 
ցանկացած պարագայում անհրաժեշտ է 
իրականացնել մանրամասն ուսումնա սի-
րություն:

Բավական ցածր շահութաբերություն 
է գրանցվել գործունեության երկու ոլոր-
տում՝ մշակույթ, զվարճություններ, հան-
գիստ (1.1%) և պետական կառավարում, 
պաշտպանություն (0.5%): Երկրորդ դեպ-
քում նման ցածր ցուցանիշի առկայու-
թյու նը ենթադրելի է և ընդունելի, սակայն 
մշակույթի, զվարճությունների և հանգստի 
ոլորտում շահութաբերության՝ ընդամենը 
1.1% գործակիցը բացարձակապես ըն դու-
նե լի չէ ներդրողների համար, հետևաբար՝ 

ոլորտը չունի գրավչություն և այսպես շա-
րունակվելու դեպքում՝ չի էլ կարող ունե-
նալ:

Արտադրանքի շահութաբերության բա-
վական բարձր (ավելի քան 30%) ցուցանիշ 
է գրանցել 3 ոլորտ՝ կացության և հանրային 
սննդի կազմակերպում, սպասարկման ծա-  
ռայություններ, հանքագործական արդյու - 
նաբերություն և բացահանքերի շահա-
գործում: Այս տեսանկյունից, գոհացուցիչ 
արդյունք են գրանցել նաև անշարժ գույ-  
քի հետ կապված գործունեության, փո-
խադրումների և պահեստային տնտե սու- 
թյան, շինարարության, գյուղատնտե սու-
թյան և մշակող արդյունա բերության ոլորտ- 
ները, որտեղ համապա տասխան գոր ծա-
կիցը 20-30%-ի միջակայքում է:

Կայունության ուսումնասիրություն ի րա- 
կանացնենք միայն երեք ամենաբարձր շա - 
հութաբերություն ունեցող ոլորտների հա-
մար: Գծապատկեր 8-ում14 ներկայացված 
են արտադրանքի շահութաբերության 
գործա կիցների ցուցանիշները:

Ինչպես տեսնում ենք, 2016-2019 թվա-
կաններին երեք ոլորտում էլ արտադրան-
քի շահութաբերություն ցուցանիշն այն-
քան էլ կայուն չի եղել (ինչն այս ցուցանիշի 
դեպքում հաճախ հանդիպող իրավիճակ 
է), մինչդեռ սպասարկման ծառայություն-
նե  րի ոլորտում նույն ժամանակահատ-
վա ծում եղել է բավականաչափ կայուն, 
և միջի նի նկատմամբ շեղումը կազմել է 
ընդամենը 11.3%:

ՀՀ-ում գործունեության ոլորտների արտադրանքի շահութաբերության 
գործակիցները 31.12.2019 թ. դրությամբ

ԳԾԱՊԱՏԿԵՐ 7

13 «Հայաստանի ֆինանսների վիճակագրություն», ՀՀ ՎԿ, Եր., 2020, էջ 40-41:
14 Հայաստանի ֆինանսների վիճակագրություն, ՀՀ ՎԿ, Եր., 2017, 2018, 2019, 2020:
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Ամփոփելով արտադրանքի շահութա-
բե րության գործակցի դիտարկումները՝ 
կա րող ենք արձանագրել, որ նշված ոլորտ-
ներից 8-ի դեպքում ֆինանսական ար-
դյունավետությունը կարելի է գնահատել 
բարձր (դրանք այն ոլորտներն են, որտեղ 
արտադրանքի շահութաբերության ցուցա-
նիշը գերազանցում է 20%-ը), հետևաբար՝ 
ներդրողի կողմից դրանք կարող են ըն-
կալվել որպես գրավիչ:

Ինչ վերաբերում է ակտիվների շահու-
թաբերություն գործակցին, ապա վերջինս 
հաշվարկվում է որպես ֆինանսա կան ար   - 
դյունքի (զուտ շահույթ, (վնաս)) և ակտիվ-
ների միջին արժեքի հարաբերակ ցու-
թյուն15: Այս ցուցանիշն արտացոլում է, թե 
կազմակերպությունը որքանով է արդյու-

նավետորեն օգտագործում իր տիրապետ-
ման և տնօրինման տակ գտնվող տնտե-
սական միջոցները:

Գծապատկեր 9-ում ներկայացված են 
ակտիվների շահութաբերության ցուցա-
նիշ ները քննարկվող ոլորտներում16:

Ընտրանքում ընդգրկված բոլոր կազ-
մա կերպությունների ակտիվների միջին 
շա հութաբերությունը 7.2% է, որից շարքի 
շեղման ցուցանիշը՝ 44.5%: Դրանով հան-
դերձ, շարքում ակտիվների շահութաբե-
րությունը տատանվում է 2-13%-ի միջա-
կայ քում: Այս համատեքստում կարիք չկա 
առանձնացնելու այն ոլորտները, որտեղ 
ակտիվների շահութաբերությունը ցածր 
մա կարդակում է, քանի որ դա ամբող-
ջու  թյամբ բնականոն երևույթ է (օրինակ՝ 

Արտադրանքի շահութաբերությամբ առաջատար 3 ոլորտում գործակցի 
կայունությունը 2016-2019 թթ.

ԳԾԱՊԱՏԿԵՐ 8

Ակտիվների շահութաբերությամբ առաջատար 3 ոլորտում գործակցի 
կայունությունը 2016-2019 թթ.

ԳԾԱՊԱՏԿԵՐ 9

15  «Հայաստանի ֆինանսների վիճակագրություն», ՀՀ ՎԿ, Եր., 2020, էջ 24:
16 Նույն տեղում, էջ 41-42:
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Ակտիվների շահութաբերությամբ առաջատար 4 ոլորտում գործակցի 
կայունությունը 2016-2019 թթ.

ԳԾԱՊԱՏԿԵՐ 10

հանքագործական արդյունաբերություն): 
Սակայն, հարկ ենք համարում անդրա-
դառնալ այն ոլորտներին, որտեղ ակտիվ-
ների շահութաբերությունը գերազանցում 
է 10%-ը: Նման արդյունք է գրանցել չորս 
ոլորտ՝ կացություն և հանրային սննդի 
կազ մակերպում, մեծածախ և մանրածախ 
առևտուր, մշակող արդյունաբերություն, 
ինչպես նաև վարչարարական և օժանդակ 
գործունեություն: Գծապատկեր 10-ում17  ներ- 
կայացված են այդ ոլորտներում ակ տիվն ե-
րի շահութաբերության կայունու թյան ցու-
ցանիշները 2016-2019 թվական ներին18:

Հիմնվելով գծապատկեր 10-ում ներկա-
յացված ցուցանիշների վրա՝ կարող ենք 
արձանագրել, որ ակտիվների շահու թա -
բերությամբ առաջատար 4 ոլորտում գոր-
ծակցի կայունությունը 2016-2019 թվա-
կան ներին եղել է միջին մեծության: Ընդ 
որում, համեմատաբար առաջանցիկ դիրք 
է ունեցել մշակող արդյունաբերությունը:

Այնուամենայնիվ, պետք է նշել, որ ակ-
տիվների շահութաբերության տեսան կյու-
նից, դիտարկվող ոլորտների ցանկում գոր-  

 ծունեության անարդյունավետ ոլորտ գո-
յու թյուն չունի, քանի որ բոլոր 18 ոլորտի 
դեպքում էլ ցուցանիշներն արդարացված 
են:

Որպես ամփոփում՝ կարող ենք ասել, 
որ ցանկացած պարագայում անհնար է 
գործունեության որևէ ոլորտ համարել բա- 
 ցարձակ արդյունավետ կամ բա ցար ձակ 
անարդյունավետ: Ոլորտի արդյունավե տու - 
թյունը, ներդրողի տեսանկյունից, համալիր 
հասկացություն է, և այդ արդյունա վետու-
թյունը պայմանավորող, բայց չսահ մանա-
փակող բնութագրիչներ են վերո  քննարկ- 
յալները: Ակնհայտ է, որ յուրա քանչյուր 
ներդրում պայմանա վորված է ներդրու-
մա յին «հորիզոնով» ու սահմանափա կում- 
ներով, և այդ բնութագրիչներն են, որ 
պետք է սահմանեն քննարկվող ցուցա-
նիշների նպատակադրումները, սակայն 
նմանատիպ վերլուծության իրականա ցու- 
մը, որպես արտաքին միջավայրի ու սում-
նասիրություն, ներդրումային գոր ծու նեու-
թյան պարագայում պարզապես անհրա-
ժեշ տություն է:

1. ՀՀ էկոնոմիկայի նախարարի 2009 
թ. հունիսի 3-ի՝ «Հայաստանի 
Հանրապետության դասակարգիչ 
հաստատելու մասին» 372-Ն հրաման:

ՕԳՏԱԳՈՐԾՎԱԾ ԳՐԱԿԱՆՈՒԹՅՈՒՆ

2. Հայաստանի ֆինանսների 
վիճակագրություն, ՀՀ ՎԿ, Երևան, 2017, 
2018, 2019, 2020:
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ПУЛЬС ЭКОНОМИКИ 
В КАКОЙ СФЕРЕ ЭКОНОМИКИ ОРГАНИЗАЦИИ РАБОТАЮТ 

НАИБОЛЕЕ ЭФФЕКТИВНО В РА?

Эффективность сфер экономической деятельности - одна из важнейших основ развития 
деловой среды. Эффективные сферы деятельности обеспечивают дополнительную привлека-
тель ность для инвесторов, а низкий или высокий уровень этой привлекательности обеспечивает 
сбалансированное развитие сфер деятельности в долгосрочной перспективе. В статье иссле до-
вание эффективности сфер деятельности проводилось по классификатору видов экономиче ской 
деятельности. В качестве основных показателей, объясняющих эффективность сфер эконо ми-
ческой деятельности, были проанализированы и рассмотрены следующие коэффициенты: коэф-
фициент текущей ликвидности, коэффициент собственных оборотных средств, коэффициент 
автономии, рентабельность продукта и рентабельность активов.

Ключевые слова:  экономическая эффективность, финансовые показатели, отраслевое
  развитие, инвестиционная деятельность

Gagik BADADYAN
Магистр делового администрирования, АГЭУ

PULSE ECONOMICS 
IN WHICH FIELD OF ECONOMY DO ORGANIZATIONS 

WORK MORE EFFECTIVELY IN THE RA?

Macroeconomic stability in each country is characterized by a simultaneous equilibrium in the real 
andThe efficiency of the fields of economic activities is one of the most important foundations for the 
development of the business environment. Effective fields of activity provide additional attractiveness 
for the investors, and the low or high level of that attractiveness ensures balanced development of 
fields of activity in the long run. In the paper,  the study of the efficiency of the fields of activity was 
carried out according to the classifier of the types of economic activity. In the research, the following 
ratios were analyzed and considered as the primary indicators explaining the efficiency of the fields of 
economic activity: current liquidity ratio, own current funds ratio, autonomy ratio, product profitability 
and profitability of assets.

Keywords:  economic efficiency, financial indicators, sectoral development, 
  investment activities


