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Ðá¹í³ÍÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É, í»ñÉáõÍ»É ¨ ·Ý³Ñ³ï»É ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 

µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ Áëï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ¨ 

áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ: ø³Ý³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñí»É ¿ »ñÏáõ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ` ÐÐ 

³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ ¨ 

Ý»ñùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ:  
 

ÐÇÙÝ³µ³é»ñ. ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇù, ³ñï³ùÇÝ Ý»ñ¹ñáõ-

Ù³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ, Ý»ñùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ 

JEL: G11, G24, G28 

 

 

´³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÙÇç³½·³-

ÛÇÝ ÷áñÓÁ Ñ³Ý·áõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÷³Ã»ÃÇ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÇ, 

ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ áõ ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÇÝ ³éÝãíáÕ éÇëÏ»ñÇ Ï³-

é³í³ñÙ³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇÝ, áñáÝó ³ÙµáÕç³Ï³Ý Ñ³Ù³¹ñáõÙÁ »ÝÃ³¹-

ñáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ï³é³í³ñáõÙ:  

²ñ¨ÙïÛ³Ý Ëáßáñ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÏÇñ³éíáÕ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ñ³ß-

í³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³ÝÁ µÝáñáß »Ý Ñ»ï¨Û³É »ñ»ù ù³ÛÉ»ñÁ. 

• 1-ÇÝ ÷áõÉáõÙ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÁ, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý 

í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý, Ó»éù µ»ñí³Í å³ñï³ïáÙë»ñÇ ¨ ³ÛÉ ³ñ-

Å»ÃÕÃ»ñÇ Ñ»ï: ²Ûë ÷áõÉáõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñíáõÙ »Ý ÇÝãå»ë ßáõÏ³Û³Ï³Ý 

ï³ï³ÝáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ  µÝáõÃ³·ñáÕ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, ³ÛÝå»ë  ¿É µ³ÝÏÇ  



 

üÆÜ²ÜêÜºð ºì Ð²ðÎ²ÚÆÜ ø²Ô²ø²Î²ÜàôÂÚàôÜ 
  

 

ÏáÕÙÇó ÏÇñ³éíáÕ` é»ëáõñëÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñ ·áñÍÇùÝ»ñÁ: 

• 2-ñ¹ ÷áõÉáõÙ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ¿ »ÝÃ³ñÏíáõÙ í³ñÏÇ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý Ù³-

Ï³ñ¹³ÏÁ: ¸Çï³ñÏíáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ í³ñÏ³ÝÇßÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ÷á-

÷áËáõÃÛ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ãÏ³ï³ñ-

Ù³Ý ¹»åùáõÙ ÏáñëïÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, í³ñÏ³ÛÇÝ 

ëåñ»¹Á ¨ å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ï³Ù ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ µ»ñí³Í ³ñÅ»ùÁ í»-

ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙÇó Ñ»ïá: ²Ûë ·áñÍáÝÝ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³-

ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»Éáõ í³ñÏÇ Ï³Ù ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ áñ³ÏÇ ÷á÷áËÙ³Ý ¹»å-

ùáõÙ ³ÏïÇíÇ ³ñÅ»ùÇ ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙÁ: 

• 3-ñ¹ ÷áõÉáõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñíáõÙ ¨ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÙÇç¨ 

³éÏ³ Ïáé»ÉÛ³óÇ³Ý»ñÁ: Þ»ßïÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¹ñíáõÙ ¿ ïÝï»ë³-

ã³÷³Ï³Ý (¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ) Ùá¹»ÉÝ»ñÇ íñ³, áñáÝó ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ï-

íáõÙ ¿ í³ñÏÇ Ï³Ù Ó»éù µ»ñí³Í ³ñÅ»ÃÕÃÇ áñ³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý 

Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: 

²Ûë ÷áõÉ»ñÇó Ñ»ïá µ³ÝÏÁ áñáßáõÙ ¿` Çñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ áõÕÕ»É ¹»åÇ ÷á-

ÕÇ ßáõÏ³, Ã» Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³, Ý³¨` ÇÝãåÇëÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ 

Ó»éù µ»ñ»É: 

Ðá¹í³ÍÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ÷áñÓ ¿ ³ñí»É ³ñ¨ÙïÛ³Ý Ëáßáñ µ³ÝÏ»ñÇ 

ÏáÕÙÇó í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ý 1-ÇÝ ÷áõÉÇ å³-

Ñ³ÝçÝ»ñÁ ÏÇñ³é»Éáõ ÐÐ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ, áñÇ Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ 

áõëáõÙÝ³ëÇñí»É, í»ñÉáõÍí»É ¨ ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñ-

¹ñáõÙÝ»ñÝ Áëï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ¨ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ: ø³Ý³Ï³Ï³Ý 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 20052017 ÃÃ. Ñ³Ù³ñ` Ñ»ï¨Û³É »ñÏáõ áõÕ-

ÕáõÃÛ³Ùµ` 

• ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 

í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ, 

• ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñ-

ÉáõÍáõÃÛáõÝ: 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ 20052017 ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ Çñ³Ï³Ý³óñ»É »Ý 

615.3 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ³ñï³ùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ:  
 

 
 

¶Í³å³ïÏ»ñ 1.  ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 
¹ñ³Ýó ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ç (%)

1
 

                                                 
1
 Ð³ßí³ñÏ»É ¿ Ñ»ÕÇÝ³ÏÁ` ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí 20052017 ÃÃ. ÐÐ Î´-Ç ÏáÕÙÇó ÃáÕ³ñÏí³Í 

íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³·ñ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ. 

https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vich_2005.pdf 

https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vich_2005.pdf
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2005 Ã. ·ñ³Ýóí»É ¿ ³ñï³ùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³Ù»Ý³Ù»Í Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ 

³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ` 22%: 20052008 ÃÃ. Å³-

Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÁ µÝáõÃ³·ñí»É ¿ ³Û¹ Ù³ëÝ³µ³ÅÝÇ ³ÝÏÙ³Ùµ, ë³Ï³ÛÝ  

ÐÐ-áõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ ÝáñÇó ³×»É ¿` 

20092010 ÃÃ. Ï³½Ù»Éáí 14%: Ð³ñÏ ¿ ÝÏ³ï»É, áñ ÙÇ³ÛÝ 2009 Ã., »ñµ ÐÐ 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏáõÙÁ Ï³½Ù»É ¿ 14.1%, ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ñ-

ï³ùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³×»É »Ý 1.5 ³Ý·³Ù` Ï³½Ù»Éáí 201 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ:  

20052016 ÃÃ. ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ûï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ-

¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 53.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, áñÇó 18 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ` ûï³ñ-

»ñÏñÛ³ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉáõÙ: ä»ïù ¿ 

ÝÏ³ï»É, áñ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó 20122014 ÃÃ. ûï³ñ»ñÏñÛ³ 

áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ã»Ý Çñ³Ï³Ý³óí»É:  

¸Çï³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ûï³ñ-

»ñÏñÛ³ åáñïý»É³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 46.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ÁÝ¹ 

áñáõÙ. 19.9 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ` µ³ÅÝ»ïáÙë»ñáõÙ, ÇëÏ 26.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ` 

å³ñïù³ÛÇÝ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç:  

Ð³ïÏ³Ýß³Ï³Ý ¿, áñ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó ÙÇçáóÝ»ñÇó ÙÇ³ÛÝ 

5.6 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÝ »Ý Ý»ñ¹ñ»É ûï³ñ»ñÏñÛ³ å³ñï³ïáÙë»ñáõÙ` 

20052006 ÃÃ. ÁÝÃ³óùáõÙ: 20142015 ÃÃ. µ³ÝÏ»ñÝ ûï³ñ»ñÏñÛ³ ³Í³ÝóÛ³É 

·áñÍÇùÝ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙ »Ý Ï³ï³ñ»É 5.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ã³÷áí: ²Ûë Ñ³Ý-

·³Ù³ÝùÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿ Ýñ³Ýáí, áñ Ý³ËÏÇÝáõÙ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ 

ÝÙ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñáõÙ »ñµ¨¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ã»Ý Ï³ï³ñ»É:  

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó 20052016 ÃÃ. 

Ï³ï³ñí³Í ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇ³ÛÝ 18.5%-Ý ¿ µ³ÅÇÝ ÁÝÏÝáõÙ 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇÝ, ÙÝ³ó³Í 81.5%-Á Ï³½ÙáõÙ »Ý í³ñÏ»ñÇ Ó¨áí 

Ï³ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ: 

¸Çï³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ï³-

ñ»É »Ý Ý³¨ 598.2 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ûï³ñ»ñÏñÛ³ ³ÛÉ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ, áñáÝù 

ï»Õ³µ³ßË»É »Ý í³ñÏ»ñÇ áõ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ï»ëùáí: 

20052017 ÃÃ. ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ûï³ñ»ñÏñÛ³ å»ïáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 270.7 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: ²×Ç 

ï»ÙåÁ Ï³½Ù»É ¿ 15.4 ³Ý·³Ù: ÎïñáõÏ ³× ¿ ·ñ³Ýóí»É 2009 Ã. ëÏë³Í. 2008 

Ã. Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ûï³ñ»ñÏñÛ³ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³×»É »Ý 5.76 

³Ý·³Ù, ÇëÏ 20092017 ÃÃ.` 2.33 ³Ý·³Ù: ö³ëïáñ»Ý, ×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ 2009 

Ãí³Ï³ÝÁ µ»ÏáõÙÝ³ÛÇÝ ¿ »Õ»É ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ûï³ñ»ñÏñÛ³ 

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ ÏïñáõÏ ³×Ç ÇÙ³ëïáí:  

 

                                                                                                                        
https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vich_2006.pdf 

https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vich_2007.pdf 

https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vichtex_08.pdf 

https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vich_tex_10.pdf 

https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vichtex_12.pdf 

https://www.cba.am/AM/pperiodicals/vich_tex_15.pdf 

https://www.cba.am/AM/pperiodicals/vich_tex_16.pdf 

https://www.cba.am/AM/pperiodicals/Tex%207-17.pdf 

https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vich_2006.pdf
https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vich_2007.pdf
https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vichtex_08.pdf
https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vich_tex_10.pdf
https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/statistics/tarekan_tex/vichtex_12.pdf
https://www.cba.am/AM/pperiodicals/vich_tex_15.pdf
https://www.cba.am/AM/pperiodicals/vich_tex_16.pdf
https://www.cba.am/AM/pperiodicals/Tex%207-17.pdf
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¶Í³å³ïÏ»ñ 2.  ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ûï³ñ»ñÏñÛ³ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 

ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ (ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ)
2
  

 

¸Çï³ñÏíáÕ 13 ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó 

ûï³ñ»ñÏñÛ³ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÁ Ï³½Ù»É ¿ 

327.5 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: Ð³ñÏ ¿ ÝÏ³ï»É, áñ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÝ ³í»ÉÇ 

ß³ï ³í³Ý¹ »Ý å³ÑáõÙ ¹ñëáõÙ, ù³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³ó-

ÝáõÙ: úï³ñ»ñÏñÛ³ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ Í³í³ÉÇ ³×Á 

Ï³½Ù»É ¿ 3.3 ³Ý·³Ù, ÇÝãÁ ½ÇçáõÙ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç ï»ÙåÇÝ:  

ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³ñ½í»É ¿, áñ µ³ÝÏ»ñÝ Çñ»Ýó ûï³ñ-

»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï»ëÇó ³í»ÉÇÝ` 53.2%-Á, å³ÑáõÙ »Ý 

³í³Ý¹Ý»ñÇ ï»ëùáí, 44%-Á` í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ï»ëùáí: 

ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ý»ñùÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõ-

ÍáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ, ÷³Û³µ³ÅÇÝÝ»ñÇ, å»ï³Ï³Ý å³ñ-

ï³ïáÙë»ñÇ ¨ í³ñÏ»ñÇ Ù»ç Ï³ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ:  

ì»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÐÐ 

³ñÅ»ÃÕÃ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³×»É »Ý ¿ùëåáÝ»ÝóÇ³É (óáõó-

ã³ÛÇÝ) ³ñ³·áõÃÛ³Ùµ: 2017 Ã. µ³ÝÏ»ñÇ Ï³ï³ñ³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ³ñÅ»ÃÕÃ»-

ñáõÙ ·»ñ³½³Ýó»É »Ý 2005 Ã. Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ 556 ³Ý·³Ù` Ï³½Ù»Éáí 32.7 ÙÉñ¹ 

ÐÐ ¹ñ³Ù: ²Ù»Ý³ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·ñ³Ýóí»É ¿ 2009 Ã., »ñµ ÐÐ-Ý ·ïÝíáõÙ 

¿ñ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ï³Ï: Üßí³Í ï³ñáõÙ 

ï»Õ³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ Éñ³óáõóÇã Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝ Ñ³Õáñ¹»Éáõ ÷áË³ñ»Ý ³Û¹ 

·áõÙ³ñÝ»ñÁ ¹áõñë »Ý »Ï»É Ð³Û³ëï³ÝÇó: ¸Çï³ñÏíáÕ 13 ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³ó-

ùáõÙ ÷³Û³µ³ÅÇÝÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÝ ³×»É »Ý 

39 ³Ý·³Ù` Ï³½Ù»Éáí 18 ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³Ù: 

ÐÐ å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáõÙ 20052017 ÃÃ. Ï³ï³ñí»É »Ý 400 

ÙÉñ¹ ÐÐ ¹ñ³ÙÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ: ²×Ç ï»ÙåÁ Ï³½Ù»É ¿ 10.6 ³Ý·³Ù:  

Ð³ßí³ñÏÝ»ñÁ óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó å»-

ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáõÙ Ï³ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ í³-

×³éí³Í Í³í³ÉÇ Ù»ç` ¹Çï³ñÏíáÕ ï³ñÇÝ»ñÇÝ, ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí, Ï³½Ù»É ¿ 

55.4%: ö³ëïáñ»Ý, ÐÐ-áõÙ ÃáÕ³ñÏíáÕ å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ï»ëÇó 

³í»ÉÇÝ Ó»éù »Ý µ»ñ»É ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ:  
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 î»°ë ÝáõÛÝ ³ÕµÛáõñÝ»ñÁ: 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 3.  ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñáõÙ 

Ï³ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ í³×³éí³Í å»ï³Ï³Ý 

å³ñï³ïáÙë»ñÇ Í³í³ÉáõÙ (%)
3
  

 

2008 Ã. ¨ 2014 Ã. ·ñ³Ýóí»É ¿ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÃáÕ³ñÏ³Í ÐÐ 

å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ ·ÝÙ³Ý ³Ù»Ý³÷áùñ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ` 21%: 

¸ñ³Ýó ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ³Ù»Ý³Ù»Í` 72% Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ·ñ³Ýóí»É ¿ 2005 

2006 ÃÃ., ÇÝãå»ë Ý³¨ 2016 Ã. ¨ 2017 Ã. ÑáõÝí³ñ-ÑáõÉÇë ³ÙÇëÝ»ñÇÝ` 85%: 

ºñµ ¹Çï³ñÏáõÙ »Ýù ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ` ÐÐ å»ï³Ï³Ý å³ñï³-

ïáÙë»ñáõÙ Ï³ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇí-

Ý»ñáõÙ, å³ïÏ»ñÁ ÷áËíáõÙ ¿: 2005 Ã. ³Û¹ óáõó³ÝÇßÁ 9.4%-Çó Ýí³½»É ¿` 

2015 Ã. Ñ³ëÝ»Éáí 5.3%-Ç` ÙÇçÇÝáõÙ Ï³½Ù»Éáí 5.9%: 20162017 ÃÃ. Ýßí³Í 

óáõó³ÝÇßÁ ÷áùñ-ÇÝã ³×»É ¿` Ï³½Ù»Éáí 11%: Æñ³íÇ×³ÏÁ ï³ñûñÇÝ³Ï ¿ ³ÛÝ 

³éáõÙáí, áñ, Ù»ñ Çñ³Ï³Ý³óñ³Í í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, å»ï³Ï³Ý 

å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÙÇçÇÝ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ¹Çï³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-

í³ÍáõÙ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáÕ µÇ½Ý»ë 

í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í` µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ ¿ÇÝ 0% éÇëÏÇ 

ÏßÇé áõÝ»óáÕ å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñ ·Ý»É áõ ³å³Ñáí»É ³í»ÉÇ µ³ñÓñ 

»Ï³Ùáõï, ù³Ý ïñ³Ù³¹ñ»É 100% éÇëÏÇ ÏßÇé áõÝ»óáÕ µÇ½Ý»ë í³ñÏ»ñ: ØÛáõë 

ÏáÕÙÇó` 0% éÇëÏÇ ÏßÇé áõÝ»óáÕ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ Éñ³óáõóÇã 

å³Ñ³Ýç ãÇ ³é³ç³ÝáõÙ µ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ÙÇÝã¹»é µÇ½Ý»ë í³ñÏ»ñÇ ¹»å-

ùáõÙ Ñ³Ù³ñÅ»ù Ï³åÇï³É å»ïù ¿ áõÝ»Ý³ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ: ²ÝÑ³ëÏ³-

Ý³ÉÇ ¿` ÇÝãå»±ë ¿, áñ ÐÐ Î´-Ç ¨ ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó 

ëï»ÕÍí³Í Çñ³íÇ×³ÏáõÙ µ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý 0% éÇëÏÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ³í»ÉÇ 

ß³ï »Ï³Ùáõï áõÝ»Ý³É, ù³Ý éÇëÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñÙ³Ý ¹»åùáõÙ: ²í»ÉÇÝ, Ýñ³Ýù 

ã»Ý û·ïíáõÙ ³Û¹ Çñ³íÇ×³ÏÇó, ³ÛÉ Ñ³Ï³é³ÏÁ` Ýí³½»óÝáõÙ »Ý å»ï³Ï³Ý 

å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ç: 

Àëï Ù»ñ Ï³ï³ñ³Í í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý` ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÛÇÝ 

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³½Ù»É »Ý 2.3 ïñÉÝ ÐÐ ¹ñ³Ù: ²×Ç ï»ÙåÁ Ñ³í³ë³ñ ¿ 14 

³Ý·³ÙÇ: ì³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç ï»ÙåÁ ³éÝí³½Ý 1.3 ³Ý·³Ù ·»ñ³-

½³ÝóáõÙ ¿ ÐÐ å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ù»ç ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ 

ÏáÕÙÇó Ï³ï³ñí³Í Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ: 

ÐÐ-áõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ ÐÐ 

³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ù»ç, ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí, Ï³½ÙáõÙ ¿ 

52.6%: ²Ûë óáõó³ÝÇßÁ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ù³ë-

Ý³µ³ÅÝÇ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ 41%-Çó Ñ³ë»É ¿ ÙÇÝã¨ 61%-Ç:  
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 Ð³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ï³ï³ñ»É ¿ Ñ»ÕÇÝ³ÏÁ` Áëï Ýßí³Í ³ÕµÛáõñÝ»ñÇ: 



 

üÆÜ²ÜêÜºð ºì Ð²ðÎ²ÚÆÜ ø²Ô²ø²Î²ÜàôÂÚàôÜ 
  

 

²Ù÷á÷»Éáí áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ` Ï³ñáÕ »Ýù Ï³ï³ñ»É 

Ñ»ï¨Û³É »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` 

• ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ Ý³ËÁÝïñáõÙ »Ý Çñ»Ýó ÙÇçáóÝ»ñÁ å³Ñ»É 

ûï³ñ»ñÏñÛ³ µ³ÝÏ»ñáõÙ` ³í³Ý¹Ý»ñÇ Ó¨áí: 

• ÐÐ-áõÙ ·»ñ³ÏßéáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ, ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ 

µÇ½Ý»ë í³ñÏ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ å»ï³Ï³Ý å³ñï³ïáÙë»ñÇ Ó»éùµ»-

ñáõÙÁ 0% éÇëÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³å³ÑáíáõÙ ¿ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ »Ï³-

Ùáõï: 

• üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ã»Ý ·»ñ³-

½³ÝóáõÙ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 810%-Á:  
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Количественный анализ инвестиционной дея-

тельности коммерческих банков РА. Цель статьи  
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