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öàÊ²¼¸ºòàôÂÚ²Ü ¶Ü²Ð²îàôØÀ 
 

²ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ, ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ÙÇç³½·³ÛÝ³óÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ, Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ 

»ñÏñÝ»ñÇ ¹ÇñùÇ ³Ùñ³åÝ¹Ù³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ¨ ³Ýµ³Å³Ý»ÉÇ áÉáñïÝ ¿: ÞáõÏ³Û³-

Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ ½áõ·³Ñ»é, »ñÏñÝ»ñÇ ³éç¨ Í³é³ÝáõÙ »Ý 

³ÛÝåÇëÇ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý Ýå³ï³Ï³áõÕÕí³Í Ï³½Ù³Ï»ñå³ïÝï»-

ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ËÃ³ÝÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ¨ Ï³ÛáõÝ, 

ÇÝùÝ³Ï³ñ·³íáñíáÕ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ï³å»ñÇ áõ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝáõÙÁ: Ä³Ù³-

Ý³Ï³ÏÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å»ïáõÃÛ³Ý ³ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÁ, áñáß ÇÙ³ë-

ïáí, Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ-

Ý»ñÇ µ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ëÝ »Ý: àõëïÇ ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ ïÝï»-

ë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÁ Ûáõñ³ï»ë³Ï µ³ó³Ñ³ÛïÇã (ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ) ¿, áñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë 

ïíÛ³É »ñÏñÇ` ³ßË³ï³ÝùÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³Å³ÝÙ³ÝÁ Ý»ñ·ñ³íí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ-

×³ÝÁ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³ÉÇñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ:  
 

ÐÇÙÝ³µ³é»ñ. ³ñï³Ñ³ÝáõÙ, Ý»ñÙáõÍáõÙ, ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ, ¹ñ³-

Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ, ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ³Ï³Ý (ïÝï»ë³ã³÷³-

Ï³Ý)  Ùá¹»É, Ïáé»ÉÛ³óÇ³, ¿Ý¹á·»Ý (Ý»ñÍÇÝ) ÷á÷áË³Ï³Ý 

JEL: F00, F20, F50 
 

 

ÐÐ ³ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÁ` ³ñï³Ñ³ÝáõÙ, Ý»ñÙáõÍáõÙ, ûï³ñ-

»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ 
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½³ñ·³óÙ³Ý, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ áõÝ»Ý áñáß³ÏÇ ³½-

¹»óáõÃÛáõÝ: ê³Ï³ÛÝ  ¹ñ³Ýó ÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ý áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ ¨ë áñá-

ß³ÏÇ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ, áñÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É 

¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ³Ï³Ý (ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý) Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: Ð»ï³½á-

ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ áñå»ë ÑÇÙù »Ý Í³é³Û»É 20052015 ÃÃ.` ÐÜ², ³ñï³Ñ³Ý-

Ù³Ý, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý, ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ï³åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ÙÇ³ÏáÕÙ³ÝÇ 

Ù³ëÝ³íáñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý 

ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, áñáÝù ïñ³Ù³¹ñí»É »Ý ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó:  

Ü³Ë ¹Çï³ñÏí»É »Ý áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ïáé»É-

Û³óÇáÝ Ï³å»ñÁ.  

²ÕÛáõë³Ï 1 
 

 EXPORT GDP IMPORT INVESTMENT TRANSFERT 

EXPORT  1.000000  0.713075  0.794939 -0.110451  0.668278 

GDP  0.713075  1.000000  0.862492  0.319676  0.792409 

IMPORT  0.794939  0.862492  1.000000  0.294728  0.872229 

INVESTMENT -0.110451  0.319676  0.294728  1.000000  0.386316 

TRANSFERT  0.668278  0.792409  0.872229  0.386316  1.000000 

 

ÆÝãå»ë ï»ëÝáõÙ »Ýù (³ÕÛáõë³Ï 1), µ³í³Ï³Ý µ³ñÓñ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ 

Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ Ï³ ÐÜ²-Ç, ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷á-

Ë³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇç¨, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý, ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙ-

Ý»ñÇ ÙÇç¨, ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ÙÇç¨: ÆÝã í»ñ³-

µ»ñáõÙ ¿ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇÝ, ³å³ ³Ûëï»Õ ³éÏ³ ¿ áñáß³ÏÇ ¹ñ³Ï³Ý Ï³Ëí³-

ÍáõÃÛáõÝ ÐÜ²-Ç ¨  ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ÙÇç¨: 

ÐÐ ³ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³å»ñÇ ÷áË³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿  

é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ` ÷áùñ³·áõÛÝ ù³é³ÏáõëÇÝ»ñÇ Ù»Ãá¹Ç ÙÇçáóáí: Üßí³Í 

Ù»Ãá¹Ý ÁÝïñí»É ¿, ù³ÝÇ áñ ³½¹áÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏí³Í »Ý áã Ã» 

ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³Íáí, ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ý³Ëáñ¹ É³·»ñáí: 

²íïáÏáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ ÃáõÉ³ÝáõÙ ¿ Ñ»Ýó í»ñçÇÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, 

áñÁ Ý³¨ áñáß³ÏÇ µ³ó³ïñáõÃÛáõÝ ¿ ëï³ó»É ¿ÏáÝáÙ»ïñÇÏ³ÛÇ áÉáñïÇ Ñ³-

Ù³å³ï³ëË³Ý ³ßË³ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ¨ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ:  

Ø»ñ Ùá¹»ÉáõÙ ¸áõñµÇÝ-ì³ÃëáÝÇ íÇ×³Ï³ÝÇÝ Ñ³í³ë³ñ ¿ 1.47-Ç, ÇÝãÁ 

ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë »ÝÃ³¹ñ»É ³íïáÏáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ÃáõÛÉ ÉÇÝ»Éáõ Ù³ëÇÝ: ØÇÝã¹»é  R
2
 

Ñ³í³ë³ñ ¿ 0.74-Ç, ÇëÏ µ³ó³ïñáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý t 

íÇ×³Ï³ÝÇÝ»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý (Ùá¹»É 1): ¶Ý³Ñ³ïí³Í Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»-

ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 2-áõÙ: 

Øá¹»É 1 

GDP=1.87*EXPORT0.96*IMPORT(-2)+2.26*INVESTMENT(-3)+7.5*TRANSFERT(-4)+644.81   (1) 

               [2.03]              [4.22]                        [-3.91]                          [3.2]                    [4.93]    
 

áñï»Õ`  GDP-ÇÝ ÐÜ²-Ý ¿, 

Exsport-Á` ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ, 

Import-Á` Ý»ñÙáõÍáõÙÁ, 

Transvert-Á` ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ:  

 

Øá¹»ÉÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ, µ³óÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÇó, ÙÝ³ó³Í ÷á÷áË³-

Ï³ÝÝ»ñÁ ÐÜ²-Ç íñ³ ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý, áñÁ ûñÇÝ³ã³÷ ¿: ºÃ» 

Ý»ñÙáõÍáõÙÝ ³½¹áõÙ ¿ ÐÜ²-Ç íñ³ 2 »é³ÙëÛ³Ï Ñ»ïá, ¨ ³Û¹ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ 

µ³ó³ë³Ï³Ý ¿, ³å³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³½¹áõÙ »Ý 3 »é³ÙëÛ³Ï Ñ»ïá, ÇëÏ ¹ñ³-

Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ½·³ÉÇ ¿ ¹³éÝáõÙ Ù»Ï ï³ñÇ ³Ýó: 
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ê³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿, 

ù³Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ ³ßË³ï-

áõÅÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÇó ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÝ »Ý, áõëïÇ ï»ÕÇÝ ¿ ÑÇß³ï³-

Ï»É, áñ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ²ñÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ, 

»Ã» ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¹»åùáõÙ ß³ÑáõÛÃÇ ÙÇçÇÝ ÝáñÙÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ 

20%, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ` 50%, ³å³ ³ßË³ïáõÅÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 

»Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÝóÝáõÙ ¿ 100% -Çó
1
: 

 

²ÕÛáõë³Ï 2 
Dependent Variable: GDP   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 2006Q1 2015Q4  

Included observations: 40 after adjustments  
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

C 644.8093 318.1696 2.026622 0.0504 

EXPORT 1.868819 0.442684 4.221566 0.0002 

IMPORT(-2) -0.958246 0.244876 -3.913187 0.0004 

INVESTMENT(-3) 2.257572 0.706150 3.197016 0.0029 

TRANSFERT(-4) 7.504927 1.522076 4.930719 0.0000 
     

R-squared 0.744422     Mean dependent var 2433.728 

Adjusted R-squared 0.715213     S.D. dependent var 767.1055 

S.E. of regression 409.3691     Akaike info criterion 14.98358 

Sum squared resid 5865407.     Schwarz criterion 15.19469 

Log likelihood -294.6716     Hannan-Quinn criter. 15.05991 

F-statistic 25.48614     Durbin-Watson stat 1.468071 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     

     

 

²ÛÝáõÑ»ï¨ ·Ý³Ñ³ïí»É »Ý í»Ïïáñ³Ï³Ý ³íïáé»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñ 

(VAR): VAR Ùá¹»ÉÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÁ ëïáõ·í»É ¿ ÙÇ³íáñ ³ñÙ³ïÇ 

Ã»ëïÇ ÙÇçáóáí, ÇÝãÝ ¿É óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ¹Çï³ñÏí³Í µáÉáñ VAR-»ñÁ µ³-

í³ñ³ñáõÙ »Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÁ, ù³ÝÇ áñ µÝáõÃ³·ñÇã Ñ³í³ë³ñáõÙ-

Ý»ñÇ ³ñÙ³ïÝ»ñÝ Çñ»Ýó µ³ó³ñÓ³Ï ³ñÅ»ùáí ÷áùñ »Ý 1-Çó (³ÕÛáõë³Ï 3):  

Øá¹»É 2-áõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñí»É ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¹ÇÝ³ÙÇÏ 

Ï³åÁ 1 É³·³ÛÇÝ Ïïñí³Íùáí, áñï»Õ áñå»ë ·áñÍÇù³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³Ý ¹Ç-

ï³ñÏ»É »Ýù ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ: (2) ¨ (3) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñáõÙ R
2
-

Ý»ñÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ Ù»Í »Ý, ÇëÏ ÇÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ t íÇ×³Ï³ÝÇÝ»ñÇÝ, ³å³, 

µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ (3) µ³Ý³Ó¨Ç ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý óáõó³ÝÇßÇ, ÙÛáõëÝ»ñÁ Ýß³Ý³-

Ï³ÉÇ »Ý: ²ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 4-áõÙ:  
 

Øá¹»É 2 
EXPORT = 0.86*EXPORT(-1) - 0.22*IMPORT(-1) + 138.88 + 1.07*TRANSFERT, R

2=
0.7        (2) 

IMPORT = 0.02*EXPORT(-1) + 0.3*IMPORT(-1) + 60.66+ 3.79*TRANSFERT, R
2=

0.8             (3)     
  

ÀÝÃ³óÇÏ Ï³Ù ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ`1 »é³ÙëÛ³Ï ³é³ç Ï³-

ï³ñí³Í ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ·Ý³Ñ³ï»É ³Ûëå»ë. Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³-

ÏáõÙ Ù»Ï ÙÇ³íáñ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ÁÝÃ³óÇÏ Å³Ù³Ý³Ï³-

Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 0.86 ÙÇ³íáñ ³×Ç: Ü»ñÙáõÍáõÙÁ, µÝ³Ï³Ý ¿, áõÝÇ 

µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ: Ø»ñ Ùá¹»ÉáõÙ Ý³Ëáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ù»Ï ÙÇ³-

íáñ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 0.22 ÙÇ³íáñ ³ÝÏÙ³Ý: 

¸ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ¿ ¨ ¹ñ³Ï³Ý. 

ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÝ ³-

í»É³óÝáõÙ »Ý 1.07 ÙÇ³íáñáí:  

                                                 
1
 î»°ë ¼. Â³¹¨áëÛ³Ý, ¸. ¶³ÉáÛ³Ý, ØÇç³½·³ÛÇÝ ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛáõÝ. ï»ëáõÃÛáõÝ ¨ ù³Õ³ù³-

Ï³ÝáõÃÛáõÝ: àõëáõÙÝ³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏ: Ð»ÕÇÝ³Ï³ÛÇÝ Ññ³ï³ñ³ÏáõÃÛáõÝ: ºñ., 2015, ¿ç 367: 
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²ÕÛáõë³Ï 3 
 

². Roots of Characteristic Polynomial 
Endogenous variables: EXPORT IMPORT  
Exogenous variables: C  TRANSFERT  
Lag specification: 1 1 
Date: 08/15/16   Time: 22:56 

Root Modulus 

 0.850688 0.850688059224 

 0.310550 0.310550438521 

 No root lies outside the unit circle. 

 VAR satisfies the stability condition. 
 

´. Roots of Characteristic Polynomial 

Endogenous variables: EXPORT IMPORT  

Exogenous variables: C  INVESTMENT  

Lag specification: 1 1 

Date: 08/16/16   Time: 01:03 

     Root Modulus 

0.614988 - 0.117058i  0.626029 

0.614988 + 0.117058i  0.626029 

 No root lies outside the unit circle. 

 VAR satisfies the stability condition. 

 
²ÕÛáõë³Ï 4 

Vector Autoregression Estimates 

 Date: 07/14/16   Time: 11:44 

 Sample (adjusted): 2005Q2 2015Q4 

 Included observations: 43 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 EXPORT IMPORT 

EXPORT(-1)  0.860532  0.024229 

  (0.15761)  (0.18364) 

 [ 5.45974] [ 0.13194] 
   

IMPORT(-1) -0.223459  0.300706 

  (0.09230)  (0.10754) 

 [-2.42097] [ 2.79614] 
   

C  138.8795  60.66306 

  (70.9478)  (82.6633) 

 [ 1.95749] [ 0.73386] 
   

TRANSFERT  1.066166  3.790238 

  (0.42198)  (0.49166) 

 [ 2.52659] [ 7.70907] 

 R-squared  0.686046  0.818525 

 Adj. R-squared  0.661896  0.804565 

 Sum sq. resids  486697.6  660704.8 

 S.E. equation  111.7113  130.1582 

 F-statistic  28.40733  58.63505 

 Log likelihood -261.6996 -268.2714 

 Akaike AIC  12.35812  12.66379 

 Schwarz SC  12.52195  12.82762 

 Mean dependent  599.4000  1100.133 

 S.D. dependent  192.1197  294.4220 

 Determinant Residual Covariance  1.01E+08 

 Log Likelihood (d.f. adjusted) -518.2738 

 Akaike Information Criteria  24.47785 

Schwarz Criteria  24.80552 
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îíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý íñ³ Ý³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³-

ÝÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ãáõÝÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ, ÇÝãÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³ó³ï-

ñ»É Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ÛïÝÇ ³ÛÝ Ï³ÝË³¹ñáõÛÃÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, Áëï áñÇ 

³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ, ÇÝãå»ë ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ¿Ï½á·»Ý (³ñï³ÍÇÝ) 

÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, áñáÝù Ï³Ëí³Í ã»Ý ïíÛ³É »ñÏñáõÙ »Ï³ÙïÇ Í³í³ÉÇó. 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í »Ý ³Û¹ »ñÏñÇ ³ñï³¹ñ³ÝùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ 

å³Ñ³Ýç³ñÏÇó: àõëïÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ 

ó³ÝÏ³ó³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ »Ï³ÙïÇó ³ÝÏ³Ë: 

Ü³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ ¨ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 

¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÁ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý íñ³ áõÝ»Ý ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ, 

ÇÑ³ñÏ», ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý ÷³ëïÝ 

³ÏÝÑ³Ûï ¿: Î³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ ÐÐ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ 

Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ÙÇç¨ ³éÏ³ ¿ áñáß³ÏÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ ÷áË³½¹»óáõÃÛáõÝ` 1 É³· 

Ïïñí³Íùáí: VAR Ùá¹»ÉÇ Ñ»ï³·³ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ï³éáõóíáõÙ »Ý 

³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÇ ýáõÝÏóÇ³Ý»ñ, ¨ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ 

³ñÓ³·³ÝùÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: ²ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ 

óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, Ã» ÇÝãå»ë ¿ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ¿Ý¹á·»Ý (Ý»ñÍÇÝ) ÷á÷áË³Ï³Ý 

³ñÓ³·³ÝùáõÙ Ñ»Ýó ³Û¹ ÷á÷áË³Ï³ÝÇ ¨ ÙÛáõë ¿Ý¹á·»Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ 

óÝóáõÙÝ»ñÇÝ: ¶Í³å³ïÏ»ñ 1-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý 2 ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙáí 

³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÇ ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ, áñï»Õ Ï»ï³·Í»ñáí ïñí³Í »Ý 

ëË³ÉÝ»ñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÁ` Ù³ïÝ³Ýß»Éáí ³ñÓ³·³ÝùÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛáõÝÁ: 

öáñÓ»Ýù í»ñÉáõÍ»É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÇ ³½¹»-

óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ³) ¨ µ)-áõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»ÍáõÃÛ³Ý ³ñÓ³-

·³ÝùÁ Çñ ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ÆÝãå»ë ï»ëÝáõÙ »Ýù,  

³)-áõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý íñ³ Çñ óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³é³çÇÝ É³·áõÙ 

ÏïñáõÏ ¿, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ³Û¹ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ ÃáõÉ³ÝáõÙ ¿: µ)-áõÙ ï»ÕÇ 

áõÝÇ Ñ»ï¨Û³ÉÁ. ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý íñ³ 

³é³çÇÝ É³·áõÙ ÏïñáõÏ ¿, ë³Ï³ÛÝ, Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ Ý³Ëáñ¹Ç, Ñ»ï³·³ÛáõÙ 

ÃáõÉ³óÙ³Ý ÙÇïáõÙ ãáõÝÇ: 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 1. ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³-

Ý³µ³ñ` ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (³ ¨ 

µ): Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
Ý³µ³ñ` ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (· ¨ 
¹): ²µëóÇëÝ»ñÇ ³é³ÝóùÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ É³·»ñÁ, 
ÇëÏ ûñ¹ÇÝ³ïÝ»ñÇ ³é³ÝóùÁ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»-
ñÇ ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ: 

³) 

·) 

µ) 

¹) 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 1-Ç ·)-áõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ³ñï³-

Ñ³ÝÙ³Ý íñ³ áõÝÇ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ ÙÇÝã¨ 3-ñ¹ É³·Á, áñÇó Ñ»ïá ³Û¹ ³½¹»-

óáõÃÛáõÝÁ Ï³ÛáõÝ å³Ñå³ÝíáõÙ ¿: ÜÙ³Ý³ïÇå ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ý»ñÙáõÍ-

Ù³Ý óÝóáõÙÁ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý íñ³:  

 Øá¹»É 3-áõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ »Ý ¹Çï³ñÏí»É áñå»ë ·áñÍÇù³ÛÇÝ ÷á÷á-

Ë³Ï³Ý, ÇëÏ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÏñÏÇÝ ÏÇñ³éí»É ¿ 1 É³-

·³ÛÇÝ Ïïñí³ÍùÁ (Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý Ñ³í»Éí³ÍáõÙ): 

Øá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ (4) ¨ (5) Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí: ²ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ 

(4) Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÁ Ýß³Ý³Ï³ÉÇ »Ý, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ 

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, ÇÝãÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³ó³ïñ»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç ûï³ñ»ñÏñÛ³ 

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ` ·ÉË³íáñ³å»ë ¹»åÇ ³é¨ïñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áÉáñï-

Ý»ñÝ áõÕÕí³ÍáõÃÛ³Ùµ: ²ÛëÇÝùÝ` ¹ñ³Ýù ã»Ý áõÕÕíáõÙ Çñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝ 

¨, Ñ»ï¨³µ³ñ` ã»Ý Ñ³Ý·»óÝáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ 

³×Ç: Üßí³Í »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÁ Ñ³ëï³ïíáõÙ ¿ (5)-ñ¹ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÇçáóáí, 

áñÁ ÷³ëïáõÙ ¿, áñ, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÇ ³í»É³óÙ³ÝÁ ½áõ·³Ñ»é, 

Ý»ñÙáõÍÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÝ ³í»É³ÝáõÙ »Ý, Ï³Ù 1 ÙÇ³íáñáí Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Á 

Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ 1.13 ÙÇ³íáñáí Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ³×Ç: 

Ð³í»Éí³Í  
 

Vector Autoregression Estimates 

 Date: 07/14/16   Time: 11:40 

 Sample (adjusted): 2005Q2 2015Q4 

 Included observations: 43 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 EXPORT IMPORT 

EXPORT(-1)  1.062260  0.932319 

  (0.17095)  (0.25807) 

 [ 6.21390] [ 3.61272] 

   

IMPORT(-1) -0.229273  0.167715 

  (0.10668)  (0.16104) 

 [-2.14920] [ 1.04144] 

   

C  203.6535  222.4474 

  (72.0383)  (108.749) 

 [ 2.82702] [ 2.04551] 

   

INVESTMENT  0.151309  1.126676 

  (0.21523)  (0.32491) 

 [ 0.70302] [ 3.46771] 

 R-squared  0.639229  0.649925 

 Adj. R-squared  0.611477  0.622996 

 Sum sq. resids  559274.3  1274532. 

 S.E. equation  119.7513  180.7770 

 F-statistic  23.03393  24.13490 

 Log likelihood -264.6881 -282.3975 

 Akaike AIC  12.49712  13.32081 

 Schwarz SC  12.66095  13.48465 

 Mean dependent  599.4000  1100.133 

 S.D. dependent  192.1197  294.4220 

 Determinant Residual Covariance  1.99E+08 

 Log Likelihood (d.f. adjusted) -532.8737 

 Akaike Information Criteria  25.15692 

 Schwarz Criteria  25.48458 
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ºññáñ¹ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ùá¹»ÉÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. Ñ³Ù³å³ï³ë-

Ë³Ý³µ³ñ` R
2=

0.64 ¨ R
2=

0.65: 

Øá¹»É 3 

EXPORT = 1.06*EXPORT(-1) - 0.23*IMPORT(-1) + 203.65 + 0.15*INVESTMENT, R
2=

0.64      (4) 

IMPORT = 0.93*EXPORT(-1) + 0.17*IMPORT(-1) + 222.45 + 1.13*INVESTMENT, R
2=

0.65      (5) 
   

²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ÷áË³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¹»å-

ùáõÙ, »ñµ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏí³Í »Ý áñå»ë ·áñÍÇù³ÛÇÝ ÷á÷áË³Ï³Ý-

Ý»ñ, Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 2-áõÙ: 

²µëóÇëÝ»ñÇ ³é³ÝóùÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ É³·»ñÁ, ÇëÏ ûñ-

¹ÇÝ³ïÝ»ñÇ ³é³ÝóùÁ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ÏÝÃ³ñÃ³-

ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ: 

¶Í³å³ïÏ»ñ 2-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óñ»É »Ýù 2 ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙáí ³ÏÝÃ³ñ-

Ã³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÇ ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ, áñï»Õ Ï»ï³·Í»ñáí ïñí³Í »Ý ëË³ÉÝ»-

ñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñÁ` Ù³ïÝ³Ýß»Éáí ³ñÓ³·³ÝùÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛáõÝÁ: ³)-áõÙ ¨ 

µ)-áõÙ óáõÛó ¿ ïñíáõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù»ÍáõÃÛ³Ý ³ñÓ³·³ÝùÁ Çñ ¨ Ý»ñÙáõÍ-

Ù³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ³)-Ý ³ÏÝÑ³Ûï óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ Ý»ñ¹ñáõÙ-

Ý»ñÇ` áñå»ë ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ¿³å»ë Ï³ñáÕ ¿ Ýí³½»óÝ»É 

³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: µ)-áõÙ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý óÝóáõÙÝ»-

ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý íñ³ Ýí³½áõÙ ¿ ÙÇÝã¨ 3-ñ¹ É³·Á, ÇëÏ ³ÛÝáõ-

Ñ»ï¨ ³Û¹ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ù»Í³ÝáõÙ ¿ ÙÇÝã¨ 9-ñ¹ É³·, áñÇó Ñ»ïá ¹ñë¨áñíáõÙ 

¿ Ï³ÛáõÝ³óáõÙ: ¸³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³ó³ïñ»É ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ý»ñ-

·ñ³íÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñáí: 

¶Í³å³ïÏ»ñ 2-Ç ·)-áõÙ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ³ñï³-

Ñ³ÝÙ³Ý íñ³ áõÝÇ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ 2-ñ¹ É³·Çó, ³ÛëÇÝùÝ` ûï³ñ»ñÏñÛ³ 

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý íñ³ áõÝ»Ý ¹ñ³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ, Ñ»ï¨³-

µ³ñ` Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÁ ÃáõÉ³ÝáõÙ »Ý: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý óÝóáõÙÁ Ý»ñÙáõÍ-

Ù³Ý íñ³ ¹ñë¨áñáõÙ ¿ ÝáõÛÝ í³ñù³·ÇÍÁ, ÇÝã áñ` Ý³Ëáñ¹ Ùá¹»ÉáõÙ:  
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¶Í³å³ïÏ»ñ 2. ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ, Ñ³Ù³å³ï³ë-

Ë³Ý³µ³ñ` ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
(³ ¨ µ): Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ, Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý³µ³ñ` ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ¨ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ï-
Ù³Ùµ (· ¨ ¹): 

³) 

·) 

µ) 

¹) 
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Î³ñ»ÉÇ ¿ »ÝÃ³¹ñ»É, áñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÝ ³í»ÉÇ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý 

Ý»ñÙáõÍÙ³Ý íñ³, ë³Ï³ÛÝ ³Û¹ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ÙÇ³Ýß³Ý³Ï ã¿: ²Û¹ Ýå³ï³-

Ïáí ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ï³éáõó»É ¨ë Ù»Ï Ùá¹»É ¨ Ï³ï³ñ»É »é³·áñÍáÝ í»ñÉáõ-

ÍáõÃÛáõÝ: 

âáññáñ¹ ·Ý³Ñ³ïí³Í Ùá¹»ÉÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É ï»ëùÁ. Ñ³Ù³å³ï³ë-

Ë³Ý³µ³ñ` R
2=

0.7, R
2=

0.83 ¨ R
2=

0.53: 

Øá¹»É 4 

EXPORT=0.70*EXPORT(-1)0.11*IMPORT(-1)0.36*INVESTMENT(-1)+153.43+1.09*TRANSFERT           (6) 

IMPORT= - 0.15*EXPORT(-1)+0.42*IMPORT(-1)0.39*INVESTMENT(-1)+76.92+3.82*TRANSFERT           (7) 

INVESTMENT=0.59*EXPORT(-1)+0.22*IMPORT(-1)0.17*INVESTMENT(-1)+19.64+1.36*TRANSFERT     (8) 
 

ì»Ïïáñ³Ï³Ý ³íïáé»·ñ»ëÇ³ÛÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹-

ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 5-áõÙ: 
 

²ÕÛáõë³Ï 5 

ì»Ïïáñ³Ï³Ý ³íïáé»·ñ»ëÇ³ÛÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ 
 

- EXPORT IMPORT INVESTMENT 

·áñÍ³ÏÇó/ EXPORT(-1)  0.703964 -0.150703 -0.592064 

ëË³ÉÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý  (0.18713)  (0.21854)  (0.11613) 

t-íÇ×³Ï³ÝÇ [ 3.76197] [-0.68958] [-5.09833] 

·áñÍ³ÏÇó/ IMPORT(-1) -0.112963  0.424163  0.215089 

ëË³ÉÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý  (0.11707)  (0.13673)  (0.07265) 

t-íÇ×³Ï³ÝÇ [-0.96490] [ 3.10226] [ 2.96047] 

·áñÍ³ÏÇó/ INVESTMENT(-1) -0.356043 -0.397802 -0.171854 

ëË³ÉÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý  (0.23785)  (0.27779)  (0.14761) 

t-íÇ×³Ï³ÝÇ [-1.49691] [-1.43205] [-1.16425] 

TRANSFERT  1.095894  3.823452  1.356574 

ëË³ÉÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý  (0.41590)  (0.48572)  (0.25810) 

t-íÇ×³Ï³ÝÇ [ 2.63502] [ 7.87170] [ 5.25596] 

Ñ³ëï³ïáõÝ/C  153.4321  76.92254  19.64427 

ëË³ÉÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý  (70.5188)  (82.3581)  (43.7634) 

t-íÇ×³Ï³ÝÇ [ 2.17576] [ 0.93400] [ 0.44887] 
 

¶Í³å³ïÏ»ñ 3-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óñ»É »Ýù 2 ëï³Ý¹³ñï ß»ÕáõÙáí ³ÏÝÃ³ñ-

Ã³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÇ ýáõÝÏóÇ³Ý»ñÁ: ÆÝãå»ë ï»ëÝáõÙ »Ýù, ³)-áõÙ ³ñï³-

Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ áõÝÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ, ÁÝ¹ áñáõÙ, 2-ñ¹ 

É³·Çó ëÏë³Í` ß³ï ³í»ÉÇ ÏïñáõÏ: µ)-áõÙ` 5-ñ¹ É³·Çó ëÏë³Í, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý 

óÝóáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, ³ñï³Ñ³ÝáõÙÝ ³×áõÙ ¿: ·)-Çó »ñ¨áõÙ ¿, áñ, 

Ý»ñ¹ñÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í, ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ëÏ½µÇó ÏïñáõÏ 

Ýí³½áõÙ ¿, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ëÏëáõÙ ¿ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ³×»É: ¹)-Çó »ñ¨áõÙ ¿, áñ ³ñ-

ï³Ñ³ÝÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ, »ñÏñáñ¹ É³·Çó ëÏë³Í, 

³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ ¿ Ýí³½áõÙ` Ñ³ëÝ»Éáí 0-³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ: ») ·Í³å³ïÏ»-

ñÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ³ñ¹»Ý 4-ñ¹ É³·áõÙ Ý»ñÙáõÍáõÙÁ Ñ³ë»É ¿ 0-³Ï³Ý ³ñÅ»-

ùÇ: ÆëÏ ½) ·Í³å³ïÏ»ñÇó »ñ¨áõÙ ¿, áñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ý»ñÙáõ-

ÍáõÙÁ Ïñ×³ïíáõÙ ¿ ¨, »ñÏñáñ¹ É³·Çó ëÏë³Í, ÝáñÇó ³×áõÙ` Ï³ñ·³íáñ»Éáí 

Çñ³íÇ×³ÏÁ: ²ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ¹ñ³Ï³Ýáñ»Ý ¿ ³½¹áõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³, 

ù³ÝÇ áñ, ÇÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ¿) ·Í³å³ïÏ»ñÇó, 3-ñ¹ É³·Çó ëÏë³Í` Ý»ñ¹ñáõÙ-

Ý»ñÝ ³í»É³ÝáõÙ »Ý: Á)-Çó »ñ¨áõÙ ¿, áñ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÁ µ³ó³ë³µ³ñ 

»Ý ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ íñ³ ¨, »ñÏñáñ¹ É³·Çó ëÏë³Í, Ýí³½áõÙ 

»Ý: Ã)-Ý óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ëÏ½µÇó Ýí³½áõÙ »Ý, Ñ»ïá ³×áõÙ` 

Ñ³Ý·»Éáí 0-³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ:  

ì»ñçáõÙ Ï³éáõó»É »Ýù ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý 

VAR Ùá¹»ÉÁ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` R
2=

0.62 ¨ R
2=

0.73: 
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Øá¹»É 5 

TRANSFERT= - 0.00*TRANSFERT(-1)+0.70*TRANSFERT(-2)+0.38*EXPORT(-1)0.36*EXPORT(-2)+44.05  (9) 

EXPORT=  - 1.75*TRANSFERT(-1)+1.16*TRANSFERT(-2)+1.21*EXPORT(-1)0.31*EXPORT(-2)+174.97     (10) 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 3. ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
Ý³µ³ñ` ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ óÝóáõÙÝ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ (³, µ ¨ ·): Ü»ñÙáõÍÙ³Ý ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÝ»-
ñÁ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý, Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ Ý»ñ-
¹ñÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (¹, » ¨ ½): Ü»ñ¹ñÙ³Ý ³ÏÝÃ³ñÃ³-
ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý, 
Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ Ý»ñ¹ñÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (¿, Á, ¨ Ã): 

 

ì»Ïïáñ³Ï³Ý ³íïáé»·ñ»ëÇ³ÛÇ å³ñ³Ù»ïñ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹-

ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 6-áõÙ: 
 

²ÕÛáõë³Ï 6  

ì»Ïïáñ³Ï³Ý ³íïáé»·ñ»ëÇ³ÛÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ 
 

- TRANSFERT EXPORT 

·áñÍ³ÏÇó/ TRANSFERT(-1) -0.000643 -1.749438 

ëË³ÉÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý  (0.13504)  (0.41944) 

t-íÇ×³Ï³ÝÇ [-0.00476] [-4.17085] 

·áñÍ³ÏÇó/ TRANSFERT(-2)  0.700722  1.160999 

ëË³ÉÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý  (0.16655)  (0.51735) 

t-íÇ×³Ï³ÝÇ [ 4.20715] [ 2.24415] 

 ·áñÍ³ÏÇó/ EXPORT(-1)  0.376122  1.214078 

ëË³ÉÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý  (0.05413)  (0.16814) 

t-íÇ×³Ï³ÝÇ [ 6.94854] [ 7.22085] 

·áñÍ³ÏÇó/ EXPORT(-2)  -0.360508 -0.312171 

ëË³ÉÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý  (0.07238)  (0.22482) 

t-íÇ×³Ï³ÝÇ [-4.98083] [-1.38853] 

Ñ³ëï³ïáõÝ/ C  44.04554  174.9700 

ëË³ÉÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý  (24.1959)  (75.1562) 

t-íÇ×³Ï³ÝÇ [ 1.82037] [ 2.32808] 
 

³) 

¹) 

µ) 

») 

·) 

½) 

¿) Á) Ã) 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 4-Ç ³)-Ý óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÝ áõÝ»Ý Ýí³½-

Ù³Ý ÙÇïáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ¹³ áõÝÇ ï³ï³ÝáÕ³Ï³Ý µÝáõÛÃ: µ)-Ý óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, 

áñ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÝ ³½¹áõÙ »Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ íñ³, ¨, ï³ï³Ý-

í»Éáí, ¹ñ³Ýù Ýí³½áõÙ »Ý: 

öáË³ÝóáõÙÝ»ñÇ óÝóáõÙÝ»ñÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ýí³½Ù³Ý, 

ÇëÏ Ñ»ïá` Ï³ÛáõÝ³óÙ³Ý, ÇÝãå»ë »ñ¨áõÙ ¿ ·)-Çó: ¹)-Çó ³ÏÝÑ³Ûï ¿ ¹³éÝáõÙ, 

áñ, 2-ñ¹ É³·Çó ëÏë³Í, ÏïñáõÏ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ³í»ÉÇ ¹³Ý¹³Õ Ýí³½áõÙ »Ý ³ñ-

ï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ: 

²ÛëåÇëáí` Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ Ýí³½áõÙ ¿: ¸ñ³ 

íñ³ Çñ»Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ áõÝ»Ý Ý»ñÏñÙ³Ý, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ÷áË³ÝóáõÙ-

Ý»ñÇ ³ÝóÛ³É ¨ Ý»ñÏ³ Í³í³ÉÝ»ñÁ: Ü»ñÙáõÍÙ³Ý áõ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ óÝóáõÙ-

Ý»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ ëÏ½µÇó Ýí³½áõÙ ¿, Ñ»ïá ³ëïÇ×³Ý³-

µ³ñ ³×áõÙ, ÇëÏ Ý»ñ¹ñÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, 2 É³· ï¨áÕáõÃÛ³Ùµ, 

Ù»Ï Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³×Ù³Ý, Ù»Ï` Ýí³½Ù³Ý: Ð»ï¨³µ³ñ` ó³ÝÏ³ó³Í ù³Õ³-

ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ï³Ù Çñ³íÇ×³Ï, áñÁ Ïµ»ñÇ Ý»ñÙáõÍÙ³Ý ¨ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ 

÷á÷áËáõÃÛ³Ý, µ³ó³ë³µ³ñ ¿ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáõ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý íñ³, ÙÇÝã-

¹»é Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ ëÏ½µáõÙ Ï³å³Ñáí»Ý ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÇ ³×, ë³Ï³ÛÝ 

Ï³ñ× Å³Ù³Ý³Ï Ñ»ïá  ³ÝÑñ³Å»ßï ÏÉÇÝ»Ý Ýáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ: 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 4. öáË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ, Ñ³Ù³å³ï³ë-

Ë³Ý³µ³ñ` ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý óÝóáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ï-
Ù³Ùµ (³ ¨ µ): ²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³ÏÝÃ³ñÃ³ÛÇÝ ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ, Ñ³-
Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý óÝóáõÙ-
Ý»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (· ¨ ¹): 

 

Ð»ï¨³µ³ñ` ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ËÃ³ÝÙ³Ý Ýå³ï³ÏÇ Çñ³óáõÙÁ å³Ñ³Ý-

çáõÙ ¿ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù³-

Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óáõÙ, ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³-

·áñÍáõÙ, ÇÝãÁ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ³½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ µ³ñ»É³í-

Ù³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ:   

²½·³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ í»ñçÇÝÇë Ñ³í³ë³ñ³ÏßéÙ³Ý ¨ 

Ï³ÛáõÝ ³×Ç Ñ³Ù³ñ áõÝÇ ÑëÏ³Û³Ï³Ý Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ: ²Ûëå»ë` ³ñ¨ÙáõïùÇ 

»ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³çáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ½·³ÉÇ Ù³ëÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ï³-

³) 

·) 

µ) 

¹) 
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ñ»ÉÇ ¿ µ³ó³ïñ»É Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ³ÛÝ í»ñ³÷áËáõÙÝ»ñáí, áñáÝù ³å³Ñá-

íáõÙ »Ý ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý ¨ áñ³Ï³Ï³Ý ³é³çÁÝÃ³óÁ: 

Ð³ñ³í³ñ¨»ÉÛ³Ý ²ëÇ³ÛÇ ½³ñ·³óáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ÙÇ ß³ñù »ñÏñÝ»-

ñáõÙ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñ³· ³×Á ï»ÕÇ áõÝ»ó³í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ áã ³í³Ý¹³-

Ï³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ ³ñ³· Ý»ñ¹ñÙ³Ý ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ ³ñÙ³ï³Ï³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: ¸ñ³Ýù Ñ³ïÏ³å»ë Ï³ñ¨áñíáõÙ »Ý ßáõÏ³ÛÇÝ 

³ÝóÝ»Éáõ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ¼³ñ·³óáÕ å»ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ß³ñáõÝ³ÏíáõÙ ¿ 

÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñáõÃÛ³Ý ÇÝï»ÝëÇí ½³ñ·³óáõÙÁ` Ç Ñ³ßÇí Ýá-

ñ³·áõÛÝ ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ¨ Ýáñ³ÙáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ: ²Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ ½·³-

ÉÇáñ»Ý ³½¹áõÙ ¿ ýñÇÏóÇáÝ ¨ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛ³Ý íñ³, ù³ÝÇ 

áñ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ §Í»ñ¦ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óáõÙ ¨ Ýáñ Ó»éÝ³ñ-

ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëï»ÕÍáõÙ: ¸ñ³Ýù Ñ³ïÏ³å»ë µÝáñáß »Ý ²ëÇ³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÇÝ, 

ù³ÝÇ áñ ÷áùñ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñáõÃÛáõÝÝ ³Û¹ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³å³ÑáíáõÙ ¿ ½µ³Õ-

í³ÍáõÃÛ³Ý ³í»ÉÇ ù³Ý 70%-Á
2
: ØÇ³Å³Ù³Ý³Ï, áõß³¹ñáõÃÛ³Ý ³ñÅ³ÝÇ ¿ ³ÛÝ 

Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ Ù»ñ »ñÏñáõÙ ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ñ³-

µ»ñ³Ï³Ýáñ»Ý ¹³Ý¹³Õ »Ý ½³ñ·³ÝáõÙ, áñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µ³ó³ïñ»É µÇ½Ý»ë 

ÙÇç³í³ÛñÇ ËÇëï ³Ýµ³ñ»Ýå³ëï å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí (µ³ñÓñ í³ñÏ³ÛÇÝ ïáÏáë, 

í³ñã³ñ³ñáõÃÛáõÝ):     

ÀÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ ¹ÇÝ³ÙÇÏ ¿. 

»ÝÃ³Ï³ ¿ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ¨ áñù³Ý ³ñ³· »Ý ï»ÕÇ 

áõÝ»ÝáõÙ ³Û¹ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛÝù³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ ×ÏáõÝ ¿ ³ñÓ³·³Ý-

ùáõÙ ¨ Ñ³ñÙ³ñíáõÙ Å³Ù³Ý³ÏÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ, Ñ»ï¨³µ³ñ` ³Û¹ù³Ý Ñ³çáÕ 

¿ ½³ñ·³ÝáõÙ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ: Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ÷áñÓÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ, 

ãÝ³Û³Í Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ÁÝÃ³ÝáõÙ »Ý ï³ñµ»ñ áõÕÕáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñáí, ³ÛÝáõÑ³Ý¹»ñÓ, ¹ñ³ÝóÇó »ñÏáõëÝ ³í»ÉÇ ó³ÛïáõÝ »Ý ¹ñë¨áñáõÙ 

Çñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ù»ç Ó¨³íáñí³Í Çñ³íÇ×³ÏÁ:  

²é³çÇÝÁ ½áõï ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Í³·áÕ áõÕÇÝ ¿, áñ-

ï»Õ ·»ñ³ÏßéáõÙ »Ý ï³ñ»ñ³ÛÇÝ áõÅ»ñÁ: ²Û¹ ×³Ý³å³ñÑáí ¿ ³Ýó»É Ø»Í 

´ñÇï³ÝÇ³Ý` ÏáÕÙÝáñáßí»Éáí ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¹»åÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ï³ñ»ñ³ÛÇÝ 

áõÅ»ñÁ` ³é³Ýó å»ïáõÃÛ³Ý ÙÇç³ÙïáõÃÛ³Ý: 

ºñÏñáñ¹ áõÕÇÝ, áñÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ³-

é³ç³¹ÇÙ³Ï³Ý µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñ, å»ï³Ï³Ý ÉÍ³ÏÝ»ñÇ É³ÛÝ û·ï³·áñÍáõÙÝ 

¿: ²Ûë áõÕÇÝ (×³åáÝ³Ï³Ý) ÑÇÙÝí³Í ¿ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý Ï»ÝïñáÝ³óí³Í 

ÉÍ³ÏÝ»ñÇ, å»ï³Ï³Ý åÉ³Ý³íáñÙ³Ý ¨ é»ëáõñëÝ»ñÇ ÙÇç×ÛáõÕ³ÛÇÝ ß³ñÅÇ 

³ñ³·³óÙ³Ý íñ³: àõÕ»ÏóíáõÙ ¿ ëáóÇ³É³Ï³Ý ÷áùñ ÏáñáõëïÝ»ñáí ¨, 

ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç áñáß³ÏÇ ï»Ùå»ñÇ ³å³ÑáíÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, ³é³í»É 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿
3
: ²Ûë ¹»åùáõÙ, ëáíáñ³µ³ñ, û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ïÝï»ëáõ-

ÃÛ³Ý ³éÏ³ íÇ×³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ï³ñµ»ñ Ù»Ãá¹Ý»ñ, áñáÝù Ýå³ëïáõÙ »Ý 

ÑÇÙÝ³ËÝ¹ñÇ ÉáõÍÙ³ÝÁ. Ï³éáõóí³ÍùÇ ÇÝãåÇëÇ µ³Õ³¹ñÇãÝ»ñ å»ïù ¿ 

Ïñ×³ïí»Ý, áñáÝó å»ïù ¿ ûÅ³Ý¹³Ï»É:  

ºÉÝ»Éáí ÐÐ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ¨ 

ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó` Ï³ñÍáõÙ »Ýù, 

³í»ÉÇ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ÏÉÇÝ»ñ ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ ßñç³ÝÇ ³é³çÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ, 

Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇÝ ½áõ·³Ñ»é, ëï»ÕÍ»É ¹ñ³Ýó Çñ³Ï³-

                                                 
2
  î»°ë Франовская Г. Н., Малый бизнес: учебное пособие. Воронеж, НПЦ ВГУ, 2007, ¿ç 43: 

3
  î»°ë Кравцевич А. И., Общественное предпринимательство в Японии. М., “Наука” 1988, ¿ç 

6894: 
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Ý³óÙ³Ý Çñ³ï»ë³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ` û·ï³·áñÍ»Éáí ¿Ý¹á·»Ý ½³ñ·³ó-

Ù³Ý Ùá¹»ÉÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` å»ï³Ï³Ý í»ñ³ÑëÏá-

ÕáõÃÛ³Ùµ: ¸³ ÃáõÛÉ Ïï³ñ µ³ó³Ñ³Ûï»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³éÏ³ ÑÝ³ñ³íáñáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ³å³Ñáí»É Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ í»ñ³÷áËáõÙÝ»ñÇ 

Ýå³ï³Ï³ÛÝáõÃÛáõÝÁ: Ð»é³ÝÏ³ñ³ÛÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ³ñ³· ½³ñ-

·³óáõÙÁ ËÃ³Ý»Éáõ Ýå³ï³Ïáí, û·ï³·áñÍ»Éáí ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñÓÁ ¨ ½³ñ-
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Оценка взаимного влияния внешнеэкономических 

связей Республики Армения. Внешнеэкономическая 

деятельность в современных условиях интернационализации 

международных отношений является самой важной и неде-

лимой сферой для укрепления позиций стран на мировом 

рынке. Параллельно с развитием рыночных отношений го-

сударства сталкиваются с такими проблемами, как целевое 

организационно-хозяйственное воздействие на стимули-

рование экономической активности и создание устойчивых, 

саморегулируемых рыночных связей и механизмов. Внеш-

неэкономические связи любого современного государства, 

в некотором смысле, являются составной частью глобаль-

ной экономики и международных экономических отноше-

ний. Следовательно, внешнеэкономический сектор нацио-

нальных экономик является своего рода индикатором, ука-

зывающим на степень вовлеченности в международном 

разделении труда, а также уровень развития экономиче-

ского комплекса. 
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Evaluation of Mutual Influence of Foreign Economic 

Relations of the Republic of Armenia. Foreign economic 

activity, in the current internationalization of international 

relations, is the most important and indivisible sphere for 

strengthening the positions of countries in the world market. In 

parallel with the development of market relations, states face 

problems such as the targeted organizational and economic 

impact on stimulating economic activity and creating stable, 

self-regulating market ties and mechanisms. Foreign economic 

relations of any modern state, in a sense, are an integral part of 
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the global economy and international economic relations. 

Consequently, the external economic sector of national 

economies is a kind of indicator that illustrates the degree of 

involvement in the international division of labor and the level of 

development of the economic complex. 
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