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Ù³ñï³Ññ³í»ñ ¨ë` å³ñïùÇ ¨, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ù»Í 
µ»éÁ, áñÇ Ýí³½»óáõÙÁ ¹³ñÓ»É ¿ ³ßË³ñÑÇ ß³ï »ñÏñÝ»ñÇ ³é³çÝ³ÛÇÝ ÑÇÙ-
Ý³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó Ù»ÏÁ` µ³í³Ï³Ý ËÝ¹ñ³Ñ³ñáõÛó í»ñáÝßÛ³É Ù³ñï³Ññ³í»ñ-
Ý»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ: ²Ûë Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñÇó ³ÝÙ³ëÝ ãÇ Ï³ñáÕ ÙÝ³É 
·ñ»Ã» áã ÙÇ »ñÏÇñ, ù³ÝÇ áñ Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýñ³óáõÙÁ Ñ³ë»É ¿ ³ÛÝåÇëÇ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÇ, áñ ³ßË³ñÑÇ ï³ñµ»ñ ï³ñ³Í³ßñç³ÝÝ»ñ ÷áËÏ³åí³Í »Ý ïÝï»-
ë³Ï³Ý ·ñ»Ã» µáÉáñ ÷áË³ÝóÙ³Ý áõÕÇÝ»ñáí: Ð³ñÏ ¿ Ýß»É ë³Ï³ÛÝ, áñ« Ñ³-
Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇÝ ½áõ·³Ñ»é« Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ »ñÏÇñ áõÝÇ å»-
ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ó¨³íáñÙ³Ý, ¹ñ³ µ»éÇ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
Çñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ:  

²Ûë ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇó ½»ñÍ ã¿ Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ: Ø»ñ 
áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ ÝíÇñí³Í ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 21-ñ¹ ¹³ñáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÇ 
å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ·áñÍÁÝÃ³óÇ ùÝÝ³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ` Ýå³ï³Ï 
áõÝ»Ý³Éáí µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ å³ñïùÇ µ»éÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, ¹³ å³Û-
Ù³Ý³íáñáÕ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³ÝÇó µËáÕ Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñÝ 
ÇÝãå»ë ³ÙµáÕç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É å³ñïù³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 
Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: ä³ñïùÇ µ»éÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõ-
ÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí»É ¿ ÇÝãå»ë ³é³í»É É³ÛÝ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ 
å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ, ³ÛÝå»ë ¿É Ù»ñ ³é³ç³ñÏ³Í ÙÇ ß³ñù 
óáõó³ÝÇßÝ»ñ: 

²ÝÏ³ËáõÃÛáõÝÇó Ñ»ïá Ð³Û³ëï³ÝÁ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ³ÝóáõÙ 
Ï³ï³ñ»ó ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ½ñáÛ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ïáí, ù³ÝÇ áñ èáõë³ë-
ï³ÝÁ, áñå»ë ÊêÐØ Çñ³í³Ñ³çáñ¹, ëï³ÝÓÝ»ó í»ñçÇÝÇë µáÉáñ ³ñï³ùÇÝ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ³ÝóáõÙÁ µ³-
í³Ï³ÝÇÝ µ³ñ¹ ¨ ËáãÁÝ¹áïÝ»ñáí ÉÇ ·áñÍÁÝÃ³ó ¿ñ, áñÁ å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ñ 
ÑëÏ³Û³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñ: ÆëÏ Ý»ñùÇÝ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ÃáõÛÉ ½³ñ·³óÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»-
ñáõÙ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ý»ñ·ñ³íáõÙÝ ³ÝËáõë³÷»ÉÇ ¿ñ Ñ»ï¨Û³É ûµÛ»ÏïÇí 
å³ï×³éÝ»ñáí. ³ÝÏ³Ë³óáõÙÇó Ñ»ïá ïÝï»ë³Ï³Ý Ëáñ ×·Ý³Å³Ù, 1988 Ã. 
³í»ñÇã »ñÏñ³ß³ñÅ, Ô³ñ³µ³ÕÛ³Ý å³ï»ñ³½Ù, ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ 
ßñç³÷³ÏáõÙ, µÝ³ÏãáõÃÛ³ÝÁ å³ñ»Ýáí ³å³Ñáí»Éáõ ÑÇÙÝ³ËÝ¹Çñ, ¿Ý»ñ·³-
é»ëáõñëÝ»ñÇ ë³Ï³íáõÃÛáõÝ, »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý ¨ ³í»-
É³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ, í×³ñ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ 
ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ Ù»Í å³Ï³ëáõñ¹, ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ Ý»ñ¹ñáõÙ, ûñ»Ýë¹ñ³-
Ï³Ý ³ÝÏ³ï³ñ ¹³ßï ¨ ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ ³ÝóÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³Ý-
Ññ³Å»ßï ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ Ó¨³íáñáõÙ ¨ Ï³Û³óáõÙ: Üßí³Í ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ Éáõ-
Í»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ³é³çÇÝ í³ñÏ»ñÁ ëï³óí»óÇÝ èáõë³ëï³ÝÇó, ²ØÜ-Çó ¨ 
ºíñáÙÇáõÃÛáõÝÇó: 1992 Ã. Ð³Û³ëï³ÝÁ ¹³ñÓ³í Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ 
(Ð´), ÇëÏ 1994 Ã.` ²ñÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ (²ØÐ) ³Ý¹³Ù, ¨ Ñ»Ýó 
1994 Ã. áõ Ñ»ï³·³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³ñïáÝÛ³É í³ñÏ»ñ Ý»ñ·ñ³íí»óÇÝ ³Û¹ 
»ñÏáõ ÙÇç³½·³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ í³ñÏ»ñ 
¿ñ Ý»ñ·ñ³íáõÙ Ý³¨ ÐÐ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇó, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÷áË³éáõ ÙÇ-
çáóÝ»ñ Ó»éù µ»ñáõÙ å³ñï³ïáÙë»ñÇ ÙÇçáóáí, ù³ÝÇ áñ ³ñ¹»Ý 1995 Ã. 
Ó¨³íáñí»É ¨ Ñ»ï³·³ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ½³ñ·³ÝáõÙ ¿ñ å»ï³Ï³Ý Ï³ñ×³-
Å³ÙÏ»ï å³ñï³ïáÙë»ñÇ ßáõÏ³Ý:  

²ÛëåÇëáí` 1994−1999 ÃÃ. Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³Ýí³Ý»É ³ÝóáõÙ³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³-
ßñç³ÝÇ Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÇ Ïáõï³ÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý, áñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ å»ï³Ï³Ý 
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å³ñïùÝ ³í»É³ó³í 416.2 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí` 1999 Ã. Ï³½Ù»Éáí 487.3 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, 
ÇëÏ å³ñïùÇ µ»éÁ µÝáõÃ³·ñáÕ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ 
³×»óÇÝ 11.4 (²ÐÐ` 1993) ¨ 10.6 (²ÐÐ` 2008) ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï»ñáí` 1999 Ã. 
Ï³½Ù»Éáí« Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` 49.3% ¨ 46.3% (·Í³å³ïÏ»ñ 1): 

2000 Ã. ÇÝãå»ë Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÇ Ïáõï³ÏÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó áñ³Ï³å»ë Ýáñ ÷áõÉ ëÏëí»ó, áñÁ 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ µÝáõÃ³·ñ»É áñå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý í»ñ»ÉùÇ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý: 
2000−2008 ÃÃ. ÁÝ¹É³ÛÝí»óÇÝ å³ñïùÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 
Ü»ñ·ñ³ííáÕ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ù»ç Ù»Í ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé ¿ÇÝ Ï³½ÙáõÙ 
¼³ñ·³óÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÇó (Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏ) 
Ý»ñ·ñ³íí³Í í³ñÏ»ñÁ, áñáÝù áõÕÕí»óÇÝ »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ (ïñ³Ýë-
åáñï, ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³, çñ³Ù³ï³Ï³ñ³ñáõÙ« ÏñÃáõÃÛáõÝ, ³éáÕç³å³ÑáõÃÛáõÝ, 
¹³ï³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·) ½³ñ·³óÙ³ÝÁ« ëáóÇ³É³Ï³Ý å³ßïå³ÝáõÃÛ³ÝÝ áõ 
³Õù³ïáõÃÛ³Ý Ïñ×³ïÙ³Ý Íñ³·ñ»ñÇÝ: Ü³ËÏÇÝ ³ñï³ùÇÝ í³ñÏ³ïáõÝ»-
ñÇÝ ³í»É³ó³Ý ÙÇ ù³ÝÇëÁ ¨ë: Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ëÏë»ó í³ñÏ»ñ Ý»ñ·ñ³í»É 
·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ` ¶ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³ó-
Ù³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇó, Ü³íÃ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáÕ »ñÏñÝ»ñÇ Ï³½Ù³-
Ï»ñåáõÃÛ³Ý (OPEC) ÙÇç³½·³ÛÇÝ ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇó« ²ëÇ³Ï³Ý 
½³ñ·³óÙ³Ý µ³ÝÏÇó (ADB), ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ µ³ßËÇã ó³Ýó»ñÇ Ï³ï³ñ»-
É³·áñÍÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí` ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛÇó (KFW) ¨ Ö³åáÝÇ³ÛÇó (JICA):  

 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 1.  ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ¨ ¹ñ³ µ»éÇ ß³ñÅÁÝÃ³óÁ 1994–2014 ÃÃ.1 

 
²Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ½³ñ·³ó³í Ý³¨ Ý»ñùÇÝ å³ñïùÇ ßáõÏ³Ý` 

2004 Ã. ë»åï»Ùµ»ñÇÝ Ý³ËÏÇÝáõÙ ÃáÕ³ñÏíáÕ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï å³ñï³-
ïáÙë»ñÇ Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ ëÏë»ó ÃáÕ³ñÏ»É 
ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï ¨ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ³ñÅ»ÏïñáÝ³ÛÇÝ å³ñï³ïáÙë»ñ, ÇëÏ 
2007 Ã.` Ý³¨ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ³ñÅ»ÏïñáÝ³ÛÇÝ å³ñï³ïáÙë»ñ: Î»ÝïñáÝ³-
Ï³Ý µ³ÝÏÁ ß³ñáõÝ³Ï»ó í³ñÏ»ñ Ý»ñ·ñ³í»É ²ØÐ-Çó: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ` 2000− 

                                                 
1 ²ÕµÛáõñÁ` ÐÐ üÜ« ÐÐ ²ìÌ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³½³ ¨ ï³ñ»·ñù»ñ, Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ: Ð³ßíÇ 
³éÝ»Éáí, áñ ÐÐ ²ìÌ-Ý 2015 Ã. Ù³ÛÇëÇÝ Ññ³å³ñ³Ï»É ¿ 2012−2014 ÃÃ. ÐÜ² Ýáñ ïíÛ³ÉÝ»ñ` 
Ñ³ßí³ñÏí³Í ²½·³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ· - 2008-Ç Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ, Ù»ñ Ï³ï³ñ³Í 
Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óí»É ¿ ³Û¹ Ýáñ ÐÜ² å³ïÙ³Ï³Ý ß³ñùÁ: ²Û¹ å³ï×³éáí ·Í³-
å³ïÏ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí»É ¿ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² »ñÏáõ óáõó³ÝÇß: 

Ճգնաժամ

Տնտեսական վերելք
(երկնիշ տնտեսական աճ) 

Անցումային շրջանի կառուցվածքային
բարեփոխումներ 

Տնտեսական
վերականգնում Փոխարժեքի շոկ 
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2003 ÃÃ. å»ï³Ï³Ý å³ñïùÝ ³×»ó, ³ÛÝáõÑ»ï¨ ÙÇÝã¨ 2007 Ã. Ýí³½»ó` å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ èáõë³ëï³ÝÇó ¨ ²ØÜ-Çó í»ñóí³Í í³ñÏ»ñÇ 
Ù³ñÙ³Ùµ, áñáß³ÏÇ ³× ·ñ³Ýóí»ó Ý³¨ 2008 Ã.` Ï³½Ù»Éáí 584.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù2:  

2000−2008 ÃÃ. Ð³Û³ëï³ÝÁ ÇÝãå»ë ï³ñ³Í³ßñç³ÝáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ³ß-
Ë³ñÑÇ ÝÙ³Ý³ïÇå ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ï áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»-
ñÇ ß³ñùáõÙ ³ãùÇ ¿ñ ÁÝÏÝáõÙ Çñ ³ÝÝ³Ë³¹»å ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙ-
Ý»ñáí: Üßí³Í Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÐÐ ÐÜ²-Ý ³×»ó ÙÇçÇÝáõÙ 11.2%-áí 
(Çñ³Ï³Ý ³×): ²Û¹ ³×Ý áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ñ Ý»ñùÇÝ µ³ñÓñ å³Ñ³Ýç³ñÏáí` Ï³å-
í³Í µÝ³Ï³ñ³Ý³ÛÇÝ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý í»ñ»ÉùÇ Ñ»ï, áñÁ ýÇÝ³Ýë³íáñíáõÙ 
¿ñ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÇ Ñ³ßíÇÝ: ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ½³ñ-
·³óÙ³ÝÁ ½áõ·ÁÝÃ³ó ³×áõÙ ¿ÇÝ Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÛáõë ×ÛáõÕ»ñÁ` ³ñ¹Ûáõ-
Ý³µ»ñáõÃÛáõÝÁ, ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: îÝï»ë³Ï³Ý 
»ñÏÝÇß ³×Ý áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ñ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ùµ: 
²Ûëå»ë` 2000−2008 ÃÃ. µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí ÐÜ²-Ý 593.4 ¹áÉ³ñÇó 
³×»ó ³í»ÉÇ ù³Ý 7 ³Ý·³Ù` 2008 Ã. Ñ³ëÝ»Éáí 3606.1 ¹áÉ³ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ: 
²Û¹ ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³×»óÇÝ Ý³¨ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ³ß-
Ë³ï³í³ñÓ»ñÁ, Ýí³½»óÇÝ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ ¨ ³Õù³ïáõÃÛáõÝÁ: 

îÝï»ë³Ï³Ý µ³ñ»Ýå³ëï ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÇ ³×Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ ïÝï»ë³Ï³Ý ³é³ç³ÝóÇÏ ³×Á 2000−2008 ÃÃ. 
Ñ³Ý·»óñ»ó å³ñïùÇ µ»éÁ µÝáõÃ³·ñáÕ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇß-
Ý»ñÇ ÏïñáõÏ Ýí³½Ù³Ý« Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` 32.9 ¨ 30.9 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ï»ñáí, ¨ 2008 Ã. ¹ñ³Ýù Ï³½Ù»óÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 16.4% ¨ 
15.4% (·Í³å³ïÏ»ñ 1): 

ê³Ï³ÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á ÙÇ³Ï ·áñÍáÝÁ ã¿ñ, áñ Ýå³ëï»ó å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÇ µ»éÇ Ýí³½Ù³ÝÁ: ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ Ýí³½Ù³Ý ÙÛáõë ·áñ-
ÍáÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³ïÏ»ñ³óáõÙ Ï³½Ù»Éáõ Ýå³ï³Ïáí 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ï³ñ³Ý-
ç³ï»É Áëï ·áñÍáÝÝ»ñÇ, ³ÛëÇÝùÝ` Ï³ï³ñ»É å³ñïùÇ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ í»ñÉáõ-
ÍáõÃÛáõÝ µ³ó ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ³ñï³óáÉáÕ Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÇçáóáí 3. 

 

 
 

Ð³í³ë³ñÙ³Ý Ó³Ë Ù³ëÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² ( ) 
óáõó³ÝÇßÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ ³ç Ù³ëÇ ³é³çÇÝ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ 
å³ñïùÇ µ»éÇ ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ( ` å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛù, ` ·Ý³×) Ýå³ëïÙ³Ý ã³÷Ý ¿, »ñÏ-
ñáñ¹ ³ñï³Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÁ` Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ³×Ç ( ), »ññáñ¹Á` ÷áË³ñÅ»ùÇ 
³ñÅ»½ñÏÙ³Ý ( ` å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ù»ç ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ÏßÇéÁ Ý³-
Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ, ` Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ù, ` ³ñï³ùÇÝ å»ï³-
Ï³Ý å³ñïùÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛù), ãáññáñ¹Á` å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç 
³é³çÝ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßéÇ ( )« ÑÇÝ·»ñáñ¹Á` ³ÛÉ Ñáëù»ñÇ ( ) Ýå³ëïÙ³Ý 

                                                 
2 ²ÕµÛáõñÁ` ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ« 2000−2008 ÃÃ.: 
3 ²ÕµÛáõñÁ՝ International Monetary Fund, Staff guidance note for public debt sustainability analysis 
in market-access countries, 2013, ¿ç 41« Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ ÏáÕÙÇó` Ñ³í³ë³ñÙ³Ý áñáß Ó¨³÷áËáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ: 
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ã³÷»ñÁ: ²Ûëï»ÕÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ³×Á 
¨ Çñ³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý å»ï³Ï³Ý 
å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÇ ³×ÇÝ, ÇëÏ µ³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ý áõ Ù»Í 
³é³çÝ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ÏßÇéÁ` ³Û¹ óáõó³ÝÇßÇ Ýí³½Ù³ÝÁ: 

 

 
 

¶Í³å³ïÏ»ñ 2.  ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ·áñÍáÝ³ÛÇÝ ß³ñÅÁÝÃ³óÁ  
2000−2014 ÃÃ.4 

 
2000−2008 ÃÃ. »ñÏÝÇß ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ý áõÕ»ÏóíáõÙ ¿ñ ÇÝãå»ë Ý»ñùÇÝ 

µ³ñÓñ å³Ñ³Ýç³ñÏáí, ³ÛÝå»ë ¿É ³ñï³ùÇÝ µ³ñÓñ å³Ñ³Ýç³ñÏáí` å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í ³ßË³ñÑáõÙ ¨ Ù³ëÝ³íáñ³å»ë Ð³Û³ëï³ÝÇ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñ-
ÏñÝ»ñáõÙ µ³ñÓñ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×áí: ²ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ 2004-Çó Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ åÕÝÓÇ ·Ý»ñÇ ³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
Ð³Û³ëï³ÝÇ ³ñï³Ñ³ÝáõÙÁ 2000−2008 ÃÃ.« ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí« ³×»ó 18.9%-áí: 
²ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×ÇÝ Ýå³ëï»óÇÝ Ý³¨ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ` Ù³ëÝ³íá-
ñ³å»ë èáõë³ëï³ÝáõÙ µ³ñ»Ýå³ëï ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ« áñáÝù 
Ñ³Ý·»óñÇÝ Ð³Û³ëï³Ý Ý»ñÑáëáÕ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ` ÙÇçÇÝáõÙ 36% 
¨ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ` ÙÇçÇÝáõÙ 26.1% ³×ÇÝ: Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»-
ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ íëï³ÑáõÃÛ³Ý ÙÃÝáÉáñï ëï»ÕÍ»óÇÝ Ý³¨ ûï³ñ-
»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³×»ó 
ûï³ñ»ñÏñÛ³ áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÑáëùÁ ¹»åÇ Ñ³Ýù³·áñÍ³Ï³Ý ³ñ-
¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý, ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³ÛÇ, Ñ»é³Ñ³Õáñ¹³ÏóáõÃÛ³Ý« Ï³åÇ ¨ ³ÛÉ 
áÉáñïÝ»ñ: ²ñï³ñÅáõÛÃÇ ³ÛëåÇëÇ Ù»Í Ý»ñÑáëùÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ïÝï»ëáõÃÛáõ-
ÝáõÙ ¹ñ³ ³é³ç³ñÏÇ ³×Ç Ý»ñùÇÝ, ÇëÏ ÙÛáõë ÏáÕÙÇó` Ý»ñùÇÝ µ³ñÓñ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 
¹ñ³ÙÁ 2004-Çó ëÏë»ó ³ñÅ¨áñí»É ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÙÇçÇÝáõÙ 13.7%-áí` 
Ýå³ëï»Éáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ Ýí³½Ù³ÝÁ: 

²Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ Ýí³½Ù³ÝÁ Ýå³ëï»ó Ý³¨ 
µ³ó³ë³Ï³Ý Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: Æñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ µ³ó³ë³-
Ï³Ý ¿ñ, ù³ÝÇ áñ ³Ûë ßñç³ÝáõÙ Ï³ï³ñíáÕ å³ñïù»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñ-

                                                 
4 ²ÕµÛáõñÁ` ÐÐ üÜ ¨ ÐÐ ²ìÌ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³½³, ï³ñ»·ñù»ñ ¨ Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ: Ð³ß-
í³ñÏÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍí»É »Ý ²ÐÐ 1993 Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ Ññ³å³ñ³Ïí³Í ÐÜ² ïíÛ³ÉÝ»ñÁ: 
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ïáÝÛ³É ¿ÇÝ, áñáÝó ÙÇçÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ³í»ÉÇ ó³Íñ ¿ñ, ù³Ý ³Û¹ ï³ñÇ-
Ý»ñÇ ·Ý³×Á:  

²ÛëåÇëáí` 2000−2008 ÃÃ. å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÇ 32.9 ïá-
Ïáë³ÛÇÝ Ï»ïáí Ýí³½Ù³ÝÁ ³Ù»Ý³Ù»Í Ýå³ëïáõÙÝ ¿ áõÝ»ó»É ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Á` 34.3 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ` 8.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»-
ïáí ¨ µ³ó³ë³Ï³Ý Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ` 2.9 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí (·Í³-
å³ïÏ»ñ 2): 

Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ í»ñáÝßÛ³É ·áñÍáÝÝ»ñÇ, Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, áõÝ»Ý³Éáí åñáóÇÏÉ³ÛÇÝ áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝ, Ýßí³Í ï³ñÇÝ»ñÇÝ 
Ýå³ëï»É ¿ å³ñïùÇ µ»éÇ ³í»É³óÙ³ÝÁ, ù³ÝÇ áñ å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç 
³é³çÝ³ÛÇÝ å³Ï³ëáõñ¹Á å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛ³ÝÁ 6.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ¹ñ³Ï³Ý Ýå³ëïáõÙ ¿ áõÝ»ó»É:  

2009 Ã. Çñ³íÇ×³ÏÝ ³Ýëå³ë»ÉÇáñ»Ý ÷áËí»ó. ²ØÜ-áõÙ ÑÇåáÃ»ù³ÛÇÝ 
ßáõÏ³ÛÇ §åÕåç³ÏÝ»ñÇ¦ Ñ»ï¨³Ýùáí ëÏÇ½µ ³é³Í É³ÛÝ³Í³í³É ýÇÝ³Ý-
ë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇó, áñÁ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ï³ñ³Íí»ó Ý³¨ ºíñáå³-
ÛáõÙ ¨ ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑáõÙ, ³ÝÙ³ëÝ ãÙÝ³ó Ý³¨ Ð³Û³ëï³ÝÁ: ²Û¹ ×·Ý³Å³ÙÁ 
ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÷áË³ÝóÙ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý áõÕÇÝ»ñáí Ëáñ ³½¹»óáõÃÛáõÝ 
áõÝ»ó³í Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ íñ³` µ³ó³Ñ³Ûï»Éáí 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý Ùá¹»ÉÇ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ½³ñ-
·³óáõÙÝ»ñÇó ·»ñÏ³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ëáó»ÉÇ ÏáÕÙ»ñÁ:  

ÜáõÛÝ Ãí³Ï³ÝÇÝ ·ñ³Ýóí»ó ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏáõÙ. Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý Ýí³-
½»ó 14.1%-áí, áñÝ ³ÝÝ³Ë³¹»å ¿ñ ³ßË³ñÑáõÙ, ³ÝÏáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí»ó 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý µáÉáñ ×ÛáõÕ»ñáõÙ, µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ` ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý: 
Ö·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ýùáí Ð³Û³ëï³ÝÁ Ïáñóñ»ó µ³ñ»Ï»óáõÃÛ³Ý »ñ»ù ï³ñí³ 
Ó»éùµ»ñáõÙÝ»ñÁ` 2009 Ã. µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí ÐÜ²-Ý Ý³Ëáñ¹ 
ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ýí³½»ó ßáõñç 26%-áí` Ï³½Ù»Éáí 2666 ¹áÉ³ñ, 
áñÁ ÝáõÛÝÇëÏ ³í»ÉÇ ó³Íñ óáõó³ÝÇß ¿ñ, ù³Ý 2007 Ã. 2853 ¹áÉ³ñ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÁ, ³×»óÇÝ Ý³¨ ·áñÍ³½ñÏáõÃÛáõÝÁ ¨ ³Õù³ïáõÃÛáõÝÁ:  

2000−2008 ÃÃ. ïÝï»ë³Ï³Ý í»ñ»ÉùÇÝ Ýå³ëïáÕ µáÉáñ ³ñï³ùÇÝ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñÁ (³ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ, ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»-
ñÇ, Ý»ñÑáëáÕ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, ûï³ñ»ñÏñÛ³ 
áõÕÕ³ÏÇ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Á) ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ýùáí Ñ³Ï³é³Ï ÙÇïáõÙ 
¹ñë¨áñ»óÇÝ, áñáÝó Ñ»ï¨³Ýùáí ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³é³ç³ñÏÁ ÏïñáõÏ Ýí³½»ó: 
ì»ñçÇÝë Ý»ñùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï ÙÇ³ëÇÝ Ñ³Ý·»óñ»ó ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹ñ³-
ÙÇ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 15.8% ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý, áñÝ Çñ Ñ»ñÃÇÝ Ýå³ëï»ó 
å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ ³×ÇÝ: 

Ö·Ý³Å³ÙÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ËÃ³ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³-
Å»ßï Ñ³Ï³å³ñµ»ñ³ßñç³Ý³ÛÇÝ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ 
³ÝËáõë³÷»ÉÇ ¿ñ, µ³Ûó« ÙÛáõë ÏáÕÙÇó ¿É« ³Û¹åÇëÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³-
Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ¿ÇÝ, ù³ÝÇ áñ ×·Ý³Å³ÙÇ 
å³ï×³éáí Ïñ×³ïíáõÙ ¿ÇÝ Ñ³ñÏÙ³Ý µ³½³Ý« Ñ»ï¨³µ³ñ` Ñ³ñÏ³ÛÇÝ 
Ùáõïù»ñÁ, Ýí³½áõÙ ¿ñ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙáõïÁ, ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý ½³ñ·³ó³Í ã¿ñ« ¨ ³Ûë ³Ù»ÝÇÝ ·áõÙ³ñíáõÙ ¿ñ Ý³¨ ³ñ-
ï³ùÇÝ Ñ³ïí³ÍÇó ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ, Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ, ³ñï³Ñ³ÝáõÙÇó 
ëï³óí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ï»ëùáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ý»ñÑáëùÇ Ïñ×³ïáõÙÁ: ²Ûë 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ« ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ Ù»ÕÙ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí« Î³é³í³-
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ñáõÃÛáõÝÁ Í³Ëë»ñÇ ³×Ç ÙÇçáóáí ËÃ³ÝáÕ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝ Ï³ñáÕ ¿ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ý»ñ-
·ñ³íÙ³Ý ÙÇçáóáí: ²Ûëå»ë` 2009-ÇÝ Ëáßáñ í³ñÏ»ñ Ý»ñ·ñ³íí»óÇÝ ÑÇÙÝ³-
Ï³ÝáõÙ èáõë³ëï³ÝÇó, ¼³ñ·³óÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÇó, ²ñ-
ÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇó, ²ëÇ³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý µ³ÝÏÇó, ì»ñ³-
Ï³éáõóÙ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇó ¨ Ö³åáÝÇ³ÛÇó5: ²Û¹ í³ñ-
Ï»ñÁ Ýå³ï³Ï³áõÕÕí»óÇÝ ËÃ³ÝáÕ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³ÝÁ: ²Ûëå»ë` 

1. ëáóÇ³É³Ï³Ý áõÕÕí³ÍáõÃÛ³Ùµ Í³Ëë»ñ` Ï»Ýë³Ãáß³ÏÝ»ñ ¨ ÁÝï³Ý»-
Ï³Ý Ýå³ëïÝ»ñ, 

2. Ï³åÇï³É Í³Ëë»ñ »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ýå³ï³-
Ïáí, 

3. ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ñÏ³íáñáõÙ: 
²Ûë ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí 2009 Ã. å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ï³-

ëáõñ¹Á ÐÜ²-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ï³½Ù»ó 7.6%, ÇëÏ ³é³çÝ³ÛÇÝ å³Ï³ëáõñ¹Á` 
7.1%` 2008 Ã. 0.7% ¨ 0.4% Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõ-
ÃÛ³Ùµ: 

2009 Ã. Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ÝáõÛÝå»ë í³ñÏ Ý»ñ·ñ³í»ó ²ñÅáõÛÃÇ 
ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇó` Ýå³ï³Ï áõÝ»Ý³Éáí ×·Ý³Å³ÙÇ ¨ ¹ñ³ Ñ»-
ï¨³Ýùáí ÷áË³ñÅ»ùÇ ×ß·ñïÙ³Ý ³½¹»óáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ï³ÛáõÝ³ó-
Ý»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ¨ ýÇÝ³Ýë³íáñ»É ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ Ù»Í å³-
Ï³ëáõñ¹Á` å³Ñå³Ý»Éáí ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñï³ùÇÝ Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛáõÝÁ: 

ì»ñáÝßÛ³É ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ 2009-ÇÝ 
Ï³½Ù»ó 1275.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù` Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ ³×»Éáí 
690.98 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ 
³é³ç³ÝóÇÏ ³×Á Ñ³Ý·»óñ»ó å³ñïùÇ µ»éÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í³ïÃ³ñ³ó-
Ù³Ý. å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³×»óÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³-
Ý³µ³ñ 24.2 ¨ 22.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï»ñáí (áñÝ ³ÝÝ³Ë³¹»å ¿ñ Ñ»ï-
ËáñÑñ¹³ÛÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ 18 ï³ñÇÝ»ñÇ å³ïÙáõÃÛ³Ý Ù»ç)` Ï³½Ù»Éáí 40.6% 
¨ 38.1% (·Í³å³ïÏ»ñ 1): ¶áñÍáÝ³ÛÇÝ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó` å³ñïùÇ µ»éÇ ³×ÇÝ 
³Ù»Ý³Ù»Í Ýå³ëïáõÙÝ áõÝ»ó»É ¿ ³é³çÝ³ÛÇÝ å³Ï³ëáõñ¹Á` 7.1 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ïáí, ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ` 3.7 ïáÏáë³-
ÛÇÝ Ï»ïáí ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÝÏáõÙÁ` 2.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí (·Í³å³ïÏ»ñ 2): 

²ÛëåÇëáí` 2009 Ã. Ï³ñ»ÉÇ ¿ µÝáõÃ³·ñ»É áñå»ë ×·Ý³Å³Ùáí å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ïáõï³ÏÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý:  

ÖÇßï ¿« ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ï³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ 
Ñ³Ý·»óñÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ÏïñáõÏ ³×Ç, ë³Ï³ÛÝ ³é³Ýó ¹ñ³Ýó« 
Ã»ñ¨ë« ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ñ ÉÇÝÇ í»ñ³Ï³Ý·Ý»É ¨ ËÃ³Ý»É ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á: 
²ñ¹»Ý 2010 Ã. Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ëÏë»ó ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ í»ñ³-
Ï³Ý·Ýí»É« ¨ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý ³×» 2.2%-áí: 2011 ¨ 2012 ÃÃ. ïÝï»ë³Ï³Ý í»-
ñ³Ï³Ý·ÝáõÙÁ ß³ñáõÝ³Ïí»ó. ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÝ ³ñ³·³ó³Ý` 
Ï³½Ù»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 4.7 ¨ 7.2%: 2013 Ã. Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý 
³×»ó 3.5%-áí« ¨ í»ñ³Ï³Ý·Ýí»ó Ý³Ë³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ÐÜ² Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ:  

âÝ³Û³Í ³Ûë ï³ñÇÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ½ÇçáõÙ ¿ÇÝ ÙÇÝã-
×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ³×Ç ï»Ùå»ñÇÝ, ë³Ï³ÛÝ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ïÝï»-
ë³Ï³Ý ³×Ç Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Ý áñ³Ï³Ï³Ý ï»Õ³ß³ñÅ»ñ. 

                                                 
5
 ²ÕµÛáõñÁ` ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ« 2009 Ã.: 
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ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ ëÏë»ó Ýå³ëï»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³í»ÉÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³Ý 
³ñï³Ñ³Ý»ÉÇ Ñ³ïí³ÍÁ, áñÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ·ÛáõÕ³-
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÁ: Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕÁ ÝáõÛÝå»ë ½³ñ·³ÝáõÙ ¿ñ 
³Û¹ ßñç³ÝáõÙ, ÇëÏ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ áõÝ»ñ: 

Ð»ï×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÛëåÇëÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³-
ÝÁ, µ³óÇ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ï³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇó, Ýå³ë-
ï»ó Ý³¨ ³ñï³ùÇÝ µ³ñ»Ýå³ëï ÙÇç³í³ÛñÁ, ù³ÝÇ áñ ïÝï»ë³Ï³Ý í»ñ³-
Ï³Ý·ÝáõÙ ¿ñ ï»ÕÇ áõÝ»ÝáõÙ ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑáõÙ ¨, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, Ð³-
Û³ëï³ÝÇ ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ, ÙÛáõë ÏáÕÙÇó` Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ 
³×áõÙ ¿ÇÝ Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ: ²ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ í»ñ³Ï³Ý·ÝáõÙÁ ¨ 
ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý §²ñï³Ñ³ÝÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñ³Ï³Ý ù³Õ³-
ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý¦ é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ýå³ëï»óÇÝ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×ÇÝ, í»-
ñ³Ï³Ý·Ýí»óÇÝ Ý³¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¨ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Ç 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ, ÇëÏ Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝûñÇÝíáÕ »Ï³ÙïÇ ³×Á Ýå³ëï»ó Ý»ñ-
ÙáõÍÙ³Ý ³í»É³óÙ³ÝÁ: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ 2010−2013 ÃÃ. ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹ñ³ÙÁ« ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí« ³ñÅ»½ñÏí»ó 2.9%-áí: 

2009 Ã. Ñ³Ï³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÇ ÏïñáõÏ ³×Á« ×Çßï ¿« ³ÝËáõë³÷»ÉÇ ¿ñ, ë³Ï³ÛÝ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»ó 
Ñ»ï×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ºí ¹³ ¿ñ å³ï×³éÁ« áñ Ñ³ñÏ³µÛáõç»-
ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ áõÝ»ó³í ½ëåáÕ áõÕÕí³Íáõ-
ÃÛáõÝ` Ýå³ï³Ï áõÝ»Ý³Éáí å³Ñå³Ý»Éáõ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ï³ÛáõÝáõ-
ÃÛáõÝÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ` 2010−2013 ÃÃ. å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á ÐÜ²-Ç 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ 5% Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó Ýí³½»ó ÙÇÝã¨ 1.7% Ù³Ï³ñ¹³Ï, ÇëÏ ³é³ç-
Ý³ÛÇÝ å³Ï³ëáõñ¹/ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ` 4.1%-Çó ÙÇÝã¨ 0.6%: 

2014 Ã. Ð³Û³ëï³ÝÁ Ï³Ý·Ý»ó Ýáñ Ý»ñùÇÝ áõ ³ñï³ùÇÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ 
ù³Õ³ù³Ï³Ý Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñÇ ³éç¨. 

1. 2014 Ã. ëñí»óÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³ßË³ñÑÇ ·»ñï»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÙÇç¨` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í èáõë³ëï³ÝÇ ¨ àõÏñ³ÇÝ³ÛÇ Ñ³ñ³µ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ í³ïÃ³ñ³óÙ³Ùµ: ²ñ¹ÛáõÝùÁ »Õ³í ³ÛÝ, áñ ³ñ¨ÙïÛ³Ý 
·»ñï»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ èáõë³ëï³ÝÁ ÷áË³¹³ñÓ å³ïÅ³ÙÇçáóÝ»ñ 
ëÏë»óÇÝ ÏÇñ³é»É ù³Õ³ù³Ï³Ý ·áñÍÇãÝ»ñÇ ¨ ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµ-
Û»ÏïÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ¨ ³Ûë ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»óÇÝ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á Ð³Û³ëï³ÝÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñ Ñ³Ù³ñ-
íáÕ èáõë³ëï³ÝáõÙ ¨ ºíñáÙÇáõÃÛáõÝáõÙ: 

2. Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ ²ØÜ-Ç ÏáÕÙÇó Ý³íÃÇ ³é³ç³ñÏÇ ³×Á 
Ñ³Ý·»óñ»ó Ý³íÃÇ ·Ý»ñÇ ÏïñáõÏ Ýí³½Ù³Ý, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí  
2014 Ã. í»ñçÇÝ »é³ÙëÛ³ÏáõÙ Ý³íÃÇ Ëáßáñ ³ñï³Ñ³ÝáÕ èáõë³ë-
ï³ÝáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ý»ñÑáëùÇ Ïñ×³ïÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ éáõë³-
Ï³Ý éáõµÉÇÝ ³ñÅ»½ñÏí»ó ²ØÜ-Ç ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ« ¨ ïÝï»ë³-
Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÁ ¹³Ý¹³Õ»óÇÝ:  

3. Ü³íÃÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇÝ ½áõ·³Ñ»é ß³ñáõÝ³Ï»óÇÝ Ýí³½»É 
Ù»ï³ÕÝ»ñÇ« Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` åÕÝÓÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÁ: 

4. ²ØÜ-Ç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³×Ç ¨ ³Ûëï»Õ í³ñíáÕ ½ëåáÕ ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ÙµáÕç ³ßË³ñÑáõÙ ¹á-
É³ñÁ ëÏë»ó ³ñÅ¨áñí»É: 

5. 2014 Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 10-ÇÝ Ð³Û³ëï³ÝÇ, ´»É³éáõëÇ, Ô³½³Ëëï³ÝÇ 
¨ èáõë³ëï³ÝÇ Ý³Ë³·³ÑÝ»ñÁ ëïáñ³·ñ»óÇÝ ºíñ³ëÇ³Ï³Ý ïÝï»-
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ë³Ï³Ý ÙÇáõÃÛ³ÝÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ ³Ý¹³Ù³ÏóáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ÇñÁ, ¨ 
2015 Ã. ÑáõÝí³ñÇ 1-Çó Ù»ñ »ñÏÇñÝ ³Û¹ ÙÇáõÃÛ³Ý ³Ý¹³Ù ¹³ñÓ³í: 

6. Î»Ýë³Ãáß³Ï³ÛÇÝ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù å»ïù ¿ ÁÝ¹·ñÏ»ÇÝ ³Ù-
µáÕç ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ, áñáß Ù³ëáí Ó³ËáÕí»óÇÝ ¨ ï³ñ³Íí»óÇÝ 
ÙÇ³ÛÝ å»ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ íñ³: 

7. êñí»ó É³ñí³ÍáõÃÛáõÝÁ È»éÝ³ÛÇÝ Ô³ñ³µ³ÕÇ ¨ ²¹ñµ»ç³ÝÇ ß÷Ù³Ý 
·ÍáõÙ, áñÁ Éñ³óáõóÇã éÇëÏ»ñ ëï»ÕÍ»ó Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ý¹»å` Ý»ñ-
¹ñáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý ³éáõÙáí: 

¶áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` èáõë³ëï³ÝáõÙ í»ñáÝßÛ³É 
µ³ó³ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÇ ïÝï»ëáõÃÛáõ-
ÝáõÙ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ßí»Ïßéí³ÍáõÃÛ³Ý ¿³Ï³Ý ß»ÕáõÙÝ»ñ »Õ³Ý: 
Ü³Ë` ³ñï³ùÇÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¨ åÕÝÓÇ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ·Ý»ñÇ Ýí³½Ù³Ý 
Ñ»ï¨³Ýùáí ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×Á Ýí³½»ó` 2014 Ã. Ï³½Ù»Éáí 
ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 1.8%: ºñÏñáñ¹` èáõë³ëï³ÝáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ¨ éáõµÉáõ ³ñ-
Å»½ñÏÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í` Ð³Û³ëï³Ý Ý»ñÑáëáÕ ·áñÍáÝ³ÛÇÝ »Ï³Ùáõï-
Ý»ñÁ ¨ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ Ïñ×³ïí»óÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 7.2%-áí ¨ 
9.3%-áí: ºññáñ¹` ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ý»ñÑáëùÇ Ïñ×³ïÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¹ñ³-
ÙÁ 2014 Ã. í»ñçÇÝ »ñÏáõ ³ÙÇëÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñÅ»½ñÏí»ó 13.4%-áí, áñÇ 
Ñ»ï¨³Ýùáí ¹ñ³Ù/¹áÉ³ñ ÙÇçÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ý³Ëáñ¹ ï³ñí³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
³ñÅ»½ñÏí»ó 1.5%-áí, ÇëÏ ï³ñ»í»ñçÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ` 14.6%-áí: ÀÝ¹ áñáõÙ, 
Ýßí³Í ï³ñáõÙ ¹ñ³ÙÝ ³í»ÉÇ ÷áùñ ã³÷áí ³ñÅ»½ñÏí»ó ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ï-
Ù³Ùµ, ù³Ý ·áñÍÁÝÏ»ñ »ñÏñÝ»ñÇ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ, ¨ Ð³Û³ëï³ÝÁ Ñ³Ù³ßË³ñ-
Ñ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Ïáñóñ»ó ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ·Ý³ÛÇÝ ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ` Éñ³óáõ-
óÇã µ³ó³ë³Ï³Ý Ýå³ëïáõÙ áõÝ»Ý³Éáí ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý ³×ÇÝ: 

2014 Ã. Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí³Í 
ÉÇÝ»Éáí å³ñïùÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
íñ³ áõÝ»ó³í ÃáõÛÉ ËÃ³ÝáÕ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: ä»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á 
Ï³½Ù»ó ÐÜ² 2%-Á, ÇëÏ ³é³çÝ³ÛÇÝ å³Ï³ëáõñ¹Á` ÐÜ² 0.6%-Á: 

²Ûë ³Ù»ÝÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 2014 Ã. ·ñ³Ýóí»ó Ñ³Ù»ëï` 3.4% ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×, áñÇÝ ¹ñ³Ï³Ý Ýå³ëïáõÙ áõÝ»ó³Ý ·ÛáõÕ³ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ×ÛáõÕ»ñÁ, ÇëÏ µ³ó³ë³Ï³Ý` ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý 
µÝ³·³í³éÝ»ñÁ: 2014 Ã. í»ñ³Ï³Ý·Ýí»ó Ý³¨ 2008 Ã. µ³ñ»Ï»óáõÃÛ³Ý Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÁ. µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí ÐÜ²-Ý Ï³½Ù»ó 3611 ¹áÉ³ñ`  
2008-Ç 3606 ¹áÉ³ñÇ ¹ÇÙ³ó: 

2010−2014 ÃÃ. ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ í»ñ³óÝ»Éáõ, Ð³Û³ëï³ÝÇ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙñóáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ µ³ñÓñ³óÝ»Éáõ ¨ ³í»ÉÇ Ù»Í 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ»ñ ëï»ÕÍ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Î³é³-
í³ñáõÃÛáõÝÁ Ð³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ µ³ÝÏÇ ¼³ñ·³óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Íñ³·ñáí í³ñÏ»ñ Ý»ñ·ñ³í»ó ¼³ñ·³óÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñ³ÏóáõÃÛáõ-
ÝÇó« ì»ñ³Ï³éáõóÙ³Ý ¨ ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÇó, ²ØÐ-Çó ¨ ºíñá-
ÙÇáõÃÛáõÝÇó` Ý»ñ·ñ³íí³Í ÙÇçáóÝ»ñÝ áõÕÕ»Éáí »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ (×³-
Ý³å³ñÑÝ»ñ, ¿Ý»ñ·»ïÇÏ³, çñ³Ù³ï³Ï³ñ³ñáõÙ) ½³ñ·³óÙ³ÝÁ ¨ Ï³éáõó-
í³Íù³ÛÇÝ µ³ñ»÷áËáõÙÝ»ñÇÝ: ÐÛáõëÇë-Ñ³ñ³í Ù³ÛñáõÕáõ Ï³éáõóÙ³Ý Ýå³-
ï³Ïáí í³ñÏ»ñ Ý»ñ·ñ³íí»óÇÝ Ý³¨ ²ëÇ³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý µ³ÝÏÇó:  
2013 Ã. Î³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ùáõïù ·áñÍ»ó Ý³¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ßáõÏ³` ÃáÕ³ñ-
Ï»Éáí å³ïÙáõÃÛ³Ý Ù»ç Çñ ³é³çÇÝ ÙÇç³½·³ÛÇÝ »íñáå³ñï³ïáÙë»ñÁ 700 
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ÙÉÝ ¹áÉ³ñ Í³í³Éáí, áñÁ Ñ»ï×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ëï³óí³Í ³Ù»Ý³-
Ù»Í ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÝ ¿ñ6:  

²ÛëåÇëáí` Ýßí³Í ï³ñÇÝ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ µÝáõÃ³·ñ»É áñå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý 
í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ïáõï³ÏÙ³Ý Å³-
Ù³Ý³Ï³ßñç³Ý, »ñµ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÝ ³×»ó 833.97 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ùáí` 2014 Ã. 
Ï³½Ù»Éáí 2109.6 ÙÉñ¹ ¹ñ³Ù, ÇëÏ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ 
³×»óÇÝ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 6 ¨ 5.5 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï»ñáí` 2014 Ã. 
Ï³½Ù»Éáí Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 46.6% ¨ 43.6%: ØÇ³ÛÝ 2014 Ã. å³ñïùÇ 
µ»éÁ µÝáõÃ³·ñáÕ í»ñáÝßÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÝ ³×»óÇÝ 3.1 ¨ 2.7 ïáÏáë³ÛÇÝ 
Ï»ï»ñáí` å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÇ ßáÏáí (·Í³å³ï-
Ï»ñ 1):  

¶áñÍáÝ³ÛÇÝ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó` 2010−2014 ÃÃ. å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ 6 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí ³×ÇÝ ³Ù»Ý³Ù»Í ã³÷áí Ýå³ëï»É ¿ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏáõÙÁ 8.6 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí, å»ï³Ï³Ý µÛáõ-
ç»Ç ³é³çÝ³ÛÇÝ å³Ï³ëáõñ¹Á` 7.7 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ïáí: îÝï»ë³Ï³Ý ³×Ý áõ 
µ³ó³ë³Ï³Ý Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ, ÁÝ¹Ñ³Ï³é³ÏÁ, Ýå³ëï»É »Ý å³ñï-
ùÇ µ»éÇ Ýí³½Ù³ÝÁ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 8.2 ¨ 1.2 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï»-
ñáí: ØÇ³ÛÝ 2014 Ã. í»ñáÝßÛ³É ·áñÍáÝÝ»ñÁ å³ñïùÇ µ»éÇÝ Ýå³ëï»É »Ý Ñ³-
Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 6.1, 0.7, -1.4 ¨ 0.4 ïáÏáë³ÛÇÝ Ï»ï»ñáí (·Í³å³ï-
Ï»ñ 2):  

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 3.  ´Ý³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ¨  

ÐÜ² Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ß³ñÅÁÝÃ³óÁ 2000–2014 ÃÃ.7 

 
¶áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ³é³í»É ï³ñ³Íí³Í í»ñáÝßÛ³É óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇçáóáí 

å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ ß³ñÅÁÝÃ³óÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÇó å³ñ½ ¹³ñ-
Ó³í, Ã» å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ áñ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¿ ½·³ÛáõÝ« ÇÝãå»ë 
Ý³¨ ³ñÓ³Ý³·ñí»ó« áñ Ñ³ïÏ³å»ë ×·Ý³Å³ÙÇó Ñ»ïá å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ 
µ»éÁ ÏïñáõÏ ³í»É³ó³í ¨ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ ³×»É: ê³Ï³ÛÝ« Ï³ñÍáõÙ »Ýù, ³Û¹ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¹»é¨ë ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³ïÏ»ñ³óáõÙ ã»Ý ï³ÉÇë å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÇ Çñ³Ï³Ý µ»éÇ ¨ Çñ³Ï³Ý Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É« áõëïÇ 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É Éñ³óáõóÇã óáõó³ÝÇßÝ»ñ: Ø»ñ Ï³ñÍÇùáí` Ñ³ñÏ 
¿ ¹Çï³ñÏ»É µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇ ¨ Ù»Ï ½µ³Õí³ÍÇ Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý 

                                                 
6 ²ÕµÛáõñÁ` ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ù³ëÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ« 2010−2014 ÃÃ.: 
7 ²ÕµÛáõñÁ` ÐÐ üÜ ¨ ÐÐ ²ìÌ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³½³, ï³ñ»·ñù»ñ ¨ Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ: Ð³ß-
í³ñÏÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍí»É »Ý ²ÐÐ 1993 Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ Ññ³å³ñ³Ïí³Í ÐÜ² ïíÛ³ÉÝ»ñÁ: 
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å³ñïùÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ` ½áõ·³Ñ»éÝ»ñ ï³Ý»Éáí ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ² óáõó³ÝÇßÁ:  

2000–2008 ÃÃ. Ð³Û³ëï³ÝÇ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí ÐÜ² ³ñ³· 
³×Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ Ï³ÛáõÝ ¿ »Õ»É 2000–2004 ÃÃ., 
³ÛÝáõÑ»ï¨ Ýí³½»É` 2008 Ã. Ï³½Ù»Éáí ßáõñç 181 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù` µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí ÐÜ²-Ç ßáõñç 1.1 ÙÉÝ ¹ñ³ÙÇ ¹ÇÙ³ó: Ø»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí 
å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ ³ÛëåÇëÇ Ýí³½áõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ³Û¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝ Ãí³ù³Ý³Ïáí` 3.2 ÙÉÝ Ù³ñ¹ ¨« 
ÇÝãå»ë ³ñ¹»Ý Ýß»É »Ýù« å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ýí³½Ù³Ùµ: ê³Ï³ÛÝ Ù»Ï ßÝãÇ 
Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ óáõó³ÝÇßÁ ÏïñáõÏ í³ïÃ³ñ³ó³í  

2009 Ã. ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ»ï¨³Ýùáí« áñÁ ß³ñáõÝ³Ïí»ó Ý³¨ 2010–2014 ÃÃ.: ²Ûë 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ ³×ÇÝ Ýå³ëï»ó Ý³¨ 
³ñï³·³ÕÃÇ Ñ»ï¨³Ýùáí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ãí³ù³Ý³ÏÇ Ýí³½áõÙÁ: ²Ûëå»ë` 
2009–2014 ÃÃ. µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÝ ³×»ó 
519 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ùáí` 2014 Ã. Ï³½Ù»Éáí Ùáï 700 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ù, ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, 
»ñµ Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí ÐÜ²-Ý ³×»ó 398.5 Ñ³½³ñ ¹ñ³Ùáí` Ï³½Ù»Éáí 1.5 ÙÉÝ 
¹ñ³Ù: ÀÝ¹ áñáõÙ« »Ã» í»ñáÝßÛ³É »ñÏáõ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏ»Ýù ³×Ç 
ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, ³å³ Ï³ñ»ÉÇ ³ñÓ³Ý³·ñ»É, áñ å³ñïùÇ µ»éÁ Ñ»ï×·Ý³-
Å³Ù³ÛÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ÇëÏ³å»ë ³ÝÑ³Ý·ëï³óÝáÕ ¨ éÇëÏ³ÛÇÝ ¿, ù³ÝÇ áñ 
2010–2014 ÃÃ. Ù»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ ÙÇçÇÝáõÙ ³×»É ¿ 
12.3%-áí` ·»ñ³½³Ýó»Éáí ÐÜ² 9.2% ÙÇçÇÝ ³×Á:  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 4.  Ø»Ï ½µ³Õí³ÍÇ Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ¨ ÐÜ² 
Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ß³ñÅÁÝÃ³óÁ 2000–2014 ÃÃ.8 

 
ºÃ» áõëáõÙÝ³ëÇñ»Ýù Ù»Ï ½µ³Õí³ÍÇ Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ¨ 

ÐÜ² ß³ñÅÁÝÃ³óÝ»ñÁ, ³å³ Ïï»ëÝ»Ýù, áñ ³Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ¹ñë¨áñ»É »Ý 
Ý³Ëáñ¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ·ñ»Ã» ÝáõÛÝ í³ñù³·ÇÍÁ` Ù»Ï ³Ý·³Ù ¨ë ÁÝ¹·Í»Éáí, 
áñ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÝ ³ÝÑ³Ý·ëï³óÝáÕ ¿ áõ éÇëÏ³ÛÇÝ: ²Ûëå»ë` ×·Ý³Å³-
ÙÇó Ñ»ïá ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ ÃíÇ Ýí³½Ù³Ý ¨ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ³×Ç Ñ»-
ï¨³Ýùáí Ù»Ï ½µ³Õí³ÍÇ Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÝ ³×»É ¿ 1.31 ÙÉÝ 
¹ñ³Ùáí` 2014 Ã. Ï³½Ù»Éáí 1.8 ÙÉÝ ¹ñ³Ù, ÇëÏ ÐÜ²-Ý ³×»É ¿ 852 Ñ³½³ñ ¹ñ³-
Ùáí` Ï³½Ù»Éáí 3.87 ÙÉÝ ¹ñ³Ù: 2010–2014 ÃÃ. Ýßí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ 
³×Á Ï³½Ù»É ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ 10.3% ¨ 7.3%« ³ÛëÇÝùÝ` Ù»Ï ½µ³Õ-

                                                 
8 ²ÕµÛáõñÁ` ÐÐ üÜ ¨ ÐÐ ²ìÌ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³½³, ï³ñ»·ñù»ñ ¨ Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ: Ð³ß-
í³ñÏÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍí»É »Ý ²ÐÐ 1993 Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ Ññ³å³ñ³Ïí³Í ÐÜ² ïíÛ³ÉÝ»ñÁ: 
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í³ÍÇ Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ³×Á ·»ñ³½³Ýó»É ¿ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ñ-
ï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³×Á: 

Ø»Ï ßÝãÇ Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ ³ÛëåÇëÇ í³ñù³·ÇÍÁ Ù³ñ-
ï³Ññ³í»ñÝ»ñ ¿ ëï»ÕÍáõÙ ÇÝãå»ë ïÝï»ëáõÃÛ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É Î³é³í³ñáõ-
ÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: ºÃ» ¹ñ³Ý ³í»É³óÝ»Ýù Ý³¨ ³ÛÝ, áñ Ñ»ï×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ï³-
ñÇÝ»ñÇÝ ÍÝ»ÉÇáõÃÛ³Ý Ýí³½Ù³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí Ýí³½áõÙ ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý µÝ³-
Ï³Ý ³×Á« ¨ »ñÇï³ë³ñ¹Ý»ñÇ ³ñï³·³ÕÃÇ å³ï×³éáí µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï³-
éáõóí³ÍùáõÙ ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ Ù»Í³ÝáõÙ ¿ ï³ñ»óÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ« 
Ï³Ù« ³ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í` ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Í»ñ³óáõÙ, ³å³ 
å³ñïùÇ µ»éÇ ³ÛëåÇëÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ùáï 
³å³·³ÛáõÙ µ³Ëí»É éÇëÏ³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ: ²ÛëåÇëÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÁ 
Ï³ñáÕ »Ý ÍÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñÁ. 

1. î³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ å³ñïùÇ µ»éÁ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ Í³Ýñ³Ý³É ³-
í»ÉÇ ÷áùñ Ãíáí Ù³ñ¹Ï³Ýó ¨ ³í»ÉÇ ùÇã ½µ³Õí³ÍÝ»ñÇ áõë»ñÇÝ, áñÇ 
Ñ»ï¨³Ýùáí Ý»ñÏ³ÛÇë å³ñïùÁ Ï³ñáÕ ¿ ÇëÏ³å»ë Ù»Í µ»é ¹³éÝ³É 
³å³·³ ë»ñáõÝ¹Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ` ³½¹»Éáí Ýñ³Ýó µ³ñ»Ï»óáõÃÛ³Ý Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³: 

2. ì»ñáÝßÛ³É ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³å³·³ÛáõÙ Ñ³í³Ý³Ï³Ý ¿ 
ëáóÇ³É³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ Ù»Í³óáõÙÁ, áñÁ Éñ³óáõóÇã µ»é Ï³ñáÕ ¿ ¹Ý»É 
å»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç íñ³` ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï»Éáí Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý` Ï³-
åÇï³É Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ« Ñ»ï¨³-
µ³ñ` »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á: 

3. êáóÇ³É³Ï³Ý Í³Ëë»ñÇ ³×Á Ï³ñáÕ ¿ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Ý»ñ·ñ³í-
Ù³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ ³é³ç³óÝ»É` ëï»ÕÍ»Éáí Éñ³óáõóÇã µ»é: 

4. ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ ³ÛëåÇëÇ ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÝ ³å³·³ÛáõÙ 
Ï³ñáÕ »Ý Ñ³ñÏ»ñÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý å³ï×³é ¹³éÝ³É, ¨ Ï³ñáÕ ¿ ·áñ-
Í»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ Ñ³ñÏ»ñÇ Ë»Õ³ÃÛáõñáÕ ¿ý»ÏïÁ, áñÝ ¿É ÝáñÇó 
Ï½ëåÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á: 

Ø»ñ ÏáÕÙÇó ³é³ç³ñÏíáÕ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ ÙÛáõë Ï³ñ¨áñ 
óáõó³ÝÇßÁ å»ï³Ï³Ý å³ñïù/Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ ¿: ²Ûë 
óáõó³ÝÇßÁ Ñ³ßí³ñÏ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ·Ý³Ñ³ï»É »Ýù Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý 
¨ ¹»ýÉÛ³ïáñÁ, áñáÝó ÑÇÙ³Ý íñ³ ¿É Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ³Ýí³Ý³Ï³Ý 
ÐÜ²-Ý: Ü»ñáõÅ³ÛÇÝ Çñ³Ï³Ý ÐÜ²-Ý ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ Eviews 8 ïÝï»ë³ã³-
÷³Ï³Ý Íñ³·ñ³ÛÇÝ ÷³Ã»ÃÇ ÙÇçáóáí` ÏÇñ³é»Éáí Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ (HP) 
íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ýÇÉïñÁ 9  ¨ Î³ÉÙ³ÝÇ ïÝï»ë³íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ýÇÉïñÇ 
»ñ»ù ï³ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÁ`10 ã¹Çï³ñÏíáÕ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñáí, úáõù»ÝÇ ûñ»Ý-
ùÇ ¨ üÇÉÇåëÇ ÏáñÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ïí³Í ýÇÉïñ»ñÁ, ÇëÏ 
Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ¹»ýÉÛ³ïáñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ` Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ýÇÉïñÁ: 
¶Ý³Ñ³ïí³Í å»ï³Ï³Ý å³ñïù/Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ² óáõó³ÝÇßÇ ß³ñÅÁÝÃ³óÁ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ ·Í³å³ïÏ»ñ 5-áõÙ:  

 

                                                 
9 î»°ë Hodrick R. J, and Edward C. P.« Postwar U.S. Business Cycles: An Empirical Investigation, 
Journal of Money, Credit, and Banking. Vol. 29, No. 1, February« 1997, ¿ç 1–16: 
10 î»°ë Harvey A. C., Forecasting, structural time series models and the Kalman filter, Cambridge 
University Press, Cambridge, UK, 1991: 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 5.  ä»ï³Ï³Ý å³ñïù/Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ² óáõó³ÝÇßÇ ß³ñÅÁÝÃ³óÁ  
2000–2014 ÃÃ.11  

 
ÆÝãå»ë ï»ëÝáõÙ »Ýù í»ñáÝßÛ³É ·Í³å³ïÏ»ñÇó, å»ï³Ï³Ý 

å³ñïù/Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ 2000–2014 ÃÃ. ¹ñë¨áñ»É »Ý ÝáõÛÝ 
í³ñù³·ÇÍÁ, ÇÝã áñ` å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ ï³ñ-
µ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ ³é³ÝÓÝ³ó»É »Ý ¹ñ³ÝóÇó Çñ»Ýó Ù³Ï³ñ¹³Ï-
Ý»ñáí: ²Ûëå»ë` 2000–2003 ÃÃ. å»ï³Ï³Ý å³ñïù/Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ² óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÁ ÷áùñ »Ý »Õ»É å»ï³Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó` 2003 Ã. 
Ï³½Ù»Éáí 40.9% (²ÐÐ 1993) ¨ 38.4% (²ÐÐ 2008), ù³ÝÇ áñ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ý 
³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÷áùñ ¿ »Õ»É Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ²-Çó: 2004– 
2008 ÃÃ., Ñ³Ï³é³ÏÁ` ³Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñáí µÝáõÃ³·ñíáÕ å»ï³Ï³Ý å³ñï-
ùÇ µ»éÝ ³í»ÉÇ Ù»Í ¿ »Õ»É` 2004 Ã. 32.9 ¨ 30.9%-Çó Ýí³½»Éáí áõ Ñ³ëÝ»Éáí 
18.9 ¨ 17.6%-Ç, ù³ÝÇ áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ ·ïÝí»É ¿ í»ñ»ÉùÇ ÷áõÉáõÙ. ÷³ë-
ï³óÇ ÐÜ²-Ý Ù»Í ¿ »Õ»É Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ²-Çó: 2009 Ã. ×·Ý³Å³ÙÇ ¨ Ñ»ï³·³` 
2010−2014 ÃÃ. ïÝï»ëáõÃÛ³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ù»ñ ·Ý³Ñ³ï³Í 
å»ï³Ï³Ý å³ñïù/Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÷áùñ »Ý »Õ»É å»ï³-
Ï³Ý å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó` 2009 Ã. 40.2% ¨ 37.7% Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇó 
2014 Ã. Ñ³ëÝ»Éáí 46.4% ¨ 43.4% Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍáõÙ ÷³ëï³óÇ ÐÜ²-Ý« 2009 Ã. ³ÝÏáõÙÇó Ñ»ïá« ß³ñáõÝ³Ï»É ¿ Ý»ñ-
áõÅ³ÛÇÝ ÐÜ²-Çó ³í»ÉÇ ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ ÙÝ³É: Ø»ñ ÏáÕÙÇó ³é³-
ç³ñÏíáÕ ³Ûë óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë Ñ³ëï³ïáõÙ »Ý, áñ å³ñïùÇ µ»éÁ 
Ñ»ï×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ ÇëÏ³å»ë ³ÝÑ³Ý·ëï³óÝáÕ ¿ ¨ Ï³ñáÕ ¿ 
³í»ÉÇ Ëáñ³óÝ»É í»ñáÝßÛ³É éÇëÏ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ 2009 Ã. ×·Ý³Å³ÙÇó Ñ»ïá 
å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ ³×Á ÝáõÛÝÇëÏ ·»ñ³½³Ýó»É ¿ Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ² ³×Á, áñÇ 
Ñ»ï¨³Ýùáí å»ï³Ï³Ý å³ñïù/Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ í»ñçÇÝ 
ï³ñÇÝ»ñÇÝ ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ ³×áõÙ »Ý:  

Â»¨ ÇÝãå»ë ÙÇç³½·³ÛÇÝ ³ëå³ñ»½áõÙ ³é³í»É É³ÛÝ ï³ñ³ÍáõÙ áõÝ»-
óáÕ« ³ÛÝå»ë ¿É Ù»ñ ³é³ç³ñÏ³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ð³Û³ëï³ÝÇ å»-
ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ ÃáõÛÉ ïí»ó µ³ó³Ñ³Ûï»É ¹ñ³ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ, å³ÛÙ³Ý³íáñáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³ÝÇó µËáÕ Ù³Ï-
ñáïÝï»ë³Ï³Ý Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñÁ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí« Ï³ñÍáõÙ »Ýù` å»-
ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ í»ñ³µ»ñÛ³É å³ïÏ»ñÁ ³ÙµáÕç³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ¹³ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É Ý³¨ ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ð³-

                                                 
11 ²ÕµÛáõñÁ` ÐÐ üÜ ¨ ÐÐ ²ìÌ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³½³, ï³ñ»·ñù»ñ ¨ Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ: 
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Û³ëï³ÝÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ å³ñï³íáñí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ« ³ÛëÇÝùÝ` ½áõ-
·³Ñ»éÝ»ñ ï³Ý»Éáí áã é»½Ç¹»ÝïÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ 
å³ñïùÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï:  

2000−2008 ÃÃ.` ïÝï»ë³Ï³Ý í»ñ»ÉùÇ ï³ñÇÝ»ñÇÝ« ³ñï³ùÇÝ å»ï³-
Ï³Ý å³ñïùÇ ³×ÇÝ ½áõ·³Ñ»é« ³í»ÉÇ ³ñ³· ï»Ùå»ñáí ³×»É ¿ Ý³¨ Ù³ë-
Ý³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³-
ùÇÝ å³ñïùÝ ³×»É ¿ 130.8%-áí` 2008 Ã. Ï³½Ù»Éáí 3462 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 
ê³Ï³ÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý »ñÏÝÇß ³×Ý áõ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹ñ³ÙÇ ÷áË³ñ-
Å»ùÇ ³ñÅ¨áñáõÙÁ Ýå³ëï»óÇÝ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ µ»éÇ 
Ýí³½Ù³ÝÁ, ¨ Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ ÏïñáõÏ 
Ýí³½»óÇÝ` 2008 Ã. Ï³½Ù»Éáí 29.7% (²ÐÐ 1993) ¨ 27.8% (²ÐÐ 2008)` 2005 Ã. 
78.5% ¨ 73.6% Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó: ÀÝ¹ áñáõÙ« ³Û¹ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ñï³ùÇÝ Ù³ëÝ³íáñ å³ñïùÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ 
³×»É ¿ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ, ÇëÏ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ 
¨ ÙÇçýÇñÙ³ÛÇÝ í³ñÏÇ ÏßÇéÝ»ñÁ Ýí³½»É »Ý:  

 

 
 

¶Í³å³ïÏ»ñ 6. Ð³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ (ÙÉÝ ¹áÉ³ñ) ¨ ¹ñ³ µ»éÇ 
ß³ñÅÁÝÃ³óÁ 2000−2014 ÃÃ.12 

 
2009 Ã. Çñ³íÇ×³ÏÁ ÏïñáõÏ ÷áËí»ó. ×·Ý³Å³Ùáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í` 

Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïù Ý»ñ·ñ³í»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ ËÇëï ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí»óÇÝ, áñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ³ñï³ùÇÝ Ù³ëÝ³íáñ 
å³ñïùÁ ÷áùñ ã³÷áí (2.4%-áí) ³×»ó, ÇëÏ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ« 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ËÃ³ÝÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÇó »ÉÝ»Éáí« ÏïñáõÏ ³×»ó, áñÇ 
Ñ»ï¨³Ýùáí Ñ³Ù³Ë³éÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÝ ³×»ó 45.5%-áí` Ï³½Ù»Éáí 
5036.2 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: ä³ñïùÇ µ»éÁ ÝáõÛÝå»ë ÏïñáõÏ ³×»ó` Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñ-
ï³ùÇÝ å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ Ñ³ë³Ý« Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` 
58.2% ¨ 54.6% Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÇ: 

2010−2014 ÃÃ.` ïÝï»ë³Ï³Ý í»ñ³Ï³Ý·ÝÙ³Ý ï³ñÇÝ»ñÇÝ« Ñ³Ù³Ë³éÝ 
³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ ëÏë»ó ¹ñë¨áñ»É µ³í³Ï³Ý Ùï³Ñá·Çã ¨ éÇëÏ³ÛÇÝ í³ñ-
ù³·ÇÍ, ù³ÝÇ áñ ³×áÕ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ éÇëÏ»ñÇÝ ³í»É³ó³Ý 
Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ µ³í³Ï³Ý µ³ñÓñ ³×Ç ï»Ùå»ñÁ: 
²Ûëå»ë` ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ñï³ùÇÝ Ù³ëÝ³íáñ å³ñïùÝ ³×»ó 
ÙÇçÇÝáõÙ 20%-áí ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ ÙÇçÇ-

                                                 
12 ²ÕµÛáõñÁ` ÐÐ üÜ ¨ ÐÐ ²ìÌ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ µ³½³, ï³ñ»·ñù»ñ ¨ Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñ: 
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ÝáõÙ ³×áõÙ ¿ñ 5%-áí. ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ` Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ï³-
éáõóí³ÍùáõÙ Ù³ëÝ³íáñ å³ñïùÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 2010 Ã. 45.5%-Çó ³-
×»ó` 2014 Ã. Ñ³ëÝ»Éáí 53.5%-Ç, ÇëÏ ³ñï³ùÇÝ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ 2010 Ã. 
54.5%-Çó Ýí³½»ó` 2014 Ã. Ñ³ëÝ»Éáí 46.5%-Ç: ²Ûë å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ñ³Ù³-
Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ Ñ»ï×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ³×»ó 2145.7 ÙÉÝ 
¹áÉ³ñáí, áñÇ Ù»Í Ù³ëÁ` 1651.7 ÙÉÝ ¹áÉ³ñÁ« Ù³ëÝ³íáñ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ 
Ñ³ßíÇÝ` 2014 Ã. Ï³½Ù»Éáí 8452.3 ÙÉÝ ¹áÉ³ñ: ²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ µ»éÁ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ« ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ³é³ç³ÝóÇÏ ³×Ç ¨ 
÷áË³ñÅ»ùÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ« ³×»ó ÙÇÝã¨ 2013 Ã., ÇëÏ 2014 Ã. 
÷áùñ-ÇÝã Ýí³½»ó. Ñ³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ñïù/ÐÜ² óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ  
2014 Ã. Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ Ï³½Ù»óÇÝ 77.6% ¨ 72.6%` Ñ³ëÝ»Éáí ·ñ»Ã» 
2000 Ã. Ù³Ï³ñ¹³ÏÇÝ: Üß»Ýù, áñ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ 
³×Á ³Û¹ ï³ñÇÝ»ñÇÝ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ñ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ï-
í³ÍÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ³×áí: ²Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ³×áõÙ ¿ÇÝ 
Ý³¨ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïù»ñÁ, ÇëÏ ÙÇçýÇñÙ³ÛÇÝ í³ñÏÁ 
Ýí³½áõÙ ¿ñ ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ýí³½Ù³ÝÁ ½áõ·³Ñ»é: 

Ð³Ù³Ë³éÝ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ¨, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ï-
í³ÍÇ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇ ³ÛëåÇëÇ í³ñù³·ÇÍÁ í»ñá-
ÝßÛ³É í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ µ³ó³Ñ³Ûïí³Í éÇëÏ»ñÇÝ ¨ Ù³ñï³-
Ññ³í»ñÝ»ñÇÝ ³í»É³óÝáõÙ ¿ ¨ë ÙÇ ù³ÝÇ Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñ ÇÝãå»ë Î³é³-
í³ñáõÃÛ³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ³ÙµáÕç ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ 
³ÛëåÇëÇ ÙÇïáõÙÝ»ñÁ. 

1. Ù»Í³óÝáõÙ »Ý ³ñï³ùÇÝ ³ßË³ñÑáõÙ Ð³Û³ëï³ÝÇ éÇëÏ³ÛÝáõÃÛáõÝÁ` 
µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³Éáí ÙÇç³½·³ÛÇÝ í³ñÏ³ÝÇßÇ 
íñ³,  

2. ûï³ñ»ñÏñÛ³ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙ Ýí³½»óÝáõÙ »Ý Ð³Û³ëï³ÝáõÙ 
Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»Éáõ ó³ÝÏáõÃÛáõÝÁ, 

3. ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙ »Ý ³å³·³ÛáõÙ ÇÝãå»ë Ù³ëÝ³íáñ, ³ÛÝå»ë ¿É å»-
ï³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ÏáÕÙÇó ³ñï³ùÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ÑÝ³-
ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 

4. ëï»ÕÍáõÙ »Ý ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý éÇëÏ»ñ` Í³Ýñ³-
µ»éÝí³ÍáõÃÛáõÝÁ ·ó»Éáí å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ íñ³, 

5. ëï»ÕÍáõÙ »Ý å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ù³ñ, ù³ÝÇ áñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ ³×áÕ í³ñÏ»ñÁ ³å³·³ÛáõÙ 
Ï³ñáÕ »Ý Ù»Í³óÝ»É å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ: 

²ÛëåÇëáí` í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ï³ï³ñ»É ÙÇ ß³ñù Ï³ñ¨áñ 
»½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñ ¨ ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñ. 

1. Ð³Û³ëï³ÝÇ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÝ áõÝ»ó»É ¿ 4 ÷áõÉ³ÛÇÝ ½³ñ·³-
óáõÙÝ»ñ, áñáÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ áõÕ»Ïóí»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ï³ñµ»ñ 
½³ñ·³óáõÙÝ»ñáí: ¸ñ³Ýó ÁÝÃ³óùáõÙ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ å³ÛÙ³Ý³íáñí»É ¿ Çñ³Ï³Ý ÐÜ² ¨ 
÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñáí: ä»ï³Ï³Ý µÛáõç»Ç ³é³çÝ³ÛÇÝ 
Ñ³ßí»ÏßÇéÁ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ ÙÇßï Ýå³ë-
ï»É ¿ å³ñïùÇ µ»éÇ ³×ÇÝ, ù³ÝÇ áñ Ï³ï³ñí»É ¿ å³Ï³ëáõñ¹áí, 
ÇëÏ Çñ³Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ýå³ëï»É ¿ å³ñïùÇ 
µ»éÇ Ýí³½Ù³ÝÁ, ù³ÝÇ áñ »Õ»É ¿ µ³ó³ë³Ï³Ý: 
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2. ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ Ýí³½Ù³Ý ³Ù»Ý³Ýß³Ý³Ï³ÉÇ ·áñÍáÝÁ 
»Õ»É ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á, ÇÝãÁ ÑÇÙÝ³íáñáõÙ ¿, áñ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý 
ÏáÕÙÇó Ùß³ÏíáÕ å³ñïù³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³é³çÝ³ÛÇÝ Ýå³-
ï³ÏÝ»ñÇó Ù»ÏÁ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 
Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù»ñÇ ëï»ÕÍáõÙÁ: ²ÛëÇÝùÝ` Ý»ñ·ñ³ííáÕ å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÁ ³é³çÝ³Ñ»ñÃáñ»Ý å»ïù ¿ áõÕÕíÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ 
Ýå³ëïáÕ Íñ³·ñ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³ÝÁ: 

3. ä»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ µ»éÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³é³í»É ï³ñ³Íí³Í óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇó µ³óÇ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É Ý³¨ ³ÛÝåÇëÇ óáõó³-
ÝÇßÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý Ù»Ï ßÝãÇ ¨ Ù»Ï ½µ³Õí³ÍÇ Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý 
å³ñïù»ñÁ, å»ï³Ï³Ý å³ñïù/Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ² Ñ³ñ³µ»ñ³Ïóáõ-
ÃÛáõÝÁ: 

4. Ð»ï×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍáõÙ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÝ ³í»ÉÇ ³ñ³· ¿ 
³×áõÙ, ù³Ý ëï»ÕÍíáÕ ³ñ¹ÛáõÝùÁ` ÐÜ²-Ý: ÜáõÛÝ Ó¨áí` Ù»Ï ßÝãÇ ¨ Ù»Ï 
½µ³Õí³ÍÇ Ñ³ßíáí å»ï³Ï³Ý å³ñïù»ñÝ ³í»ÉÇ ³ñ³· »Ý ³×áõÙ, 
ù³Ý ÐÜ²-Ý»ñÁ, áñáÝù ÙÇ ÏáÕÙÇó` ³é³ç³óÝáõÙ »Ý ³ñ¹»Ý ÇëÏ Ýßí³Í 
Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñÁ, áñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É Ñ»ï³·³ÛáõÙ` 
å³ñïù³ÛÇÝ ¨ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ùß³Ï»-
ÉÇë, ÙÛáõë ÏáÕÙÇó` ³Ñ³½³Ý·áõÙ »Ý, áñ å³ñïù³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë Ñ³ñÏ ¿ áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»É å»ï³Ï³Ý 
å³ñïùÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñÇÝ: ²ÛëÇÝùÝ` Ý³Ë 
å»ïù ¿ ·Ý³Ñ³ï»É Ý³ËÏÇÝáõÙ í»ñóí³Í å³ñïù»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»-
ïáõÃÛáõÝÁ ¨ Ýáñ å³ñïù»ñ Ý»ñ·ñ³í»ÉÇë ³é³çÝáñ¹í»É ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ï Í³ËëÙ³Ý ëÏ½µáõÝùáí: 

5. Ð»ï×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ å»ï³Ï³Ý å³ñïùÝ 
³í»ÉÇ ³ñ³· ¿ ³×áõÙ Ý³¨ Ý»ñáõÅ³ÛÇÝ ÐÜ²-Çó, áñÁ ÝáõÛÝå»ë ÑÇÙ-
Ý³íáñáõÙ ¿ Ý³Ëáñ¹ »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÁ ¨ ÙÛáõë ÏáÕÙÇó Ñ³ëï³ïáõÙ, áñ 
å»ï³Ï³Ý å³ñïùÁ å»ïù ¿ ÑÇÙù»ñ ëï»ÕÍÇ áã ÙÇ³ÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Ç, ³ÛÉ Ý³¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ý»ñáõÅÇ ³×Ç Ñ³Ù³ñ` áõÕÕí»Éáí ïÝï»-
ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ³-
é³í»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï »ÝÃ³Ï³éáõóí³ÍùÝ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ:  

6. Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ¨ å³ñïù³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñ Ùß³Ï»-
ÉÇë Ñ³ñÏ ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Ù³ëÝ³íáñ Ñ³ïí³ÍÇ 
å³ñïùÇ µ»éÇ ³×Ç ·áñÍáÝÁ ¨ ¹ñ³ÝÇó µËáÕ ³ñ¹»Ý ÇëÏ Ýßí³Í éÇë-
Ï»ñÝ áõ Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñÁ: 
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ЭДУАРД АКОПЯН 
Аспирант кафедры “Экономической теории” АГЭУ 

 
Этапы, экономические факторы и вызовы накоп-

ления бремени государственного долга Армении.–  
В 21-ом веке государственный долг стал глобальным вызо-
вом, что беспокоит как развитые, так и развивающиеся 
страны и страны с низким уровнем дохода. Параллельно с 
глобальными развитиями каждая страна имеет свои осо-
бенности формирования государственного долга и его бре-
мени, экономических факторов обусловливающих накоп-
ление бремени государственного долга и влияния госу-
дарственного долга на экономику, о чем правительство 
должно иметь по возможности полное представление, что-
бы было возможно разрабатывать и осуществлять эффек-
тивную фискальную и долговую политику стимулирующую 
экономический рост и потенциальный рост экономики. 

Принимая во внимание важную роль вышеуказанного, 
в статье обсуждаются этапы накопления бремени госу-
дарственного долга Армении, с целью выявления экономи-
ческих факторов накопления бремени государственного 
долга, его риски и вызовы для экономики и правительства 
Армении, который осуществляет долговую политику.  

 
Ключевые слова: государственный долг, бремя госу-

дарственного долга, экономический рост, реальная процентная 
ставка, первичный дефицит государственного бюджета, фис-
кальная политика, долговая политика, валовой внешний долг, 
внешний долг частного сектора. 
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 Stages, Economic Factors and Challenges of the 

Accumulation of Armenia's Public Debt Burden.– Public debt 
has become a global challenge in the 21st century, which 
troubles advanced, developing and low-income countries. 
Parallel with global developments every country has its features 
of the formation of public debt and its burden, economic factors 
stipulating the accumulation of public debt burden and the effect 
of public debt on the economy, about which governments need 
to have a possibly full understanding in order to design and 
implement effective fiscal and debt policies which stimulate 
economic growth and economy’s potential growth.  
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Taking into account the abovementioned the following 
issues − the stages of the accumulation of Armenia's public 
debt burden in order to discover the economic factors of the 
accumulation of public debt burden and its risks and challenges 
both for the economy and Armenia’s government, which 
implements debt policy - are considered in the given paper.  

 
Key words: public debt, public debt burden, economic growth, 

real interest rate, primary deficit of government budget, fiscal policy, 
debt policy, gross external debt, private sector՚s external debt.    

 




