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Ùß³ÏáÕÝ»ñÇ` ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Í³í³ÉíáÕ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
Å³Ù³Ý³ÏÇÝ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ëï³Ý³Éáõ ûñ»óûñ ³×áÕ å³Ñ³Ýç³ñÏáí: 
¶áñÍ³ñ³ñ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ É³ÛÝáñ»Ý ÏÇñ³éíáõÙ »Ý ïÝï»ë³-
Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝáõÙ, ù³ÝÇ áñ ÙÇÝã Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ 
å³ßïáÝ³Ï³Ý íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ ¹ñ³Ýù Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý 
Ý»ñÏ³ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ³ñ³· ³ñÓ³·³ÝùÁ ¨ ³é³í»É Ï³-
ñ¨áñíáõÙ »Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÇë: 

ÐÐ ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Î»Ýï-
ñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ëÏë»É ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É ¨ Ññ³å³ñ³Ï»É µ³Õ³¹ñÛ³É ïÝï»ë³-
Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñ 2005 Ã. »ñÏñáñ¹ »é³ÙëÛ³ÏÇó: ²Û¹ Ñ³Ù³Ãí»ñÁ ß³ñáõÝ³-
Ï³µ³ñ »ÝÃ³ñÏíáõÙ »Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` Ñ³ñÙ³ñ»óí»Éáí ³½·³ÛÇÝ 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: Ü»ñÏ³ÛáõÙë ÐÐ Î´-Ý Ñ³ßí³ñÏáõÙ ¿ 
·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñÇ ¨ ëå³éáÕÝ»ñÇ íëï³ÑáõÃÛ³Ý »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ óáõó³-
ÝÇßÝ»ñ: êáõÛÝ ³ßË³ï³ÝùáõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñí»É ¿ ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
Ñ³ßí³ñÏí³Í ·áñÍ³ñ³ñ ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÇ (¶²ò) ¨ ×ÛáõÕ»ñÇ ³í»-
É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÙÇç¨ ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÁ:  

¶²ò-Ç Ï³éáõóí³ÍùÝ Áëï ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ãáñë ÑÇÙÝ³Ï³Ý ×ÛáõÕ»ñÇ` ³ñ-
¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ, ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ, Í³é³ÛáõÃÛáõÝ ¨ ³é¨ïáõñ, áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É 
ï»ëùÁ.  

 

²ÕÛáõë³Ï 1  
²é³ç³ñÏíáÕ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ (¶²ò)2 

 

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛáõÝ ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛáõÝ Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ ²é¨ïáõñ 

ÂáÕ³ñÏÙ³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (ÁÝÃ. 

»é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-Ç 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ)  

ÂáÕ³ñÏÙ³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 

(ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. 

»é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

ºÝÃ³×ÛáõÕÇ ïÝï»-

ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 

(ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. 

»é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

ÂáÕ³ñÏÙ³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 

(ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. 

»é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

ÂáÕ³ñÏÙ³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 

(·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. 

»é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ)  

²ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÃíÇ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 

(ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. 

»é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

ºÝÃ³×ÛáõÕÇ ïÝï»-

ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (ÁÝÃ. 

»é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-Ç 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

ÂáÕ³ñÏÙ³Ý 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 

(·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. 

»é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

ÐáõÙùÇ å³ß³ñÇ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 

(·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. 

»é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

  ä³Ñ³Ýç³ñÏÇ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ 

(·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. 

»é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ) 

 
Î³ï³ñí»É »Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨Û³É Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñÁ`  
ÂáÕ. ÁÝÃ. - ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-Ç ÝÏ³ï-

Ù³Ùµ« 
ÂáÕ. ·. - ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-Ç ÝÏ³ï-

Ù³Ùµ«  
ÐáõÙù. ·. - ÑáõÙùÇ å³ß³ñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-Ç 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ« 

                                                 
2 Î³½Ù»É ¿ Ñ»ÕÇÝ³ÏÁª ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí ÐÐ Î´ ¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ³éÏ³ Ù»Ãá¹³-
µ³ÝáõÃÛáõÝÁ:  
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²ßË. ÁÝÃ. - ³ßË³ïáÕÝ»ñÇ ÃíÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÁÝÃ. »é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-Ç 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ« 

ºÝÃ. ÁÝÃ. - »ÝÃ³×ÛáõÕÇ ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ÁÝÃ.  
»é.-áõÙ Ý³Ë. »é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ« 

ºÝÃ. ·. -  »ÝÃ³×ÛáõÕÇ ïÝï»ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ·³ÉÇù  
»é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-Ç ÝÏ³ïÙ³Ùµ« 

ä³Ñ. ·. - å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ·³ÉÇù »é.-áõÙ ÁÝÃ. »é.-Ç ÝÏ³ï-
Ù³Ùµ« 

²ñ¹. ²² - ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ« 
ÞÇÝ. ²² - ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ« 
²é. ²² -  ³é¨ïñÇ ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ« 
Ì³é. ²² - Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ: 
Ü»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³é³ç³ñÏíáÕ µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÇ` Ãí³ñÏí³Í ×Ûáõ-

Õ»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ÉÇÝ»Éáõ 
áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÁ: ²é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý Ýå³-
ï³Ïáí ÏÇñ³éí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É 3 Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ`3 

1. Þñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ Ùáï»óáõÙ. ¶²ò, ¶Øò ¨ ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÷á-
÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÞÎ-»ñÇ` ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÞÎ-»ñÇÝ Ý³Ëáñ¹»Éáõ (³-
é³çÝáñ¹»Éáõ) í³ñÏ³ÍÝ»ñÇ ëïáõ·áõÙ. ³é³çÝáñ¹áÕ ÞÎ-»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý 
¹»åùáõÙ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý §³é³çÝáñ¹»Éáõ ÙÇçÇÝ ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ¦, 

2. ²é³í»É³·áõÛÝ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ Ùáï»óáõÙ. ³Ûë Ùáï»óÙ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»-
ñáõÙ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ»ï ¶²ò, ¶Øò ¨ ³ÝÑ³ï³-
Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ`  

•  ½ñáÛ³Ï³Ý É³·áí Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ (ëÏ½µÝ³Ï³Ý Ïá-
é»ÉÛ³óÇ³), 

•  §³é³çÝáñ¹»Éáõ ÙÇçÇÝ ï¨áÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ¦ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý É³·»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ (×ß·ñïí³Í Ïáé»ÉÛ³óÇ³), 

•  ï³ñµ»ñ É³·»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇó-
Ý»ñÁ` µ³ó³Ñ³Ûï»Éáõ Ïáé»ÉÛ³óÇ³Ý»ñÇ ³é³í»É³·áõÛÝ ·áñÍ³ÏÇó-
Ý»ñÁ ¨ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý É³·»ñÁ,  

3. ¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ã»ëï»ñÇ Ùáï»óáõÙ. ïÝï»ëáõ-
ÃÛ³Ý ï³ñµ»ñ ×ÛáõÕ»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¨ ¶²ò, ¶Øò« ÇÝãå»ë Ý³¨ 
³ÝÑ³ï³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ï³å»ñÇ 
µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ¶ñ»Ýç»ñÇ Ã»ëï»ñÇ ëïáõ·áõÙ:  

ÎÇñ³éí»É »Ý Ñ»ï¨Û³É íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÁ. Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 
ß³ñù»ñÇ ë»½áÝ³ÛÇÝ Ñ³ñÃ»óÙ³Ý §³Ýëáíáñ ï³ï³ÝíáÕ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ¦ 
(outliers) µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý Demetra+ ÷³Ã»ÃÇ X12 ARIMA Ù»Ãá¹Á, Å³Ù³-
Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇó ïñ»Ý¹Ç µ³ó³éÙ³Ý Ðá¹ñÇÏ-äñ»ëÏáïÇ ·áñÍÇùÁ, ÇÝã-
å»ë Ý³¨ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý, Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñÇ å³ñµ»ñ³-
ßñç³Ý³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ (ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ) µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý ´ñ³Û-
´áß³ÝÇ ³É·áñÇÃÙÁ4 ¨ ¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ýù³ÛÇÝ Ï³åÇ µ³ó³-
Ñ³ÛïÙ³Ý Ã»ëïÁ:  

´ñ³Û-´áß³ÝÇ ³É·áñÇÃÙÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ 
ß³ñùáõÙ å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñÇ ³é³ÝÓÝ³óáõÙ` ÞÎ-»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý ÙÇçá-

                                                 
3 Âí³ñÏí³Í Ùáï»óáõÙÝ»ñÇó ³é³çÇÝ »ñÏáõëÁ Ùß³Ï»É ¿ Ñ»ÕÇÝ³ÏÁ: 
4 î»°ë Bry G., Boschan C.« Cyclical Analysis of Time Series: Selected Procedures and Computer 
Programs, NBER Technical Paper 20. New York, 1971, ¿ç 230: 
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óáí: êáõÛÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝáõÙ ÏÇñ³éí»É ¿ ïíÛ³É ³É·áñÇÃÙÇ Ó¨³÷áËí³Í 
ï³ñµ»ñ³ÏÁ, áñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 

 

 
 

Î³ñáÕ »Ýù ÷³ëï»É, áñ ³ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ¨ ßÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×Ûáõ-
Õ»ñáõÙ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñáõÙ µ³ó³Ñ³Ûïí»É ¿ 
4, Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕáõÙ 1 ¨ ³é¨ïñÇ ×ÛáõÕáõÙ 5 ÞÎ: 

ÞÎ-»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÇó Ñ»ïá Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñ-
Å»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ áõëáõÙÝ³ëÇñ»Ýù ³é³ÝÓÇÝ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³é³çÝáñ¹áÕ 
ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñ ÉÇÝ»Éáõ í³ñÏ³ÍÝ»ñÝ Áëï Ãí³ñÏí³Í »ñ»ù ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÇ: 
Ü»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ñ³çáñ¹³µ³ñ Áëï ×ÛáõÕ»ñÇ:  

²ÕÛáõë³Ï 2-Á íÏ³ÛáõÙ ¿, áñ ³é³ç³ñÏíáÕ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ¶²ò-Á  ³ñ¹Ûáõ-
Ý³µ»ñáõÃÛ³Ý ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ¿ 
Ù»Ï »é³ÙëÛ³Ï É³·áí` Áëï »ñ»ù Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 2  

²ñ¹ÛáõÝ³µ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ¶²ò5 
 

 ÞÎ ²é³çÝáñ-
¹áÕ ÞÎ 

²é³çÝáñ-
¹»Éáõ ÙÇçÇÝ 
ï¨áÕáõÃÛáõÝ 

êÏ½µÝ³-
Ï³Ý Ïáé»É-

Û³óÇ³ 

Öß·ñïí³Í 
Ïáé»É-
Û³óÇ³ 

²é³í»É³-
·áõÛÝ Ïá-
é»ÉÛ³óÇ³ 

²é³í»É³·áõÛÝ 
Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ 

É³· 

²ñ¹. ²² 4       

ÂáÕ. ÁÝÃ.   3 1 1.0 0.447 0.409 0.447 0 

ÂáÕ. ·.   8 3 1.0 0.387 0.411 0.411 1 

ÐáõÙù. ·. 4 1 1.0 0.426 0.498 0.597 2 

¶²ò 6 2 1.0 0.648 0.654 0.654 1 

È³· 1 È³·  2 È³·  3 ¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ý-
ù³ÛÇÝ ½ñáÛ³Ï³Ý í³ñÏ³ÍÝ»ñ F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. 

¶²ò-Á« Áëï ¶ñ»Ýç»ñÇ« å³ï×³é 
ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ ²ñ¹. ²² -Ç Ñ³Ù³ñ 

3.2309 0.083 1.5373 0.234 2.8463 0.060 

²ñ¹. ²² -Ý« Áëï ¶ñ»Ýç»ñÇ« å³ï-
×³é ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¶²ò-Ç Ñ³Ù³ñ 

0.0094 0.924 0.3008 0.743 0.0967 0.961 

 
ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕáõÙ ³é³ç³ñÏíáÕ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ¶²ò-Á ×ÛáõÕÇ ³í»-

É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ¿ Ù»ÏÇó »ñÏáõ »é³Ùë-
Û³Ï É³·áí` Áëï »ñ»ù Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ: 
 

                                                 
5 ²ÕÛáõë³ÏÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ÑÇÙù »Ý Í³é³Û»É ÐÐ ²ìÌ ¨ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ»ÕÇÝ³ÏÇ Ï³ï³ñ³Í Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ` www.cba.am, 
www.armstat.am  
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²ÕÛáõë³Ï 3 
ÞÇÝ³ñ³ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕÇ ¶²ò 

 

 ÞÎ ²é³çÝáñ-
¹áÕ ÞÎ 

²é³çÝáñ-
¹»Éáõ ÙÇçÇÝ 
ï¨áÕáõÃÛáõÝ 

êÏ½µÝ³-
Ï³Ý Ïáé»É-

Û³óÇ³ 

Öß·ñïí³Í 
Ïáé»É-
Û³óÇ³ 

²é³í»É³-
·áõÛÝ Ïá-
é»ÉÛ³óÇ³ 

²é³í»É³·áõÛÝ 
Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ 

É³· 

ÞÇÝ. ²²  4       

ÂáÕ. ÁÝÃ.   3 0  0.387  0.527 1 

²ßË. ÁÝÃ. 3 2 1.5 0.145 0.289 0.480 2 

¶²ò 4 2 1.5 0.015 0.658 0.658 2 

È³· 1 È³·  2 È³·  3 ¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ý-
ù³ÛÇÝ ½ñáÛ³Ï³Ý í³ñÏ³ÍÝ»ñ 

F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. 
F-

ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. 

¶²ò-Á« Áëï ¶ñ»Ýç»ñÇ« å³ï×³é 
ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ  ÞÇÝ. ²²-Ç Ñ³Ù³ñ 

3.2309 0.083 1.5373 0.234 2.8463 0.060 

ÞÇÝ. ²²-Ý« Áëï ¶ñ»Ýç»ñÇ« å³ï-
×³é ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¶²ò-Ç Ñ³Ù³ñ

0.0094 0.924 0.3008 0.743 0.0967 0.961 

 
Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕáõÙ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ¶²ò-Á Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ ¿ ¶Øò-Ç 

Ñ»ï ¨ ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ¿ 
»ñ»ùÇó ãáñë »é³ÙëÛ³Ï É³·áí` Áëï »ñ»ù Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 4 

Ì³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÛáõÕÇ ¶²ò 
 

 ÞÎ ²é³çÝáñ-
¹áÕ ÞÎ 

²é³çÝáñ-
¹»Éáõ ÙÇçÇÝ 
ï¨áÕáõÃÛáõÝ 

êÏ½µÝ³-
Ï³Ý Ïáé»É-

Û³óÇ³ 

Öß·ñïí³Í 
Ïáé»É-
Û³óÇ³ 

²é³í»É³-
·áõÛÝ Ïá-
é»ÉÛ³óÇ³ 

²é³í»É³·áõÛÝ 
Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ 

É³· 

Ì³é. ²²  1       

ºÝÃ. ÁÝÃ.   2 1 4.0 0.104 0.479 0.479 4 

ºÝÃ. ·.   2 1 3.0 0.044 0.425 0.425 3 

¶²ò 3 1 4.0 0.084 0.358 0.523 3 

È³· 1 È³·  2 È³·  3 ¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ý-
ù³ÛÇÝ ½ñáÛ³Ï³Ý í³ñÏ³ÍÝ»ñ F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. 

¶²ò-Á« Áëï ¶ñ»Ýç»ñÇ« å³ï×³é  
ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ  Ì³é. ²²-Ç Ñ³Ù³ñ 0.510 0.481 0.063 0.939 3.558 0.030 

Ì³é. ²²-Ý« Áëï ¶ñ»Ýç»ñÇ« å³ï-
×³é ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¶²ò-Ç Ñ³Ù³ñ 0.072 0.791 0.259 0.774 1.025 0.400 

 
²é¨ïñÇ ×ÛáõÕáõÙ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ¶²ò-Á ×ÛáõÕÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ 

Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ¿ Ù»Ï »é³ÙëÛ³Ï É³·áí« Áëï »ñ»ù Ùáï»-
óáõÙÝ»ñÇ: 

ø³ÝÇ áñ ÐÜ²-Ý ³ÛÝ óáõó³ÝÇßÝ ¿, áñÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³ÝÝ ¿É ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ 
áõÕÕí³Í ¿ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÁ, áõëïÇ ã³÷³-
½³Ýó Ï³ñ¨áñ ¿, áñ ³é³ç³ñÏíáÕ óáõó³ÝÇßÁ ³é³çÝáñ¹áÕ ÉÇÝÇ ÐÜ²-Ç 
Ñ³Ù³ñ. 
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²ÕÛáõë³Ï 5  
²é¨ïñÇ ×ÛáõÕÇ ¶²ò 

 

 ÞÎ ²é³çÝáñ-
¹áÕ ÞÎ 

²é³çÝáñ-
¹»Éáõ ÙÇçÇÝ 
ï¨áÕáõÃÛáõÝ 

êÏ½µÝ³- 
Ï³Ý Ïáé»É-

Û³óÇ³ 

Öß·ñïí³Í 
Ïáé»ÉÛ³óÇ³ 

²é³í»É³-
·áõÛÝ Ïá-
é»ÉÛ³óÇ³ 

²é³í»É³·áõÛÝ 
Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ 

É³· 

²é. ²²  5       

ÂáÕ. ÁÝÃ.  2 1 1.0 0.105 0.541 0.663 2 

ÂáÕ. ·.  4 2 0.5 0.474 0.460 0.474 0 

ä³Ñ. ·.  2 1 1.0 0.259 0.597 0.597 1 

¶²ò 4 2 1.0 0.335 0.656 0.656 1 

È³· 1 È³·  2 È³·  3 ¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ý-
ù³ÛÇÝ ½ñáÛ³Ï³Ý í³ñÏ³ÍÝ»ñ F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. 

¶²ò-Á« Áëï ¶ñ»Ýç»ñÇ« å³ï×³é 
ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ ²é. ²²-Ç Ñ³Ù³ñ 

10.185 0.003 6.776 0.004 4.025 0.019 

²é. ²²-Ý« Áëï ¶ñ»Ýç»ñÇ« å³ï-
×³é ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¶²ò-Ç Ñ³Ù³ñ 

2.834 0.103 2.114 0.141 3.979 0.020 

 
²ÕÛáõë³Ï 6  

²é³çÝáñ¹áÕ ÞÎ-»ñÁ ÐÜ² ¨ ¶²ò-Ç Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñù»ñáõÙ 
 

 ÞÎ ²é³çÝáñ-
¹áÕ ÞÎ 

²é³çÝáñ-
¹»Éáõ ÙÇçÇÝ 
ï¨áÕáõÃÛáõÝ 

êÏ½µÝ³- 
Ï³Ý Ïáé»É-

Û³óÇ³ 

Öß·ñïí³Í 
Ïáé»ÉÛ³óÇ³ 

²é³í»É³-
·áõÛÝ Ïá-
é»ÉÛ³óÇ³ 

²é³í»É³·áõÛÝ 
Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ 

É³· 

ÐÜ²  7       

¶²ò 2 1 2.0 0.557 0.752 0.752 1 

È³· 1 È³·  2 È³·  3 ¶ñ»Ýç»ñÇ å³ï×³é³Ñ»ï¨³Ý-
ù³ÛÇÝ ½ñáÛ³Ï³Ý í³ñÏ³ÍÝ»ñ F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. F-ìÇ×³Ï. Ð³í³Ý. 

¶²ò-Á« Áëï ¶ñ»Ýç»ñÇ« å³ï×³é 
ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ ÐÜ²-Ç Ñ³Ù³ñ 11.985 0.003 7.021 0.006 7.172 0.004 

ÐÜ²-Ý« Áëï ¶ñ»Ýç»ñÇ« å³ï×³é 
ãÇ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¶²ò-Ç Ñ³Ù³ñ 1.482 0.238 3.341 0.060 5.456 0.011 

 
ÐÜ²-Ç Ñ³Ù³ñ ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý ¶²ò-Á ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ¿ Ù»Ï »é-

³ÙëÛ³Ï É³·áí` Áëï »ñÏáõ Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ: Þñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ Ï»ï»ñÇ Ùáï»ó-
Ù³Ùµ ãÇ ÑÇÙÝ³íáñí»É ¶²ò-Ç` ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ÉÇÝ»Éáõ í³ñÏ³ÍÁ, 
áñÇ å³ï×³éÁ ÐÜ² Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ß³ñùáõÙ Ù»Í Ãíáí (7) ßñç³¹³ñÓ³ÛÇÝ 
Ï»ï»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÝ ¿: 

¶²ò-Ç` ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ÉÇÝ»Éáõ í³ñÏ³ÍÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ 
³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ ¨ ÐÜ²-Ç Ñ³Ù³ñ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³ÕÛáõë³Ï 7-áõÙ: 
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²ÕÛáõë³Ï 7  
¶²ò-Ç` ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ÉÇÝ»Éáõ í³ñÏ³ÍÝ»ñÝ ³é³ÝÓÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ 

³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¨ ÐÜ²-Ç Ñ³Ù³ñ  
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²ÛëåÇëáí` í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³íáñáõÙ »Ý ¶²ò-Ç` 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³é³Ýóù³ÛÇÝ ×ÛáõÕ»ñÇ ³í»É³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ÐÜ²-Ç Ñ³Ù³ñ ³é³çÝáñ¹áÕ ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ ÉÇÝ»Éáõ í³ñÏ³ÍÁ: ²é³ç³ñÏáõÙ 
»Ýù Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ Ý»ñ³é»É í»ñáÑÇßÛ³É 
µ³Õ³¹ñÛ³É óáõó³ÝÇßÁ: 
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Исследование взаимосвязи между добавленными 

стоимостями отраслей экономики и индексами оп-
росов деловых тенденций.– Учитывая тот факт, что в 
международной практике композитные экономические инди-
каторы, построенные на основе опросов деловых тенден-
ций, используются в макроэкономических прогнозирова-
ниях, в данной статье была изучена взаимосвязь между 
композитным индикатором деловой активности (Централь-
ный Банк РА) и добавленными стоимостями в основных 
секторах экономики. 
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Investigation of the Relationship between Economic 

Activity Indicator and the Values Added in the Main Sectors of 
Economy.– Based on the fact that in international practice the 
composite indicators constructed on the basis of business 
tendency surveys are used for macroeconomic indicators 
forecasting models« in the current study we have analyzed the 
relationship between economic activity indicator (constructed by 
the Central Bank of the RA) and the values added in main 
sectors of economy. 

 
Key words: business cycle, composite indicator, leading 

indicator, business tendency survey. 
 
 


