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ä³ñ½»óáõÙÁ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ùá¹»É³íáñÙ³Ý 
Ï³ñ¨áñ µ³ÕÏ³óáõóÇãÝ»ñÇó ¿, áñÁ ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ Çñ µ³ñ¹áõÃÛ³Ùµ: ¸³ å³Û-
Ù³Ý³íáñí³Í ¿ ßáõÏ³ÛáõÙ Ñ³Ý¹»ë »ÏáÕ µ³ÝÏ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõ-
ÃÛáõÝÁ Ï³ÝËáñáßáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ µ³½ÙáõÃÛ³Ùµ: ²Û¹ ·áñÍáÝÝ»ñÇó »Ý Çñ³óí»-
ÉÇáõÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ÝÑ³ï³Ï³Ý ¨ Ïáñåáñ³ïÇí ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÁ, 
é»ëáõñëÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÃÛáõÝÁ, Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý ë³Ñ-
Ù³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ³é³ÝÓÝ³-
Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï, Ï³éáõóí³Íù³ÛÇÝ ¨ Çñ³í³Ï³Ý å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ, ÇÝã-
å»ë Ý³¨ å³ï³Ñ³Ï³Ý ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ: Ð»ï¨³µ³ñ` Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ï³-
é³í³ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ùá¹»É³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³-
Å»ßï ¿ ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ë»É³ÙÇï ÁÝïñáõÃÛáõÝ Ï³ï³ñ»É ¨ Ñ»ï³½áï»É 
¹ñ³Ýó ÙÇç¨ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` Ýå³ï³Ï áõÝ»Ý³Éáí ÁÝïñ»Éáõ Ùáï»óáõÙ, 
áñÝ áõÕÕí³Í ÏÉÇÝÇ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ý»ñÏ³Û³óÙ³ÝÁ ¨ í»ñ-
ÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ:  

ÀÝïñáõÃÛáõÝÁ Ï³ñ¨áñ µ³Õ³¹ñ³Ù³ë ¿, ù³ÝÇ áñ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ 
µÝáõÛÃÁ Ñ³×³Ë å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ ï»ÕÇ áõÝ»óáÕ ÷³ëï»ñÇ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝ, 
ÇÝãå»ë Ý³¨ ³Û¹ ÷³ëï»ñÇ Ñ³í³ù³·ñÙ³Ý ËÝ¹ñÇ ÉáõÍáõÙ: úñÇÝ³Ïª Ùñó³Ï-
ó³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ñ»ï³½áïÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³ïÏ³å»ë Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿ ßáõ-
Ï³Û³Ï³Ý µ³ÅÇÝÁ, ë³Ï³ÛÝ ¹³ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³ñÏ ¿ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É 
ßáõÏ³Û³Ï³Ý í³ñùÇ Ùá¹»ÉÝ ³ÛÝå»ë, áñ ÑÝ³ñ³íáñ ÉÇÝÇ ï³ñµ»ñ»É ßáõÏ³ÛÇ 
³åñ³ÝùÝ»ñÇ ·Ý»ñÇ Çñ³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ßáõ-
Ï³ÛÇ ÁÝÃ³óÇÏ íÇ×³ÏÇÝ: 

Øñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿.  
• ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³Ï³ÉÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ÝË³ï»ëáõÙ ³ÛÝå»ë, 

áñ »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñÁ ¹³éÝ³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨³ÝùÇ ³ñ-
¹ÛáõÝù, 

• ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝ` ³å³·³ÛáõÙ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍ³Ï³ÉÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ,  

• Ë»É³ÙÇï ÑÇÙÝ³íáñáõÙÝ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óáõÙ ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñëï³Ï»óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí` ÇÝãå»ë Ùñó³ÏóáÕ µ³ÝÏ»ñÇ, 
³ÛÝå»ë ¿É Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏáõÙ: 

Øá¹»ÉÝ»ñÁ ¹³ë³Ï³ñ·»ÉÇë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ µÝáõÃ³·ñ»É ·áñÍáÝÝ»ñÁ 
áñáßÛ³ÉáõÃÛ³Ý, ëïáË³ëïÇÏáõÃÛ³Ý Ï³Ù áã ëïáË³ëïÇÏáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝ-
Ý»ñÇó, å³ñ½»É` ÑÝ³ñ³íá±ñ ¿ ³ñ¹Ûáù ï³É ù³Ý³Ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñ 
÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇÝ, Ã»± áã: Àëï ³Û¹Ù` ßáõÏ³Û³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ¹³ë³Ï³ñ·-
íáõÙ »Ý áñå»ë ¹ÇëÏñ»ï Ï³Ù ³ÝÁÝ¹Ñ³ï: 

êïáË³ëïÇÏ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ Ó¨³íáñíáõÙ »Ý Ñ³-
Ù³å³ï³ëË³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ: êïáË³ëïÇÏ Ùá¹»É³íáñáõÙÁ 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ÏÇñ³é»Éáõ ³ÛÝåÇëÇ Ù»Ãá¹Ý»ñ, áñáÝù ÑÇÙÝí³Í 
»Ý Ñ»ï³½áïíáÕ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ¨ ÷áñÓÝ³Ï³Ý í³ñÏ³Í-
Ý»ñÇ íñ³: ²íïáé»·ñ»ëÇ³ÛÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ É³ÛÝ ¹³ëÝ áõëáõÙÝ³ëÇñ»É »Ý îÇÝ-
µ»ñ·»ÝÁ ¨ ì³É¹ÇÝ:  

àã ëïáË³ëïÇÏ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É áñ³Ï³Ï³Ý (ûñÇÝ³Ïª ëá-
óÇ³É³Ï³Ý ÁÝïñáõÃÛ³Ý) Ï³Ù ù³Ý³Ï³Ï³Ý (Ý»ñ³éáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÷á-

                                                                                                                        
Wicksell, 1938, ¿ç 139−173: Wold H., Jureen L., Demand Analysis: A Study in Econometrics, New 
York:Wiley,1953, ¿ç 257−281: 
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÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ·áñÍ³¹ñáõÙÁ, ûñÇÝ³Ï` ÑÇå»ñµáÉ³ÛÇÝ Ïááñ¹ÇÝ³ïÝ»ñÇ 
¨/Ï³Ù ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïáõÏ ·áñÍ³éáõÃ³ÛÇÝ Ï³å»ñ): 

Øñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³Ý»ñÇ ·ñ»Ã» µáÉáñ ïÝï»ë³Ï³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ý»ñ³éáõÙ 
»Ý ù³Ý³Ï³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ, ë³Ï³ÛÝ ¹ñ³Ýó ½áõ·³Ñ»é û·ï³·áñÍ-
íáõÙ »Ý Ý³¨ áñ³Ï³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñ2: 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý ïÝï»ë³Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÇ 
Ùß³ÏÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ Ñ»ï¨Û³É ·áñÍÁÝÃ³ó³ÛÇÝ ù³ÛÉ»ñÝ »Ý. 

1. ³½³ï ¨ é³½Ù³í³ñ³Ï³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝáõÙ ³½³ïÙ³Ý »ÝÃ³-
Ï³ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏ, 

2. Ýáñ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³íáñáõÙ` 
Áëï Í³í³ÉÇ, Å³ÙÏ»ï³ÛÝáõÃÛ³Ý, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ¨ ³ÛÉÝ, 

3. Ýí³½³·áõÛÝ Í³Ëë»ñáí ³é³í»É »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï é»ëáõñëÝ»ñÇ 
Ó»éùµ»ñáõÙ ¨ ³ÝÑñ³Å»ßï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ùß³ÏáõÙ, 

4. ³é³í»É³å»ë Ã³ÝÏ ·Ýáí Ó»éù µ»ñí³Í é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñÅ»ù ï»-
Õ³µ³ßËÙ³Ý Ó¨»ñÇ ¨ áÉáñïÝ»ñÇ áñáÝáõÙ, 

5. ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ ûåïÇÙ³É³óÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ùß³ÏáõÙ` »ÉÝ»Éáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»-
ñÇó3: 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ Ý»ñÏ³Û³ó-
Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Áëï µ³ÝÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ ¨ Ý»ñ-
·ñ³íÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏ»É ¹ñ³Ýó ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ ¨ ï»Õ³µ³ßË-
Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ Ýí³½³·áõÛÝ Í³Ëë»ñáí Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ¨ ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý ÙÇçáóáí4:  

²é³çÇÝ ÷áõÉ: ºÝÃ³¹ñ»Ýù` µ³ÝÏÝ áõÝÇ MD ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ùµ j ï»ë³ÏÇ 
³í³Ý¹Ý»ñ, Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ RD ¿, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÁ` Dj, Ï³-
ï³ñí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ÃÇíÁ` ND

j, ÇëÏ Ù»Ï ·áñÍ³ñùÇ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ` ED
j. µá-

Éáñ Ý»ñ·ñ³íí³Í ³í³Ý¹Ý»ñÇ ·Íáí ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³Ëë»ñÁ (PD) ÏÏ³½Ù»Ý` 
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áñï»Õ MD-Ý µ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó Ý»ñ·ñ³íí³Í µáÉáñ ï»ë³ÏÇ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ù³Ý³-
ÏáõÃÛáõÝÝ ¿: Ü»ñ·ñ³íí³Í é»ëáõñëÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ ³ñÅ»ùÁ áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 
Ï»ñå. 
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áñï»Õ` DP -Ý í×³ñáíÇ é»ëáõñëÝ»ñÇ Ý»ñ·ñ³íÙ³Ý ÙÇçÇÝ ïáÏáë³¹ñáõÛùáí 

³ñï³Ñ³Ûïí³Í Í³ËëÇ ã³÷Ý ¿, j
DE -Ý` é»ëáõñëÇ Ù»Ï ÙÇ³íáñÇ Ý»ñ·ñ³í-

Ù³Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ³éÝáõÃÛ³Ý ÙÇçÇÝ ÇÝùÝ³ñÅ»ùÁ: 

                                                 
2 î»°ë Nicolson W., Microeconomic Theory: basic principles and extensions // 5th ed., The Dryden 
Press,1992, ¿ç 372-379: 
3 î»°ë ². êáõí³ñÛ³Ý, ²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ Ïáñåáñ³ïÇí é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ¹ñ³ ³ñ¹Ûáõ-
Ý³í»ïáõÃÛáõÝÁ: ºñ., ÐèÐ Ññ³ï., 2008, ¿ç 155: 
4 î»°ë ÝáõÛÝ ï»ÕÁ, ¿ç 154: 
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ºñÏñáñ¹ ÷áõÉ: ²Ûë ÷áõÉáõÙ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßí³ñÏ»É µ³ÝÏ³ÛÇÝ é»-

ëáõñëÝ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý »Ï³Ùï³µ»ñáõÃÛáõÝÁ:

 

ºÃ» Q1-áí ¨ Q2-áí Ýß³Ý³Ï»Ýù í³×³éí³Í Í³é³ÛáõÃÛ³Ý, ûñÇÝ³Ï` 
ïñ³Ù³¹ñí³Í í³ñÏ»ñÇ ù³Ý³ÏÝ»ñÁ »ñÏáõ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ, ³å³ ³Ûë ßáõÏ³-
Ý»ñÇ ÉñÇí ß³ÑáõÛÃÁ Ñ³í³ë³ñ ÏÉÇÝÇ. 

   ,)QTC(Q)(QR)(QR)Q,π(Q 21221121 +−+=          (5) 

áñï»Õ`    )(QR ii -Ý »Ï³ÙáõïÝ ¿, 1,2i = ,  )QTC(Q 21 + ` ÉñÇí Í³Ëë»ñÁ:                 

²ÛëåÇëáí` ³é³í»É³·áõÛÝÇ ³é³çÇÝ Ï³ñ·Ç å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ÏÉÇÝ»Ý. 
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áñï»Õ` MR -Á ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ ¿, MC -Ý` ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ: 
ø³ÝÇ áñ ïñ³Ù³¹ñíáÕ í³ñÏÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ ÝáõÛÝÝ ¿, ³å³ Ýß³Ý³-

ÏáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ, Ã» áñ ßáõÏ³ÛÇÝ ¿ Ù³ï³Ï³ñ³ñíáõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ í³ñÏÁ: 
Ð»ï¨³µ³ñ` »ñµ ³é³í»É³·áõÛÝÇ ¿ Ñ³ëóíáõÙ ß³ÑáõÛÃÁ, ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ »Ï³-
ÙáõïÁ »ñÏáõ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ å»ïù ¿ ÝáõÛÝÁ ÉÇÝÇ: 

ú·ï³·áñÍ»Éáí ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ »Ï³ÙïÇ ³Ûë Ñ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÁ` Ï³ñ»ÉÇ ¿ 
ëï³Ý³É »ñÏáõ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÇ ï»Õ³µ³ßËÙ³Ý Ñ³ñ³-
µ»ñáõÃÛáõÝÁ: ²Ûëå»ë`  
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áñï»Õ` 1e -Á ¨ 2e -Á å³Ñ³Ýç³ñÏÝ»ñÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ »Ý í³ñÏÇ ïá-

Ïáë³¹ñáõÛùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ` 1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ:  
Ð³í³ë³ñ»óÝ»Éáí ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ` Ïëï³Ý³Ýù. 
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5 î»°ë Wold H., Jureen L., Demand Analysis: A Study in Econometrics, New York: Wiley, 1953,  
¿ç 257−281: 
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ºÃ» 21 ee >  (2-ñ¹ ßáõÏ³Ý ³í»ÉÇ Ù»Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝ 

áõÝÇ í³ñÏÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ. ÑÇß»Ýù, áñ PQ,l -Ý µ³ó³ë³Ï³Ý ¿), 

³å³ 1P -Á ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ 2P -Á: ºÃ» ÙÇ³ÛÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³Ó·³Ï³Ýáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý Ñ³í³ë³ñ, áõñ»ÙÝ ÝáõÛÝ ·Ý»ñÝ »Ý áõëáõÙÝ³ëÇñí»É: 
²í»ÉÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ¹»åùáõÙ, »ñµ ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ï³ñµ»ñ »Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 

·Ý»ñÁ (ûñÇÝ³Ïª »ñµ ï³ñµ»ñ »Ý ïñ³Ù³¹ñíáÕ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ ïá-
Ïáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ), ³å³. 

  
PQ,e

1

P

MCP
−=

−
 ,      (12)                     

Ñ³í³ë³ñáõÙÇó Ñ»ï¨áõÙ ¿, áñ ÝáõÛÝ Ï³åÝ ³éÏ³ ¿ í³ñÏÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ 
ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇ ÙÇç¨. ó³Íñ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ óáõó³ÝÇßÝ 
³í»ÉÇ µ³ñÓñ ÏÉÇÝÇ: 

²ÛÅÙ í»ñáÑÇßÛ³É Ùá¹»ÉÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³ñáÕ »Ýù Ñ³ßí³ñÏ»É 1-ÇÝ ¨ 2-ñ¹ 
ßáõÏ³Ý»ñáõÙ (Ù³Ýñ³Í³Ë ¨ Ïáñåáñ³ïÇí Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ) ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáÕ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ÁÝ-
Ã³óÇÏ íÇ×³ÏÁ` e1 ¨ e2 å³Ñ³Ýç³ñÏÝ»ñÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ëå³éáÕ³-
Ï³Ý í³ñÏÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ (ï»°ë ³ÕÛáõë³ÏÁ): 

ÆÝãå»ë íÏ³ÛáõÙ »Ý ³ÕÛáõë³ÏáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, e1 ¨ e2 å³-
Ñ³Ýç³ñÏÝ»ñÇ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ Ù³Ýñ³Í³Ë ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ÝÓÝ³å»ë µ³ñÓñ ¿ 
²Ý»ÉÇù µ³ÝÏáõÙ /41.6/, ²ñ³ñ³ïµ³ÝÏáõÙ /44,3/, ³å³` ²Î´²-Îñ»¹Çï ²·-
ñÇÏáÉ µ³ÝÏáõÙ, ²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïµ³ÝÏáõÙ ¨ ÆÝ»Ïáµ³ÝÏáõÙ, ÇÝãÁ ÙÇ³Ý·³Ù³ÛÝ 
Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ ¿ñ: ÆëÏ ³Ñ³ Ïáñåáñ³ïÇí Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³-
íÇ×³ÏÁ ÷áùñ-ÇÝã ³ÛÉ ¿: ²é³ç³ï³ñ µ³ÝÏ»ñÇ ß³ñùÁ ·ÉË³íáñáõÙ »Ý Ð³Û-
µÇ½Ý»ëµ³ÝÏÁ /34,8/, ¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ µ³ÝÏÁ /33.9/, ìî´-Ð³Û³ëï³Ý µ³ÝÏÁ 
/33.8/ ¨ ¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ /31.1/: ºÃ» ³é³çÇÝ »ñ»ù ³é¨ïñ³-
ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ¹ÇñùÁ Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ ¿ñ, ³å³ ½³ñÙ³Ý³ÉÇ ¿ñ ¼³ñ·³óÙ³Ý 
Ñ³ÛÏ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ½µ³Õ»óñ³Í ³é³çÝ³ÛÇÝ ¹ÇñùÁ ¨ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÁ ÙÇ ß³ñù 
³ÛÉ Ëáßáñ µ³ÝÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

Þ³ñáõÝ³Ï»Éáí ¨ ½³ñ·³óÝ»Éáí ³Ûë Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ`6 Ó¨³Ï»ñå»Ýù 
Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ûåïÇÙ³É Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ»ï¨Û³É 
Ùá¹»ÉÁ: ºÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ ßáõÏ³ÛáõÙ Ñ³Ý¹»ë »Ý ·³ÉÇë Ù»ÏÇó ³í»ÉÇ ³é¨ï-
ñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñ: ²Ûë ¹»åùáõÙ ³í»É³óÝ»Éáí Ýáñ Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇª áõëáõÙÝ³-
ëÇñíáÕ Ùá¹»ÉÁ µ³ñ¹³ÝáõÙ ¿: ²ÛëåÇëáí` Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ µ³ÝÏ ã¿, áñ µ³ËíáõÙ 
¿ ³ÙµáÕç ßáõÏ³ÛÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáñÇÝ, ë³Ï³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ·áñÍ áõÝÇ 
ë»÷³Ï³Ý µ³ÝÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏáñÇ 
Ñ»ï, áñÝ áõÝÇ ³ÛÝåÇëÇ Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù áñáßíáõÙ »Ý Ýñ³ Ùñó³ÏóÇ 
í³ñí»É³Ï»ñåáí: Æñ³Ï³Ý Ùá¹»ÉÁ Ùß³Ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³Ù»Ý µ³ÝÏ å»ïù ¿ 
ÇÙ³Ý³ Çñ Ùñó³ÏóÇ í³ñí»É³Ï»ñåÁ: 

 
 
 
 

                                                 
6 î»°ë Nicolson W., Ýßí, ³ßË., ¿ç 372-389: 
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ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ïñ³Ù³¹ñíáÕ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏ»ñÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óÇÏ íÇ×³ÏÁ` e1 ¨ e2 å³Ñ³Ýç³ñÏÝ»ñÇ 
³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ  ¥2014 Ã. ÑáõÝí³ñ¤* 
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²ñ¹ÛáõÝù 
(³é³í»É 
µ³ñÓñ 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
Çñ³óí»ÉÇ 

ßáõÏ³) 

1. 
²Î´²-Îñ»¹Çï ²·ñÇÏáÉ 
µ³ÝÏ 

50.000−2.000.000 20−24% 18.540.000 21.300.000 34,6 17.5 I ßáõÏ³ 

2. ²Ù»ñÇ³µ³ÝÏ 
²Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï` Ï³Ë-
í³Í ·ñ³íÇ ³ñÅ»ùÇó 

19−24% 44.500.000 66.500.000 22.1 27.1 II ßáõÏ³ 

3. ²Ý»ÉÇù µ³ÝÏ ÙÇÝã¨ 100.000.000 18−24% 18.350.000 0 41.6 0 I ßáõÏ³ 

4. 
²é¿ÏëÇÙµ³ÝÏ-
¶³½åñáÙµ³ÝÏÇ ËáõÙµ 

400.000−20.000.000 16−20% 43.850.000 0 37.7 0 I ßáõÏ³ 

5. ²ñ³ñ³ïµ³ÝÏ 200.000−1.500.000 18−24% 18.000.000 46.000.000 44.3 13.6 II ßáõÏ³ 

6. ²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïµ³ÝÏ 
²Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï` Ï³Ë-
í³Í ·ñ³íÇ ³ñÅ»ùÇó 

18−24% 26.800.000 7.520.000 38.4 11.6 I ßáõÏ³ 

7. 
¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý 
µ³ÝÏ 

500.000 – 40.000.000 14−24% 18.000.000 24.500.000 26.8 31.1 II ßáõÏ³ 

8. 
¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ µ³ÝÏ 
Ð³Û³ëï³Ý 

1.000.000 – 10.000.000 13−24% 26.840.000 76.550.000 14.8 33.9 II ßáõÏ³ 

9. ÆÝ»Ïáµ³ÝÏ 3.000.000 – 10.000.000 24% 20.000.000 0 34.8 0 I ßáõÏ³ 
10. ÎáÝí»ñë µ³ÝÏ 30.000 – 3.000.000 12−24% 7.500.000 12.000.000 21.8 22.0 II ßáõÏ³ 
11. Ð³ÛµÇ½Ý»ëµ³ÝÏ 1.000.000–20.000.000 18−22% 6.000.000 24.800.000 17.8 34.8 II ßáõÏ³ 
12. Ð³Û¿ÏáÝáÙµ³ÝÏ 1.000.000 – 15.000.000 20-22% 13.500.000 6.000.000 24.4 11.8 I ßáõÏ³ 
13. ÚáõÝÇµ³ÝÏ 1.000.000 – 25.000.000 22% 14.600.000 6.200.000 28.9 7.85 I ßáõÏ³ 
14. äñáÙ»Ã»Û µ³ÝÏ ÙÇÝã¨ 10.000.000 18-22% 4.800.000 18.500.000 17.6 18.8 II ßáõÏ³ 
15. ìî´−Ð³Û³ëï³Ý µ³ÝÏ 500.000 – 10.000.000 23% 18.800.000 34.600.000 22.1 33.8 II ßáõÏ³ 
16. äñáÏñ»¹Çï µ³ÝÏ 1.500.000 – 6.000.000 20-25% 3.850.000 0 7.62 0 I ßáõÏ³ 

* ²ÕµÛáõñÁ`  ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ³Ùë³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ`  www.cba.am
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àõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Ùá¹»ÉáõÙ »ÝÃ³¹ñíáõÙ ¿, áñ ßáõÏ³ÛáõÙ Ù³ëÝ³ÏÇó µ³Ý-
Ï»ñÁ Ñ³ßíÇ »Ý ³éÝáõÙ Ùñó³ÏÇó µ³ÝÏ»ñÇ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·Ý»ñÁ: ²Ûëå»ë` 

 
Øá¹»É 1 
tP -Ý   ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇ t-ñ¹ å³ÑÇÝ, 

itα -Ý` i-ñ¹ ï»ë³ÏÇ ·áí³½¹Ç íñ³ Ï³ï³ñí³Í Í³Ëë»ñÁ Å³Ù³Ý³ÏÇ  

t-ñ¹ å³ÑÇÝ, I-Ý` ß»Ýù»ñÇ íñ³, ÷áÕáóÝ»ñáõÙ ï»Õ³¹ñí³Í, Ã»ñÃ»ñáõÙ ïå³-
·ñí³Í, Ñ»éáõëï³ï»ëáõÃÛ³Ùµ ¨ é³¹ÇáÛáí ÑÝãáÕ ·áí³½¹Ý»ñ, 

tβ -Ý` Å³Ù³Ý³ÏÇ t-ñ¹ å³ÑÇÝ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ßñç³ÝáõÙ Ñ³ñóáõÙÝ»ñ ³Ýó-

Ï³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ï³ï³ñí³Í Í³ËëÁ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÇ ³é³ç³ñÏÁ 
áñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

¸Çóáõù`  
{ } )α,D(P 1,2,...6iitt =  -Á   µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÝ ¿, 

)β,S(P tt  -Ý`  ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÇ ³é³ç³ñÏÁ: 

êï³ÝáõÙ »Ýù Ñ³í³ë³ñ³ÏßéáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÁª 
            { } )β,S(P)α,D(P tt1,2,...6iitt ==      (13)                     

¨ ÉáõÍÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ Ñ»ï¨Û³É ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ.  
 
³)  û·ï³·áñÍ»Éáí íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ` Ùß³Ï»É  

{ } )α,D(P 1,2,...6iitt =  ¨ )β,S(P tt  ýáõÝÏóÇáÝ³É Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, 

µ)  ÉáõÍ»É (13)-ñ¹ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ` tP , itα , tβ  ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÝÏ³ï-

Ù³Ùµ,  
·) Ùß³Ï»É Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ûåïÇÙ³É Ï³é³í³ñÙ³Ý ËÝ¹Çñ` Áëï 

tP , itα , tβ  ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ¹ÇÝ³ÙÇÏ³ÛÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý` 

å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í  Å³Ù³Ý³Ïáí, 
¹)  »Ã» ó³ÝÏ³ÝáõÙ »Ýù ëï»ÕÍ»É å³Ï³ëáõñ¹, ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ÉáõÍ»É 

Ñ»ï¨Û³É ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛáõÝÁ. 
                 { } )β,S(P)α,D(P tt1,2,...6iitt >=                           (14)                     

tP , itα , tβ  Ï³é³í³ñã³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

²Ûëï»Õ, áñù³Ý Ù»Í ÉÇÝÇ Å³Ù³Ý³ÏÁª t-Ý, ³ÛÝù³Ý ×ß·ñÇï ÏÉÇÝ»Ý 
{ } ),D(P 1,2,...6iitt =α  ¨ ),S(P tt β  ýáõÝÏóÇáÝ³É Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Øá¹»ÉÇ ÉáõÍ-

Ù³Ùµ Ïëï³Ý³Ýù.  
³)  Ñ³í³ë³ñáõÙ (13)-Ç ¨ ³ÝÑ³í³ë³ñáõÃÛáõÝ (14)-Ç ÉáõÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ-

ùáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ áñáß»É ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÇ ·ÇÝÁ, ·áí³½¹Ý»ñÇ íñ³ 
Ï³ï³ñíáÕ Í³Ëë»ñÁ, µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ßñç³ÝáõÙ ³ÝóÏ³óíáÕ Ñ³ñ-
óáõÙÝ»ñÇ Í³Ëë»ñÁ  ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñÏÇ ³é³ç³ñÏÁ áñáß»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ, 

µ) { } ),D(P 1,2,...6iitt =α  ¨ ),S(P tt β  ýáõÝÏóÇáÝ³É Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÇ áñá-

ßáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ Ï³ï³ñ»Éáõ ïÝï»ë³ã³÷³Ï³Ý í»ñ-
ÉáõÍáõÃÛáõÝ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É Ï³ñ×³Å³Ù-
Ï»ï ·Ý³Ñ³ïáõÙ Ï³é³í³ñã³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ` ëå³éáÕ³-
Ï³Ý í³ñÏÇ ·ÝÇ, ·áí³½¹Ý»ñÇ, Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ íñ³ Ï³ï³ñíáÕ Í³Ë-
ë»ñÇ ¨, áñ ³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñÝ ¿` Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ûå-
ïÇÙ³É Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ í»ñ³µ»ñÛ³É: 
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Основные  положения  экономико-математическо-
го моделирования управления ликвидностью коммер-
ческих банков.- Данная статья касается основных клю-
чевых положений экономико-математического моделирова-
ния управления ликвидностью коммерческих банков РА. В 
основе разработки экономико-математической модели 
управления ликвидностью положены расчеты свободных 
кредитных ресурсов, необходимость обоснования привле-
чения новых ресурсов - по обьему, срокам, процентам и др., 
по минимальным затратам и приобретение наиболее дол-
госрочных ресурсов и разработка необходимой политики, 
поиск сфер и форм эквивалентного распределения ресур-
сов, приобретенных по высокой стоимости, разработка по-
литики оптимизации структуры активов, исходя из результа-
тов анализа финансового рынка.  
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Main Provisions of Economic-Mathematical Modeling of 

Liquidity Management in Commercial Banks.- The given article 
concerns the basic key positions of economic-mathematical 
modeling of liquidity management in commercial banks of the 
RA. The following notions were put in the  basis of developing 
the economic-mathematical model of liquidity management of  
free credit resources: necessity for the substantiation of 
attracting new resources-volume, terms, percent, etc., at the 
minimal expenses and purchase of the most long-term 
resources and development of necessary policy, search of 
spheres and forms of equivalent distribution of resources, 
development of optimization policy of the structure of actives, 
proceeding from results of the analysis of the financial market 

 
 




