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ÍÇùáí` ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
óÝóáõÙÝ»ñÇó ½»ñÍ ÙÇç³í³ÛñÇ ³å³ÑáíáõÙ« ÇëÏ Áëï Ù»Ï ³ÛÉ ËÙµÇ` áñå»ë 
ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ý»ñ¹³ßÝ³Ï 
÷áËÏ³å³Ïóí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ÷áËå³ÛÙ³Ý³íáñí³ÍáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝ: §üÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ÙÇ³ëÝ³Ï³Ý Ùáï»-
óáõÙÝ»ñÇ µ³ó³Ï³ÛáõÃÛáõÝÝ ³ñ¹ÛáõÝù ¿ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ï³ñµ»ñ »ñÏñÝ»-
ñáõÙ ³ñÓ³Ý³·ñí³Í ×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ å³ï×³éÝ»ñÇ ¨ ¹ñ³Ýó 
Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇ ¹»é¨ë áã ÉÇ³ñÅ»ù å³ñ½³µ³ÝÙ³Ý áõ ³ÙµáÕç³Ï³Ý ·Ý³-
Ñ³ïÙ³Ý (·Í³å³ïÏ»ñ 1):  

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 1© 1980-2008 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ï»ÕÇ áõÝ»ó³Í ×·Ý³Å³Ù»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 

Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³ 1 (%) 
 
ö³ëïáñ»Ý« ³Û¹ »ñ¨áõÛÃÝ»ñÁ Éáõñç íÝ³ëÝ»ñ Ñ³ëóñÇÝ áã ÙÇ³ÛÝ ³é³Ý-

ÓÇÝ »ñÏñÝ»ñÇ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ« ³ÛÉ¨ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹»óÇÝ Ñ³Ù³ßË³ñ-
Ñ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý íñ³` Ù»Ï ³Ý·³Ù ¨ë Ï³ñ¨áñ»Éáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ûáõ-
ÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÁ: 

Ü»ñÏ³ÛáõÙë ·ñ»Ã» µáÉáñ »ñÏñÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ« ÇÝã-
å»ë Ý³¨ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ (Ð³Ù³ßË³ñ-
Ñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ« ²ñÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³Ù« ØÇç³½·³ÛÇÝ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ 
µ³ÝÏ ¨ ³ÛÉÝ) Ññ³å³ñ³ÏáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ï³ñ»Ï³Ý ½»-
ÏáõÛóÝ»ñ« áñáÝó Ñ³Ù³ñ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³ñ¨á-
ñ³·áõÛÝ áõÕÕáõÃÛáõÝ ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ: ²ñÅáõÛÃÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÏáÕ-
ÙÇó ¹»é¨ë 1996 Ãí³Ï³ÝÇÝ Ññ³å³ñ³Ïí»óÇÝ Ñ³ïáõÏ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ« 
áñï»Õ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ÇÝ ï³ñµ»ñ Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ï»ë³Ï»ïÝ»ñÝ áõ Ùáï»-
óáõÙÝ»ñÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É: ¸ñ³Ýó Ñ»-
ï³·³ ùÝÝ³ñÏáõÙÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 2007 Ãí³Ï³ÝÇÝ ²ØÐ-Ý Ññ³å³ñ³Ï»ó 

                                                 
1 The liberalization and management of capital flows: an institutional view. IMF, 2012, 14 November, 
p. 27. 
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Ù»Ãá¹³Ï³Ý áõÕ»óáõÛó« áñÁ ¹³ñÓ³í Ï³ñ¨áñ Ó»éÝ³ñÏ »ñÏñÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³-
Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³ó-
Ý»Éáõ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³½Ù»-
Éáõ Ñ³Ù³ñ:  

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ³é³çÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
Ï³½Ùí»óÇÝ ³ÛÝåÇëÇ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó« 
ÇÝãåÇëÇù »Ý ²Ý·ÉÇ³Ý« Þí»¹Ç³Ý« ÆëÉ³Ý¹Ç³Ý ¨ Üáñí»·Ç³Ý: ²í»ÉÇ áõß ³Û¹-
åÇëÇ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ ëÏë»óÇÝ Ï³½Ù»É Ý³¨ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÁ« Ù³ë-
Ý³íáñ³å»ë` èáõÙÇÝÇ³Ý« Î³ï³ñÁ« ä³ÏÇëï³ÝÁ« Ø³Ï»¹áÝÇ³Ý« Ô³½³Ëë-
ï³ÝÁ« Ð³Û³ëï³ÝÁ« ìñ³ëï³ÝÁ« ´áÉÇíÇ³Ý« ´³Ý·É³¹»ßÁ« ´³Ññ»ÛÝÁ ¨ ³ÛÉÝ: 
ÀÝ¹ áñáõÙ« Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ññ³å³ñ³ÏÙ³Ý ÷³ëïÇó ¨ ¹ñ³Ýó Ññ³-
å³ñ³ÏÙ³Ý Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó µ³óÇ« ã³÷³½³Ýó Ï³ñ¨áñ ¿ÇÝ Ñ³Ù³ñ-
íáõÙ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ³ÙµáÕç³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ« 
Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ µÝáõÃ³·ñáÕ óáõóÇãÝ»ñÇ (ÇÝ¹ÇÏ³ïáñ) ù³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ« Ù³ë-
Ý³·Çï³Ï³Ý Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ« ù³Ý³Ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù-
Ý»ñÁ ¨ ³ÛÉÝ: ²ÏÝÑ³Ûï ¿« áñ ¹ñ³Ýó ÑÇÙÝ³íáñí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³-
ïáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ÙÇ³ÛÝ ÑÝ³ñ³íáñ ÏÉÇÝÇ ·Ý³Ñ³ï»É ïíÛ³É »ñÏñÇ ïÝï»-
ë³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: ²Û¹ ³éáõÙáí« 
áñáß »ñÏñÝ»ñ« ÇÝãåÇëÇù »Ý Üáñ ¼»É³Ý¹Ç³Ý« È»Ñ³ëï³ÝÁ« äáñïáõ·³ÉÇ³Ý« 
Ð³ñ³í³ÛÇÝ ²ýñÇÏ³Ý« Þí»¹Ç³Ý ¨ ²Ý·ÉÇ³Ý, Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ù³Ýñ³-
Ù³ëÝ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ óáõóãÇ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ ¨ ëÃñ»ë-
Ã»ëï»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: ²Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ« ³Ýßáõßï« µ³ñÓ-
ñ³óÝáõÙ ¿ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáõÃÛ³Ý ³ë-
ïÇ×³ÝÁ ¨ íëï³ÑáõÃÛáõÝÁ »ñÏñÇ í³ñ³Í ïÝï»ë³Ï³Ý áõ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

ÊáñáõÃÛ³Ùµ ¨ ³ÙµáÕç³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ Ñ³ïÏ³å»ë ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ ¿ ²Ý·-
ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙÙ³Ý ¨ 
Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ÷áñÓÁ: ì»ñçÇÝÝ»ñÇë Ï³éáõóí³ÍùÁ ¨ ¹ñ³ÝóáõÙ ÏÇñ³éíáÕ 
ã³÷áñáßÇãÝ»ñÝ áõ óáõóÇãÝ»ñÁ ÑÇÙÝí³Í »Ý »ñÏñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý 
³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñ·³íáñáÕ ûñ»Ýë·ñùÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ 
íñ³: ÀÝ¹ áñáõÙ« ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ·áí Ï³½Ùí³Í Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 
å»ïù ¿ ³å³Ñáíí³Í ÉÇÝ»Ý ³ÛÝåÇëÇ ³é³Ýóù³ÛÇÝ ëÏ½µáõÝùÝ»ñ« ÇÝãåÇëÇù 
»Ý ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáõÃÛáõÝÁ« ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
Ã³÷³ÝóÇÏáõÃÛáõÝÝ áõ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ« ÇÝãå»ë Ý³¨ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ¨ 
í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ: Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³ó-
íáõÙ ¿ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ »ñÏáõ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ` 

• ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ »ñ³ßË³íáñ»É å»ï³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ` ³å³Ñáí»Éáí ³ßË³ïáÕ ¨ ã³ßË³ïáÕ 
ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ µ³ßËÙ³Ý ÑÇÙÝ³íáñí³Í 
Ñ³Ù³Ù³ëÝáõÃÛáõÝ« 

• Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ËÃ³Ý»É ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Á` ÏÇñ³é»Éáí 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ Ï³ñ·³-
íáñÇãÝ»ñ: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ýßí³Í áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ³-
é³çÇÝÇ ¹»åùáõÙ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÁ ÙÇçáóÝ»ñ ¿ Ñ³ïÏ³óÝáõÙ ÙÇ³ÛÝ Ï³åÇ-
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ï³É Í³Ëë»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí« ÇëÏ »ñÏñáñ¹Ç å³ñ³·³ÛáõÙ` áñ-
å»ë½Ç å³ñïùÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ã·»ñ³½³ÝóÇ ÐÜ² 40%-Á: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³-
ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí »ñÏñáõÙ ëï»ÕÍí»É ¿ Ñ³ïáõÏ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·« áñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ùßï³Ï³Ý ·áñÍáÕ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÝ »Ý 
Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý« ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ñ·³íáñÙ³Ý áõ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý í³ñ-
ãáõÃÛ³Ý ¨ ²Ý·ÉÇ³ÛÇ µ³ÝÏÇ Ý³Ë³·³ÑÝ»ñÁ: ä³ñµ»ñ³µ³ñ ³ÝóÏ³óíáÕ ÝÇë-
ï»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ ÏáÕÙÇó µ³ó³Ñ³ÛïíáõÙ »Ý µáÉáñ ³ÛÝ éÇë-
Ï»ñÁ« áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É »ñÏñÇ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý íñ³: ´³ó³Ñ³Ûïí³Í éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ï áõÕÇÝ»ñ Ùß³Ï»Éáõó ½³ï ÏÇñ³éíáõÙ ¿ Ý³¨ Ñ»é³ÝÏ³ñ³ÛÇÝ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý åÉ³Ý³íáñÙ³Ý Ùáï»óáõÙ« Áëï áñÇ ïñíáõÙ ¿ ³é³çÇÏ³ »ñÏáõ-»ñ»ù 
ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óÇÏ Í³Ëë»ñÇ ¨ å»ï³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ³×Ç ³é³í»É³-
·áõÛÝ ë³ÑÙ³Ý³ã³÷Á` »ÉÝ»Éáí Ý³Ëáñ¹ ï³ñÇÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ë³éÝ Ý»ñùÇÝ ³ñ-
¹ÛáõÝùÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇó: ²Ûë Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ ßÝáñÑÇí ²Ý·ÉÇ³ÛÇ ïÝï»ëáõÃÛáõ-
ÝÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý Çñ»Ýó Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ùµ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ï³ñµ»ñ-
íáõÙ »Ý ³ÛÉ ½³ñ·³ó³Í »ñÏñÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇó: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³-
ÑáíÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí í³ñíáÕ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ, å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ÙÇ 
ß³ñù ûµÛ»ÏïÇí ¨ ëáõµÛ»ÏïÇí å³ï×³éÝ»ñáí, ¹»é¨ë ãÇ ÏñáõÙ ³ÛÝåÇëÇ 
Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·í³Í ¨ Ñ³Ù³ÉÇñ µÝáõÛÃ« ÇÝãåÇëÇÝ ½³ñ·³ó³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ· áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ¿: Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ³Û¹ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ 
í³ñíáÕ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ áõÝÇ© 

• Ï³ÝË³ñ·»ÉÇã Ýå³ï³Ï³¹ñáõÃÛáõÝ« »ñµ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç íÇ×³ÏÁ ·Ý³-
Ñ³ïíáõÙ ¿ Ï³ÛáõÝ« 

• ßïÏáÕ áõÕÕí³ÍáõÃÛáõÝ« »ñµ ³éÏ³ ¿ Ï³ÛáõÝ íÇ×³ÏÇó Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
¹áõñë ·³Éáõ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝ« 

• í»ñ³Ï³Ý·ÝáÕ³Ï³Ý µÝáõÛÃ« »ñµ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ï³ï³-
ÝáõÙÝ»ñÝ ³Ýó»É »Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ÃáõÛÉ³ïñ»ÉÇ ÙÇç³Ï³ÛùÇ ë³ÑÙ³Ý-
Ý»ñÁ, ¨ ³ÛÉ¨ë ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹Ç 
áõ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³ñ·³íáñáÕÇ ·áñÍ³-
éáõÛÃÝ»ñÁ: 

ÐÐ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ¹»é¨ë ·ïÝíáõÙ ¿ Ó¨³íáñÙ³Ý ÷áõÉáõÙ« 
áñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³éáõÛóÁ Ý»ñÏ³ÛáõÙë µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ý ¿: ì»ñçÇÝÇë 
Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ« Áëï ¿áõÃÛ³Ý« ¹³ñÓ»É ¿ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³-
Ù³Ï³ñ·Ç Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý µÝáõÃ³·ñÇã« áñÇ µ³ñ»É³íÙ³ÝÝ áõÕÕí³Í ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ µ³ó³é³å»ë ÑÇÙÝí³Í ¿ Ù³Ïñáåñáõ¹»ÝóÇ³É ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý-
Ý»ñÇ íñ³: ²ÛëÇÝùÝ` Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³ßí»-
ïíáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É óáõóÇãÝ»ñÇ ÙÇçáóáí` 
ÝáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É/éÇëÏáí Ïßéí³Í ³ÏïÇíÝ»ñ« ÝáñÙ³-
ïÇí³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³É/éÇëÏáí Ïßéí³Í ³ÏïÇíÝ»ñ« ã³ßË³ïáÕ 
í³ñÏ»ñ/ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ í³ñÏ»ñ« ß³ÑáõÃ³µ»ñáõÃÛáõÝ Áëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ« ß³Ñáõ-
Ã³µ»ñáõÃÛáõÝ Áëï Ï³åÇï³ÉÇ« Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ/ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñ 
¨ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ/óå³Ñ³Ýç å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí 
ëï»ÕÍí³Í Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÁ« Ç ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ³ÛÉ »ñÏñÝ»ñÇ ÝÙ³Ý³ïÇå Ï³-
éáõÛóÝ»ñÇ« Ï³½Ùí³Í ¿ µ³ó³é³å»ë Î´ å³ßïáÝ³ï³ñ ³ÝÓ³ÝóÇó: ²Ûë 
Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ« Ù»ñ Ï³ñÍÇùáí« Ï³ñáÕ ¿ áñáß³ÏÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ¹»ñ áõÝ»Ý³É 
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Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ·áñÍáõÙ« ù³ÝÇ áñ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ñ»ï³åÝ¹áõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ÷Éáõ½áõÙÇó ½»ñÍ å³Ñ»Éáõ Ýå³ï³Ï« áñå»ë½Ç ³å³ÑáííÇ 
Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßï Ù³Ï³ñ¹³Ï« ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ¨ ÷áË³ÝóáõÙÝ»ñÇ 
³ÝË³÷³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙ« ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇñ³éÙ³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ: ö³ëïáñ»Ý« ¹ÇñùáñáßÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï áõÕÕí³ÍáõÃÛáõ-
ÝÁ ¨ áã Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ý ýÇëÏ³É ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ýí³½»óÝáõÙ »Ý Ñ³ßí»-
ïíáõÃÛ³Ý` áñå»ë »ñÏñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³ÙµáÕç³Ï³Ý ½»ÏáõÛóÇ 
³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáõÃÛáõÝÁ: 

âÝ³Û³Í ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇÝ« áñ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ñ³ßí»ï-
íáõÃÛáõÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óíáõÙ »Ý Ð³Û³ëï³ÝÇ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óáõÙ-
Ý»ñÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ù³Ýñ³ÏñÏÇï í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñ« ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ¹ñ³Ý-
óáõÙ ù³Ý³Ï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý ¨ ³ñï³óáÉáõÙ ã»Ý ëï³ÝáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ 
éÇëÏ»ñÁ ¨ ·áñÍáÝÝ»ñÁ« áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý ÷áË³Ýóí»É ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý 
Ñ³ïí³ÍÇó ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ· Ï³Ù Ñ³Ï³é³ÏÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë« 
Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñáõÙ áñáß³ÏÇ ¨ áã ÷áùñ ï»Õ »Ý 
·ñ³íáõÙ ³ñï»ñÏñÇó ëï³óíáÕ Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÁ« áñáÝù« Áëï 
¿áõÃÛ³Ý« ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ áõ 
í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý íñ³ ¨ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ÐÐ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý »ñ³ßËÇù: Æñ³Ï³ÝáõÙ ¹ñ³ÝóÇó áã Ù»ÏÁ ãÇ Ï³ñáÕ ¹Çï³ñÏí»É 
áñå»ë Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý »ñ³ßËÇù« ù³ÝÇ áñ, Ñ³ÛïÝÇ å³ï×³éÝ»ñáí, áõÕÕ³-
ÏÇáñ»Ý ã»Ý Ýå³ëïáõÙ Ï³ÛáõÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ: 

²Ù÷á÷»Éáí Ñ³ñÏ ¿ Ýß»É« áñ ÐÐ-áõÙ ÏÇñ³éíáÕ Ïáßï Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ 
¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÙÇïí³Í »Ý Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï 
Ñ³ïí³ÍáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³ÝÁ: ØÇÝã¹»é« ÇÝãå»ë 
óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áñ-
ÓÁ« Ñ³ÙÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³ëÝ»É ÙÇ³ÛÝ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï 
Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·í³Í ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ: ÀÝ¹ áñáõÙ« ù³ÝÇ áñ ³Û¹ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ë»ñïáñ»Ý ÷áËÏ³åí³Í »Ý« ³å³ Ù»ÏÇ ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ ÙÛáõ-
ëÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³Ëí³Í ¿ ÉÇÝáõÙ ¹Çï³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍáõÙ ïíÛ³É »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ½³ñ·³óÙ³Ý ³ëïÇ×³ÝÇó:  

ØÇç³½·³ÛÇÝ åñ³ÏïÇÏ³ÛáõÙ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝÇ ÝÏ³ï-
Ù³Ùµ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
ÙÇ ù³ÝÇ ã³÷³ÝÇßÝ»ñ: ²Û¹åÇëÇù Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É Î´-Ç ÏáÕÙÇó Ï³é³í³ñáõ-
ÃÛ³Ý áõÕÕ³ÏÇ í³ñÏ³íáñáõÙÁ Ï³Ù ÐÜ²-áõÙ ë»ÝÛáñ³ÅÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ: 
öáñÓ³·»ïÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙ ùÝÝ³ñÏíáõÙ »Ý ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ÙÇ ß³ñù ³ÛÉ ã³-
÷³ÝÇßÝ»ñ ¨ë© ûñÇÝ³Ï` óÝóáõÙÝ»ñÇ å³ñ³·³ÛáõÙ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇÝ ¹ÇÙ³-
Ï³Û»Éáõ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï³Ù ÝÙ³Ý Çñ³íÇ×³ÏÝ»-
ñáõÙ Î´ ³ç³ÏóáõÃÛ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ: Ð³Û³ëï³ÝáõÙ ³Û¹åÇëÇ Å³Ù³-
Ý³Ï³Ñ³ïí³Í Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ù³ñ»É 2004−2005 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÁ« »ñµ ·ñ³Ýóí»ó 
Ù³ëÝ³íáñ ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ ¿³Ï³Ý ³×: ¸ñ³Ýáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³é³-
ç³ñÏÇó ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ßáõÏ³ÛáõÙ Í³·³Í ×ÝßáõÙÝ»ñÁ ã»½áù³óÝ»Éáõ ·áñ-
Í³éáõÛÃÝ»ñÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí»óÇÝ Î´-Ç ÏáÕÙÇó:  

îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ óÝóáõÙÝ»ñÇÝ ¹ÇÙ³Ï³Û»Éáõ Ñ³Ù³ñ ¹Çï³ñÏíáõÙ ¿ Ý³¨ 
³ÛÝ ï³ñµ»ñ³ÏÁ« áñ Î´-Ý Ï³é³í³ñáõÃÛ³ÝÁ å³ñµ»ñ³µ³ñ ÷áË³ÝóÇ áñá-
ß³ÏÇ ·áõÙ³ñ: ê³Ï³ÛÝ ¹³ ÏÑ³Ý·»óÝÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñáëù»ñÇ ³×Ç« áñÝ« Çñ 
Ñ»ñÃÇÝ, Ï³ñáÕ ¿ ³é³ç³óÝ»É ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ ÏïñáõÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ: 
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¸ñ³ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ µ³í³Ï³Ý Ù»Í ¿ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³Ù³ñ« ù³ÝÇ áñ 
÷áÕÇ µ³½³ÛÇ íñ³ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ß³ï Ñ³×³Ë ³í»ÉÇ Ù»Í 
¿« ù³Ý Î´-Ç ÏáÕÙÇó ÏÇñ³éíáÕ ·áñÍÇù³Ï³½ÙÇ ¹»åùáõÙ: Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³-
ÛÇÝ ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ó³ÝÏ³ó³Í ¹ñë¨áñáõÙ« Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` ÈÇÝëÇ ÑÇÙÝ³-
¹ñ³ÙÇ« Ð³½³ñ³ÙÛ³ÏÇ Ù³ñï³Ññ³í»ñÝ»ñ Íñ³·ñÇ ¨ ³ÛÉ ³ñï³ùÇÝ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Í³ËëÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÷áÕÇ µ³½³ÛÇ ½·³ÉÇ ³×Á Ï³Ù 
Ù»Í³Í³í³É ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ý áñå»ë óÝóáõÙ« ù³ÝÇ áñ 
³Û¹åÇëÇ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³ç³ó³Í ï³ï³ÝáõÙÝ»ñáí 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ·Ý³×Á Å³Ù³Ý³Ï³ÛÇÝ ³éáõÙáí ³í»ÉÇ Ï³ñ× ³½¹»óáõ-
ÃÛáõÝ ¿ áõÝ»ÝáõÙ ·Ý»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³« ù³Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝÝ Çñ »ñÏ³-
ñ³Å³ÙÏ»ï Ý»ñ·áñÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ·áñÍÇù³Ï³½ÙÇ ÏÇñ³éÙ³Ùµ: 

Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ³éáõÙáí« Ù³ë-
Ý³·»ïÝ»ñÁ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »½ñ³Ï³óáõÃÛ³Ý ã»Ý ·³ÉÇë« ë³Ï³ÛÝ« Áëï Ù»ñ áõ-
ëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ« Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ·»ñ³Ï³ÛáõÙ ¿ Ñ³ñÏ³µÛáõç»-
ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ: ¸ñ³ ÑÇÙÝ³íáñáõÙÁ å»ïù ¿ Ñ³Ù³ñ»É ³ÛÝ« áñ 
»ñÏñáõÙ ¹»é¨ë ³éÏ³ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ Ã»ñ½³ñ·³óáõÙ« ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÃÛáõÝ« ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÇ µ³ó³Ï³Ûáõ-
ÃÛáõÝ« ¹ñ³Ù³ÛÝ³óÙ³Ý ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï ¨ ³ÛÉÝ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ« ·áñ-
Í³¹ñíáÕ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ íñ³ 
³½¹áõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ý ÉÍ³ÏÝ»ñÇ ÙÇçáóáí« áñÇ Ñ³Ù³ñ ³Ý-
Ññ³Å»ßï »Ý ½³ñ·³ó³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ ¨ ÷áË³ÝóÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ 
ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÉÍ³ÏÇ ³ÏïÇí Ý»ñ·áñÍáõÃÛáõÝ: Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõ-
ÃÛáõÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ùµ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ 
·áõÙ³ñ³ÛÇÝ Í³í³ÉÁ ãÇ ·»ñ³½³ÝóáõÙ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý ÐÜ² 65 ïáÏáëÁ« 
ÙÇÝã¹»é ½³ñ·³ó³Í ¨ áñáß ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³ÛÝ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ÐÜ² 
óáõó³ÝÇßÁ 10−20 ³Ý·³Ù (·Í³å³ïÏ»ñ 2): 

 

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 2© ÐÐ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹áõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ2  

 
ÐÐ-áõÙ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³-

Ý³óÙ³Ý ¿³Ï³Ý ËáãÁÝ¹áïÝ»ñÇó »Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ ³ÝÏ³ÝË³ï»ë»ÉÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ« áñáÝù ³ÝÙÇç³Ï³Ý 

                                                 
2 ÐÐ Î´, Ð³Û³ëï³ÝÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·. ½³ñ·³óáõÙ, Ï³ñ·³íáñáõÙ, í»ñ³ÑëÏáÕáõ-
ÃÛáõÝ,  2014 Ã., ¿ç 29: 
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³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ Ó¨³íáñíáÕ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ 
¨ ·Ý»ñÇ íñ³: ¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ« Áëï ¿áõÃÛ³Ý« ÷áÕÇ 
³é³ç³ñÏÇ Ï³Ù ÷áÕÇ ·ÝÇ (ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ) Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³ó ¿« 
áñÇ ÙÇçáóáí ÉáõÍíáõÙ »Ý µ³½Ù³ÃÇí ËÝ¹ÇñÝ»ñ` áõÕÕí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç 
¨ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³ÝÁ: Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ñ³-
Ù³ñ ³Û¹åÇëÇ Ï³ñ¨áñ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó ¿ ÐÐ ë³ÑÙ³Ý³¹ñáõÃÛ³Ùµ ¨ §Î»ÝïñáÝ³-
Ï³Ý µ³ÝÏÇ Ù³ëÇÝ¦ ÐÐ ûñ»Ýùáí ë³ÑÙ³Ýí³Í ·Ý»ñÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³Ñá-
íáõÙÁ` áñå»ë Î´ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³Ï: ì»ñçÇÝÇë Ñ³ëÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Î´-Ý Î³-
é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ñ³Ù³ï»Õ ë³ÑÙ³ÝáõÙ ¿ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³Ë: 

²ÝóÛ³É ¹³ñÇ í»ñç»ñÇÝ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙ Ó¨³íáñí»ó Ï³ñ-
ÍÇù ³ÛÝ Ù³ëÇÝ« áñ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ó³Íñ ¨ Ï³ÛáõÝ 
·Ý³×Á ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ³å³ÑáíÙ³Ý Ï³ñ¨áñ Ý³Ë³¹ñÛ³É ¿« áñÇ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÇ íñ³ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ áõÝ»Ý³É áõÕÕ³-
ÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝ: ²í»ÉÇÝ« ïÝï»ë³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇó 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³Ù»Ý³×ÏáõÝÝ ¿ ÙÇçÝ³Å³ÙÏ»ï Ï³-
ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç áõ ½µ³Õí³ÍáõÃÛ³Ý 
Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ Ñ³ñÃ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí Ï³ñáÕ ¿ ³ñ³· ÷á-
÷áËí»É: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÁ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³-
ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ 1994 Ãí³Ï³ÝÇó: ÐÇÙÝ³Ï³Ý 
ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ ÉáõÍÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É é³½Ù³í³-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ© 

• ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ« 
• ÷áË³ñÅ»ùÇ Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ« 
• ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙ: 
¸ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ýßí³Í ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»-

ñÇÝ ½áõ·³Ñ»é Ñ»ï³åÝ¹íáõÙ »Ý Ý³¨ ÙÇç³ÝÏÛ³É ¨ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Ýå³-
ï³ÏÝ»ñ: ¸ñ³Ýù »Ý` ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÁ ¨ ÷áÕÇ µ³½³Ý« Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝ Ý»ñ-
³ñÏáÕ ÉáÙµ³ñ¹³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÁ« é»åá« µ³ó ßáõÏ³Û³Ï³Ý áõ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ³é-
ùÇ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ« ÇÝãå»ë Ý³¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝ ¹áõñë ù³ßáÕ ³í³Ý-
¹³ÛÇÝ ë³Ï³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²Ûë ÙÇçáóáí Ï³ñ·³íáñ»Éáí ¹ñ³Ù³ßñç³Ý³éáõ-
ÃÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ` Î´-Ý ³å³ÑáíáõÙ ¿ñ ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ 
Íñ³·ñí³Í ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` ·Ý³×Ç Íñ³·ñ³ÛÇÝ óáõó³ÝÇßÇÝ Ñ³ëÝ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ: ¸ñ³Ý Ñ³çáñ¹áÕ ï³ñÇÝ»ñÇÝ Çñ³íÇ×³ÏÁ ½·³ÉÇáñ»Ý ÷áËí»ó ßáõ-
Ï³ÛáõÙ, ¨ ³é³ç³ó³í Ýáñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý Ë³ñëËÇ ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ß-
ïáõÃÛáõÝ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, 2005 Ãí³Ï³ÝÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ù»Í³-
Í³í³É Ý»ñÑáëùÇ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý »ñÏÝÇß ³×Ç å³ñ³·³ÛáõÙ ¹ñ³ÙÇ ÷áË-
³ñÅ»ùÁ óáõó³µ»ñ»ó Ï³ÛáõÝ ³ñÅ¨áñÙ³Ý í³ñù³·ÇÍ« ÇÝãÁ Ñ³Ý·»óñ»ó ¹ñ³-
ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÏïñáõÏ ³×Ç:  

2006 Ãí³Ï³ÝÇó ÷áÕÇ ³·ñ»·³ïÝ»ñÇ Ýå³ï³Ï³¹ñáõÙÇó å³ßïáÝ³-
å»ë ³ÝóáõÙ Ï³ï³ñí»ó ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛ³ÝÁ: ²Ûë 
¹»åùáõÙ« »ñµ Ï³ÝË³ï»ëíáÕ ·Ý³×Á ß»ÕíáõÙ ¿ Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ ÃÇñ³ËÇó« 
Î´-Ý ÷á÷áËáõÙ ¿ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ïáÏá-
ë³¹ñáõÛùÁ« ÇÝãÝ ¿É ÷áË³ÝóÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ýí³½»óÝáõÙ ¿ 
ÙÇç³ÝÏÛ³É Ýå³ï³ÏÇ` Ï³ÝË³ï»ëí³Í ·Ý³×Ç ß»ÕáõÙÁ ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³-
ÛÇÝ ÃÇñ³ËÇó: öáË³ÝóÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³-
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Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ³½¹áõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ« ëå³éáÕÝ»ñÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý ÙÇçÝáñ¹Ý»ñÇ í³ñù³·ÍÇ« Ñ»ï¨³µ³ñ Ý³¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý 
¨ ·Ý»ñÇ íñ³: Î³ñ×³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÷á÷áËáõ-
ÃÛáõÝÁ« áñÁ ï»ÕÇ ¿ áõÝ»ÝáõÙ Î´ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñ-
ÍÇùÝ»ñÇ« Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï é»åá ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏÇ-
ñ³éÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ« áñáß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Çñ ³ñï³óáÉáõÙÝ ¿ 
·ïÝáõÙ ³ÛÉ ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ í³ñù³·ÍáõÙ: ì»ñçÇÝÝ»ñë, ÉÇÝ»Éáí ÷áË³-
éáõÃÛ³Ý ¨ ëå³éÙ³Ý ³ÛÉÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ, Çñ»Ýó ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ »Ý 
áõÝ»ÝáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³` Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ¨ ëå³éÙ³Ý ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí: öáË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ« Çñ Ñ»ñÃÇÝ« ïÝï»-
ë³Ï³Ý ³ÏïÇíáõÃÛ³Ý ¨ ·Ý»ñÇ íñ³ ³½¹áõÙ ¿ ÇÝãå»ë áõÕÕ³ÏÇ« ³ÛÝå»ë ¿É 
³ÝáõÕÕ³ÏÇ ×³Ý³å³ñÑÝ»ñáí: àõÕÕ³ÏÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ ³ñï³Ñ³ÛïíáõÙ ¿ 
Ý»ñÙáõÍí³Í ÑáõÙù³ÛÇÝ ¨ å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ` ï»Õ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃáí 
³ñï³Ñ³Ûïí³Í ·Ý»ñÇ áõÕÕ³ÏÇ ÷á÷áËÙ³Ý ÙÇçáóáí: ¸³ Çñ í³é ³ñï³-
Ñ³ÛïáõÃÛáõÝÝ áõÝ»ó³í 2014 Ãí³Ï³ÝÇ ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ Ï»ë»ñÇÝ ²ØÜ-Ç ¹áÉ³ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¹ñ³ÙÇ ÏïñáõÏ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ùµ« ÇÝãÁ Éáõñç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÝÏ³-
ÛáõÝáõÃÛáõÝ Ï³ñáÕ ¿ñ ëï»ÕÍ»É »ñÏñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý áõ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³Ù³-
Ï³ñ·»ñáõÙ« »Ã» Å³Ù³Ý³ÏÇÝ ·áñÍÇ ã¹ñí»ÇÝ ³ÛÝåÇëÇ Ïáßï ÙÇç³ÙïáõÃÛ³Ý 
·áñÍÇùÝ»ñ« ÇÝãåÇëÇù »Ý í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ¨ å³Ñáõëï³íáñÙ³Ý ïá-
Ïáë³¹ñáõÛùÝ»ñÇ ÏïñáõÏ µ³ñÓñ³óáõÙÁ: ´Ý³Ï³Ý³µ³ñ« ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ÛëåÇ-
ëÇ ÏïñáõÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÝ Çñ»Ýó ³ÝáõÕÕ³ÏÇ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÝ 
»Ý ÃáÕÝáõÙ Ñ³Ù³Ë³éÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` ³½¹»Éáí 
½áõï ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ« Ñ»ï¨³µ³ñ Ý³¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç íñ³: 

âÝ³Û³Í ·Ý³×Ç Ýå³ï³Ï³¹ñÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É ï»ë³µ³ÝÝ»ñÇ µ³½Ù³-
ÃÇí ¹ñ³Ï³Ý Ï³ñÍÇùÝ»ñÇÝ« ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý Ý³¨ Ñ³Ï³é³Ï ï»ë³Ï»ïÝ»ñ 
¹ñ³ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ³éÝãáõÃÛ³Ùµ: ¸ñ³Ý-
óÇó« Ù»ñ ¹Çï³ñÏÙ³Ùµ« ³é³í»É áõß³·ñ³í »Ý ïíÛ³É é»ÅÇÙÇ Ïáßï Ùáï»-
óáõÙÁ« ËÇëï Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·í³ÍáõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ³Û»óáÕ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ« ÇÝãÁ Ï³ñáÕ 
¿ Ñ³Ý·»óÝ»É ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ Ïñ×³ïÙ³Ý« ·Ý³×Ç áã Çñ³ï»ë³-
Ï³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ¨, í»ñç³å»ë, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ÝÏ³ÛáõÝáõ-
ÃÛ³Ý: Üßí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ Ù»ÕÙ»Éáõ Ï³Ù ã»½áù³óÝ»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·í³Í 
ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙ: ²Û¹ Ýå³ï³Ïáí ¹»é¨ë 2006 Ãí³Ï³ÝÇÝ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý å»ï³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÏÝùí»ó Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·Çñ« 
áñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÁ ÐÐ-áõÙ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³-
ÛáõÝáõÃÛ³Ý« å»ï³Ï³Ý å³ñïùÇ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý« µÛáõç»ï³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÃ³óÇ 
³ÝË³÷³Ý Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý« ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ÏÇñ³éíáÕ Ù»Ë³-
ÝÇ½ÙÝ»ñÇ µÝ³Ï³ÝáÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÝ ¿ñ: ê³Ï³ÛÝ 2008 Ãí³-
Ï³ÝÇÝ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ï³éáõóí³ÍùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÇó Ñ»ïá Ýßí³Í Ñ³-
Ù³Ó³ÛÝ³·ñÇ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ áõÅÁ Ïáñóñ»ó, ¨ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ Ñ³ñÏ³-
µÛáõç»ï³ÛÇÝ áõ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·í³-
ÍáõÃÛ³Ý ó³ÝÏ³ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï ã³å³Ñáíí»ó: 

´Ý³Ï³Ý³µ³ñ, »ñÏñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÝ ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ ³é³í»É ³é³Ýóù³ÛÇÝ ÑÇÙÝ³Ñ³ñó ¿ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ½³ñ·³óáõÙÁ« 
áñÝ ¿É« Çñ Ñ»ñÃÇÝ« å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ å»ïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ïÝï»ë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³-
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í»ï ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³·áñÍáõÙ: ì»ñçÇÝë Ñ»ï³åÝ¹áõÙ ¿ »ñÏñáõÙ Ï»Ý-
ë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý« ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ »Ï³ÙïÇ ¨ ÝÛáõÃ³Ï³Ý µ³-
ñÇùÝ»ñÇ Ñ³í³ë³ñ³Ïßéí³Í í»ñ³µ³ßËÙ³Ý« ³½³ï Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¹³ßïÇ 
³å³ÑáíÙ³Ý« é»ëáõñëÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï û·ï³·áñÍÙ³Ý ¨ ·áñÍ³ñ³ñ 
ÙÃÝáÉáñïÇ µ³ñ»É³íÙ³Ý Ýå³ï³Ï: ¸ñ³Ý Ñ³ëÝ»Éáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ ³ñ¹-
ÛáõÝ³í»ï Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿« áñÇ Ùß³ÏáõÙÝ áõ Ï»Ý-
ë³·áñÍáõÙÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ »Ý ï³ñ³µÝáõÛÃ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·í³Í ¨ Ñ»-
ï¨áÕ³Ï³Ý ÉáõÍáõÙ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 1  

ÐÐ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ3 

 

î³ñÇ 
ÐÜ² 
(ÙÉÝ 

¹áÉ³ñ) 

²ñï³ùÇÝ 
å³ñïù 

(ÙÉÝ ¹áÉ³ñ) 

²ñï³Ñ³ÝáõÙ  
(ÙÉÝ ¹áÉ³ñ) 

ä³ñïù/ÐÜ² 
(%) 

ä³ñïù/³ñï³Ñ³ÝáõÙ 
(%) 

2001 2118 905,5 341,8 43 265 

2002 2376 1025,5 505,2 43 203 

2003 2807 1097,7 685,6 39 160 

2004 3576 1182,9 722,9 33 164 

2005 4900 1099,2 973,9 22 113 

2006 6385 1205,6 985,1 19 122 

2007 9206 1448,9 1152,3 16 126 

2008 11661 1577,2 1057,2 14 149 

2009 8648 2966,8 710,2 34 418 

2010 9259 3300,5 1041,1 36 317 

2011 10142 3569,3 1334,3 35 268 

2012 9957 3739,1 1380,2 38 271 

2013 10432 3899,1 1478,7 37 264 

2014 10640 3850,4 1109,2 36 347 

 
Ð³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·Ý³-

Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ÐÜ²« ³ñï³ùÇÝ å³ñï-
ùÇ« ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý« ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÁ: ²ñï³ùÇÝ å³ñïù/ÐÜ² ¨ ³ñï³ùÇÝ å³ñïù/³ñï³Ñ³ÝáõÙ Ñ³ñ³-
µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñáí ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ å³ñïùÇ µ»éÁ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ï-
í³ÍáõÙ« ÇëÏ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏáõÙ/ÐÜ² ¨ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ 
ëå³ë³ñÏáõÙ/³ñï³Ñ³ÝáõÙ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñáí` ÁÝÃ³óÇÏ å³ñïùÇ 
ëå³ë³ñÏÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ 2001-2014 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³ñÏ³-
µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÁ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³ÏáõÙ: 

¸Çï³ñÏíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ÐÜ²-Ý 
³×»É ¿ ßáõñç 5 ³Ý·³Ù« ÇëÏ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ` ßáõñç 4 ³Ý·³Ù: ²×»É »Ý 

                                                 
3 îíÛ³ÉÝ»ñÁ í»ñóí³Í »Ý ÐÐ ²ìÌ å³ßïáÝ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ³ÕµÛáõñÝ»ñÇó:  
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Ý³¨ ³ñï³Ñ³ÝÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ« áñáÝó Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ñÅÁÝ-
Ã³óÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»É ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ Ñ³Ýñ³å»ïáõ-
ÃÛáõÝáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³-
í»ïáõÃÛáõÝÁ (·Í³å³ïÏ»ñ 3): ì»ñçÇÝÇë ß³ñÅÁÝÃ³óÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõ-
ÝÇó ³ÏÝÑ³Ûï ¿ ¹³éÝáõÙ« áñ ¹ñ³ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ áñáß³ÏÇáñ»Ý Ï³Ë-
í³Í ¿ »Õ»É ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ Ù»ÍáõÃÛáõÝÇó ¨ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ³é³ÝÓÝ³-
Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó:  
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¶Í³å³ïÏ»ñ 3©  ÐÐ Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý 
ß³ñÅÁÝÃ³óÁ 2001-2014 ÃÃ. 

 
²ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ 

ï³ÉÇë« áñ ³Û¹ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ ÐÐ Î³é³í³ñáõÃÛ³Ý í³ñ³Í ù³Õ³ù³Ï³Ýáõ-
ÃÛáõÝÝ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ÙÇïí³Í ¿ »Õ»É Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ³å-
³ÑáíÙ³ÝÁ` »ñÏñáñ¹³ÛÇÝ åÉ³Ý ÙÕ»Éáí »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝ ½³ñ·³ó-
Ù³Ý ÙÇçáó³éáõÙÝ»ñÁ: ²Û¹åÇëÇ Ùáï»óáõÙÁ Ï³é³í³ñáÕÝ»ñÁ ÷áñÓáõÙ »Ý 
Ù»ÏÝ³µ³Ý»É »ñÏñáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ëÕáõÃÛ³Ùµ ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÝÏÙ³Ùµ: ØÇÝã¹»é« ÙÇ³ÛÝ ³Û¹ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý 
÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛ³Ý ¨ ÷áËå³ÛÙ³Ý³íáñí³ÍáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ¿ ÑÝ³ñ³íáñ 
Ñ³ëÝ»É Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ù³-
Ï³ñ¹³ÏÇ µ³ñÓñ³óÙ³Ý: ²Û¹ Ù³ëÇÝ ¿ íÏ³ÛáõÙ Ñ³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ÐÜ² 
³×Ç ¹ÇÝ³ÙÇÏ³Ý (·Í³å³ïÏ»ñ 4): Üß»Ýù« áñ ÇÝãå»ë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ûáõ-
ÝáõÃÛáõÝÁ« ³ÛÝå»ë ¿É ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÇ ëå³ë³ñÏÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõ-
ÃÛáõÝÁ µ³í³Ï³Ý³ã³÷ ½·³ÛáõÝ »Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×Ç óáõ-
ó³ÝÇßÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ« Ñ»ï¨³µ³ñ` ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ ¹ñ³Ù³ÛÇÝ ÇßË³Ýáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å»ïù ¿ áõÕÕí³Í 
ÉÇÝ»Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ éÇëÏÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ï³é³í³ñÙ³ÝÁ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý 
³×Ç Ï³ÛáõÝ ï»Ùå»ñÇ ³å³ÑáíÙ³ÝÁ: 
 
 



 

üÆÜ²Üê²Î²Ü ÐÆØÜ²ÊÜ¸ÆðÜºð   
 

 

91 

 

5.9

9.6
13.2 14

10.5

13.9
13.2

13.7

6.9

‐14.1

2.2 4.7

7.2

3.8 2.3

‐20

‐15

‐10

‐5

0

5

10

15

20

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 4© ÐÐ ÐÜ² ³×Ç ß³ñÅÁÝÃ³óÁ 2000-2014 ÃÃ.(%) 

 
²Ù÷á÷»Éáí Ý»ñÏ³Û³óí³Í í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ ¨ ³é³çÝáñ¹-

í»Éáí ²ØÐ-Ç ÏáÕÙÇó Ùß³Ïí³Í Ù»Ãá¹³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ` Ñ³ñÏ ¿ Ýß»É« áñ ïÝï»-
ë³Ï³Ý ³×Ç ï»Ùå»ñÇ ³ÝÏÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ÷áùñ³ÝáõÙ »Ý ³½·³ÛÇÝ ÷á-
Ë³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù³ñÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ Ù»Í³ÝáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇë-
ÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é³ç³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ« ÇëÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ½³Ý·í³ÍÇ ¨ ³ñï³ùÇÝ å³ÑáõëïÝ»ñÇ Ñ³ñ³-
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Проблемы обеспечения финансовой стабильности 

Республики Армения.- Статья посвящена актуальным проб-
лемам обеспечения финансовой стабильности в Армении. 
В работе рассматривается международный опыт обеспече-
ния финансовой стабильности и особенности подготовки 
финансовой отчетности. В статье выявлены факторы, кото-
рые негативно влияют на финансовую стабильность и пред-
ложены механизмы их регулирования. Сделанные предло-
жения могут быть использованы для повышения эффектив-
ности финансовой системы и при разработке предложений 
по повышению ее устойчивости. 
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Provision of Financial Stability Problems in the Republic of 

Armenia.- This article is devoted to the actual problem of 
provision of financial stability in Armenia. This research 
observes international experience of financial stability provision 
and peculiarities of financial statements’ preparation. The article 
identifies factors that negatively affect financial stability and 
offers the mechanisms of its regulation. The suggestions 
presented can be applied for the improvement of the efficiency 
of financial system and developing financial stability. 

 
 




