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ØÇÝã¨ 1970-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÁ ÷áÕ ÃáÕ³ñÏ»Éáõ å»ï³Ï³Ý Ù»Ý³-

ßÝáñÑÇ í»ñ³óÙ³Ý ¨ ³½³ï ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ù³ëÇÝ áñ¨¿ ·Çï³-
Ï³Ý ³ÏÝ³ñÏ, í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ ãÏ³: ²é³çÇÝ ³Ý·³Ù ÷áÕÇ ³å³å»ï³Ï³-
Ý³óÙ³Ý ¨ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ Ùñó³ÏóáõÃÛ³Ý ·³Õ³÷³ñÇÝ ÙÇÙÛ³ÝóÇó ³ÝÏ³Ë 
³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É »Ý ü. Ð³Û»ÏÁ ¨ ´. øÉ»ÛÝÁ1:  

î»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ¨ í×³ñÙ³Ý Ýáñ ï»Ë-
ÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ 1990-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ³ÏïÇí³-
ó³Ý ùÝÝ³ñÏáõÙÝ»ñÁ Ýáñ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ¨ íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý ¨ 
÷áÕÇ ³å³å»ï³Ï³Ý³ÛÝ³óÙ³Ý í»ñ³µ»ñÛ³É: ê³Ï³ÛÝ ï»ë³Ï³Ý Ù³Ï³ñ-
¹³Ïáí ¨ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Ç Ï³éáõóÙ³Ý ³éáõÙáí ü. Ð³Û»ÏÝ Çñ ³ßË³ïáõÃÛáõÝ-
Ý»ñáí Ï³ñáÕ³ó»É ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É Ñ³Ù³Ï³ñ·³ÛÇÝ ³é³ç³ñÏ ÷áÕÇ ³å³å»-
ï³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³ñóÇ ßáõñç: 

ü. Ð³Û»ÏÁ §öáÕÇ ³å³å»ï³Ï³Ý³óáõÙ¦ Ù»Ý³·ñáõÃÛáõÝáõÙ ³é³ç³ñ-
ÏáõÙ ¿ Ùñó³ÏóáÕ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Á2: Àëï Ýñ³` å»ïù ¿ ÑÝ³ñ³-

                                                 
1  ü. Ð³Û»ÏÝ Çñ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Á ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ý»ñÏ³Û³óñ»É ¿ »ñÏáõ ³ßË³ïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ` 
Denationalization of Money – The argument refined: An analysis of theory and practice of 
concurrent currencies ¨ Choices in currency: A way to stop inflation, ÇëÏ ´. øÉ»ÛÝÁ` The competitive 
supply of money ¨ Competing Moneys: Comment. 
2 î»°ë Hayek F., Denationalization of Money – The argument refined: An analysis of theory  and 
practice of concurrent currencies, 1990: 
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íáñáõÃÛáõÝ ëï»ÕÍ»É, áñ §µ³ÝÏ»ñÁ¦ Ï³ñáÕ³Ý³Ý Çñ»Ýó ³ÝáõÝÇó ÃáÕ³ñÏ»É 
³ñÅáõÛÃÝ»ñ, áñÝ ¿É ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ßáõÏ³Ý Ï³½³ïÇ å»ï³Ï³Ý Ù»Ý³-
ßÝáñÑÇó3: 

Àëï ³Û¹ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Ç` ïíÛ³É µ³ÝÏÝ Çñ³íáõÝù ¿ Ó»éù µ»ñáõÙ ÃáÕ³ñ-
Ï»Éáõ ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³Ùáõï ãáõÝ»óáÕ ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñ ¨ ¹ñ³Ýó ÑÇÙ³Ý íñ³ 
µ³ó»É ã»Ï³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñ, ÁÝ¹ áñáõÙ, ³Ûë ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÁ å»ïù ¿ áõÝ»-
Ý³Ý Ñëï³Ï ·ñ³Ýóí³Í ³åñ³Ýù³Ýß³ÝÝ»ñ ¨ ÷áÕÇ Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñ: ²í»ÉÇÝ, 
³ÛëåÇëÇ ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ áõÝ»ÝáõÙ »Ý ÙÇ 
ß³ñù ÃáÕ³ñÏáÕ µ³ÝÏ»ñ, ¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇ ³ñÅáõÛÃÇ ³Ýí³ÝáõÙÁ, ï»ëùÁ ¨ 
å³ßïå³Ýí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ»ñÁ ï³ñµ»ñ »Ý ÉÇÝáõÙ:  

Ü»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ÷áÕÇ ëï»ÕÍÙ³Ý å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý ûñÇÝ³Ï: ºÝÃ³¹ñ»Ýù` 
µ³ÝÏÁ ÃáÕ³ñÏáõÙ ¿ ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñ ¨ Ñ³Ûï³ñ³ñáõÙ, áñ å³ïñ³ëï ¿ 
Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ å³ÑÇ ¹ñ³Ýù Ñ»ï í»ñóÝ»É ¨ ë³ÑÙ³Ýí³Í áñáß³ÏÇ ÷áË³ñ-
Å»ùáí í×³ñ»É ¹ñ³Ýó ¹ÇÙ³ó: ÀÝ¹ áñáõÙ, Ñ³Ûï³ñ³ñíáõÙ ¿ Ý³¨, áñ µ³ÝÏÁ 
Ýå³ï³Ï áõÝÇ ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÇ ù³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ Ï³é³í³ñ»Éáõ ÇÝùÝáõ-
ñáõÛÝ, ³ñÅ»ùÁ å³Ñå³Ý»Éáõ Ñ³ëï³ïáõÝ` ¹³ñÓÝ»Éáí ¹ñ³Ýù ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ 
í×³ñ³ÙÇçáó: ´³óÇ ³Û¹, Ç ëÏ½µ³Ý» µ³ÝÏÁ áñáß ³åñ³ÝùÝ»ñÇ (ÑÇÙÝ³Ï³-
ÝáõÙ Ã³ÝÏ³ñÅ»ù Ù»ï³ÕÝ»ñÇ) Ñ³Ù³ñ Çñ ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñáí ·Ý³ÝßáõÙ ¿ 
Ï³ï³ñáõÙ: ê³Ï³ÛÝ ë³ ÙÇïí³Í ã¿ ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ Ùß³ÏÙ³-
ÝÁ, ³ÛÉ Ý³Ë³ï»ëí³Í ¿ ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ íëï³ÑáõÃÛáõÝ Ó¨³íáñ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ: êÏ½µÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ µ³ÝÏÁ ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÁ í³×³éáõÙ ¿ áõÕ-
Õ³ÏÇ Çñ ¹ñ³Ù³ñÏÕ»ñÇó: àñáß³ÏÇ Ù»Í ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ùµ ¹ñ³Ýù ï³ñ³Í»Éáõó 
Ñ»ïá ëÏëíáõÙ ¿ ³ñ¹»Ý Ñ³çáñ¹ ÷áõÉÁ` Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ ïñ³-
Ù³¹ñÙ³Ý Ó¨áí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ µ³ÝÏÝ Çñ ë»ñïÇýÇÏ³ïÝ»ñÇ (³ñÅáõÛÃÇ) ù³Ý³-
ÏáõÃÛáõÝÁ Ï³é³í³ñáõÙ ¿ ·ÉË³íáñ³å»ë Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñÏ»ñÇ ÙÇçáóáí: 
²Ûë Ù»Ë³ÝÇ½Ùáí Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ÃáÕ³ñÏáÕ µ³ÝÏ Ï³ñáÕ³ÝáõÙ ¿ Çñ ³ÝáõÝÇó 
ÃáÕ³ñÏ»É Çñ»Ý Ñ³ïáõÏ ³åñ³Ýù³Ýß³ÝÝ»ñáí ³ñÅáõÛÃÝ»ñ: ²Ûëï»Õ ÃáÕ³ñ-
ÏáÕ µ³ÝÏÇ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ Ýå³ï³ÏÝ ¿ ¹³éÝáõÙ Çñ ³ñÅáõÛÃÇ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý 
³å³ÑáíáõÙÁ, ù³ÝÇ áñ, Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ, ëå³éáÕÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý Ññ³-
Å³ñí»É ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³Û¹ ÙÇ³íáñÇó` û·ï³·áñÍ»Éáí Ù»Ï ³ÛÉ ÃáÕ³ñÏáÕ µ³Ý-
ÏÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇ³íáñ: ²ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ ü. Ð³Û»ÏÇ Ý»ñÏ³Û³óñ³Í Ù³ëÝ³íáñ 
÷áÕ»ñÇ ÑÇÙùáõÙ  íëï³ÑáõÃÛáõÝÝ ¿ ÃáÕ³ñÏáÕÇ ¨ ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

ü. Ð³Û»ÏÁ Ï³ï³ñáõÙ ¿ Ý³¨ áñáß³ÏÇ »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñ: Àëï Ýñ³.4 
1. ²ÛÝ ÷áÕÁ, áñÁ, ëå³ëáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, Çñ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ 

Ïå³ÑÇ Ï³ÛáõÝ, ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ Ù»Í å³Ñ³Ýç³ñÏ ÏáõÝ»Ý³ Ñ³í³-
Ý³µ³ñ ³ÛÝù³Ý Å³Ù³Ý³Ï, ù³ÝÇ ¹»é ëå³éáÕÝ»ñÝ ³½³ïáñ»Ý 
û·ï³·áñÍáõÙ »Ý ³ÛÝ: 

2. ²ñÅáõÛÃÁ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ï³ÛáõÝ å³Ñ»Éáõ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ß³ñáõÝ³-
Ï³µ³ñ ³×áÕ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ëå³éáÕÝ ³í»ÉÇ Ïíëï³ÑÇ 
ÃáÕ³ñÏáÕ µ³ÝÏÇÝ ¨ Çñ ³ç³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ïóáõó³µ»ñÇ ¹ñ³ Ï³ÛáõÝáõ-
ÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 

3. Î³ÛáõÝáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí ÃáÕ³ñÏáÕ µ³ÝÏÝ ÇÝùÝ ¿ 
Ï³ñ·³íáñáõÙ ÷áÕÇ ù³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ: 

                                                 
3 Àëï Ð³Û»ÏÇ` å³ñï³¹Çñ ã¿, áñ ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÁ µ³ÝÏ»ñÁ ÉÇÝ»Ý. ¹ñ³Ýù ÏáãíáõÙ »Ý §ÃáÕ³ñÏáÕ 
µ³ÝÏ»ñ¦ ÙÇ³ÛÝ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý å³ñ½áõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²Û¹ Ù³ëÇÝ ï»°ë Denationalization of   
Money – The argument refined: An analysis of theory  and practice of concurrent currencies, Ýßí. 
Ññ³ï.,  ¿ç 46: 
4 î»°ë ÝáõÛÝ ï»ÕÁ, ¿ç 52: 
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4. ²ñÅáõÛÃÇ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ï³ñ·³íáñáõÙÁ ÏÝ»ñ³éÇ µáÉáñ É³í³·áõÛÝ 
·áñÍÝ³Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: 

öáÕÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý ¹³ßïÇ ³½³ï³Ï³Ý³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÃáÕ³ñÏáÕ 
µ³ÝÏ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ å»ïáõÃÛáõÝÁ, ëÏëáõÙ »Ý Ùñó³Ïó»É ÷áÕ ëï»ÕÍ»Éáõ 
»ñÏáõ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ` í³ñÏ»ñÇ ¨ áõÕÕ³ÏÇ í³×³éùÇ (³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÷áË³ñÏáõÙ) 
áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí: úñÇÝ³Ï` »Ã» áñ¨¿ Ñ³Ù³ÛÝùáõÙ å»ï³Ï³Ý ÷áÕÁ óáõó³-
µ»ñáõÙ ¿ ·ÝáÕáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï, ³å³ ÃáÕ³ñÏáÕ áñ¨¿ µ³ÝÏ 
Ï³ñáÕ ¿ Çñ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí ¹áõñë ÙÕ»É ³ÛÝ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÇó: 
²Ûëå»ë` ÃáÕ³ñÏáÕ µ³ÝÏÁ ïíÛ³É Ñ³Ù³ÛÝùÇ Ëáßáñ ³é¨ïñÇ Ï»ÝïñáÝÇÝ 
¿Å³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùáí ¨ Çñ ³ñÅáõÛÃáí í³ñÏ Ïïñ³Ù³¹ñÇ, ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³-
Ý³Ï ïíÛ³É Ñ³Ù³ÛÝùÇ ëå³éáÕÝ»ñÇÝ ÏÝ»ñÏ³Û³óÝÇ Çñ ³ñÅáõÛÃÁ í³ñÏ»ñÇ ¨ 
áõÕÕ³ÏÇ í³×³éùÇ ÙÇçáóáí: êñ³Ýáí ëå³éáÕÝ»ñÁ ïíÛ³É ë»ñïÇýÇÏ³ï-
Ý»ñÁ Çñ³óÝ»Éáõ ï»Õ ÏáõÝ»Ý³Ý, ³é¨ïñÇ Ï»ÝïñáÝÝ Çñ í³ñÏÁ Ù³ñ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ñÅáõÛÃ ÏáõÝ»Ý³, ÇëÏ ³ñ¹»Ý ëï³óí³Í í³ñÏÇ 
Ñ³ßíÇÝ Ï³ñáÕ ¿ ïíÛ³É ³ñÅáõÛÃÝ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáñ»Ý ÏÇñ³éáÕ ³ÛÉ Ñ³Ù³ÛÝù-
Ý»ñÇó Ó»éù µ»ñ»É Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ßñç³Ý³éáõ ÙÇçáóÝ»ñ: ö³ëïáñ»Ý, Ãá-
Õ³ñÏáÕ µ³ÝÏ»ñÁ ÙÇßï Ùñó³ÏóáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³É áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí` ·ÝáÕáõ-
Ý³ÏáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ, í³ñÏ³íáñÙ³Ý áõ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý áñ³ÏÛ³É å³Û-
Ù³ÝÝ»ñÇ ³å³ÑáíáõÙ: 

êå³éáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ññ³åáõñÇã ¨ ÙñóáõÝ³Ï ³ñÅáõÛÃ ëï»ÕÍ»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ Ñ³ñÏ³íáñ ¿ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáñ»Ý Ï³ñ·³íáñ»É ³ñÅáõÛÃÇ ³é³ç³ñÏÁ: ü. 
Ð³Û»ÏÝ Çñ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·áõÙ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Ý³¨ áõÅ»Õ ³ñÅáõÛÃ ëï»ÕÍ»Éáõ 
Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ: Àëï Ýñ³` ÷áÕÇ ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ý í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ 
Çñ³Ï³Ý³óíÇ ·ÉË³íáñ³å»ë »ñÏáõ »Õ³Ý³Ïáí: ²é³çÇÝÁ ³ñÅáõÛÃÇ áõÕÕ³ÏÇ 
³éù áõ í³×³éùÝ ¿: ºñµ ÃáÕ³ñÏáÕ µ³ÝÏÁ ÝÏ³ïáõÙ ¿, áñ ÷áÕÇ ù³Ý³Ïáõ-
ÃÛáõÝÁ ßáõÏ³ÛáõÙ ³í»ÉÇÝ ¿, ù³Ý ¹ñ³ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ëå³éáÕÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñ-
ÏÁ, å»ïù ¿ Ï³ï³ñÇ ÷áÕÇ Ñ»ï·ÝÙ³Ý ù³ÛÉ»ñ, ÇëÏ å³Ï³ëáõñ¹Ç ¹»åùáõÙ` 
Ñ³Ï³é³ÏÁ: Àëï Ð³Û»ÏÇ` »ñÏñáñ¹ Ï³ñ¨áñ ·áñÍÇùÁ Ï³ñ×³Å³ÙÏ»ï í³ñ-
Ï³íáñÙ³Ý í»ñ³ÑëÏáõÙÝ ¿: ºÃ» ßáõÏ³ÛáõÙ ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÁ Ù»Í ¿, ³å³ µ³ÝÏÁ å»ïù ¿ ³ÏïÇí³óÝÇ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ù³ÛÉ»ñÁ, 
Ñ³Ï³é³Ï ¹»åùáõÙ` ½ëåÇ í³ñÏ³íáñáõÙÁ: ´³ÝÏÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ ¿ ÃáÕ³ñ-
Ï»É ³ÛÝù³Ý ³ñÅáõÛÃ, áñù³Ý ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ëå³éáÕÝ»ñÇÝ` ³é³Ýó ·Ý³ÛÇÝ 
¿³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ: 

Î³ñ¨áñ ¿ Ý³¨ ëå³éáÕÝ»ñÇ í³ñù³·ÇÍÁ Ýáñ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý 
Å³Ù³Ý³Ï: àõëïÇ Ñ³ñÏ³íáñ ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É Ý³¨ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý` ³ñ-
ÅáõÛÃÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ: 

ü. Ð³Û»ÏÇ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Á ï³ñµ»ñ ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñ áõÝ»ó³í: ØÇ ÏáÕÙÇó` 
³½³ï³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ÏáÕÙÝ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñ³µ»ñÙáõÝùÁ ¹ñ³Ï³Ý ¿ñ, ¨ Ýñ³Ýù 
ï»ëÝáõÙ ¿ÇÝ ¹ñ³ ·áñÍÝ³Ï³Ý ÏÇñ³éÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ5: ØÛáõë ÏáÕ-
ÙÇó` å»ï³Ï³Ý ÙÇç³ÙïáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÝ³ÏÇóÝ»ñÁ Ã»ñ³Ñ³í³ïáñ»Ý ¿ÇÝ í»-
ñ³µ»ñíáõÙ ü. Ð³Û»ÏÇ ³é³ç³ñÏÇÝ` Ñ³Ù³ñ»Éáí, áñ ßáõÏ³Ý ãÇ Ï³ñáÕ ³å³-
Ñáí»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý ³éáõÙáí »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝ 
÷áÕÇ ßáõÏ³ÛáõÙ6: 

                                                 
5 î»°ë White L., What Kinds of Monetary Institutions Would a Free Market Deliver?, Cato Journal, 
Vol. 9, No. 2, 1989, ¿ç 367-391: 
6 î»°ë Dagum C., A Note on Hayek°s ,,The Denationalization of Money”, Statistica LXII,  No. 2, 2002, 
¿ç 345-348: 
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ü. Ð³Û»ÏÇ ³é³ç³ñÏÁ Ã»¨ å³ñáõÝ³ÏáõÙ ¿ñ ÏÇñ³éáõÃÛ³ÝÝ ³éÝãíáÕ ÙÇ  
ß³ñù ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñ, Ï³ñ¨áñ ¿ñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÛÝù³Ýáí, áñ ëñ³-
Ýáí ÷áÕÇ å»ï³Ï³Ý Ù»Ý³ßÝáñÑÇ ³Ùñ³·ñí³Í ï»ë³Ï»ïÇ í»ñ³µ»ñÛ³É 
Ï³ëÏ³ÍÝ»ñ ³é³ç³ó³Ý:  

ü. Ð³Û»ÏÇ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Á Ý»ñÏ³Û³óí»ó 1970-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ ¨ í»-
ñ³µ»ñáõÙ ¿ñ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï ÏÇñ³éíáÕ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ, 
Ù³ëÝ³íáñ³å»ë` Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ëï»ÕÍíáÕ Ï³ÝËÇÏ ÷á-
ÕÇÝ ¨ Ù³ëÝ³íáñ µ³ÝÏ»ñÇ ëï»ÕÍ³Í ÷áÕÇÝ, ë³Ï³ÛÝ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍáõÙ ³ÛÝ ·áñÍÝ³Ï³Ý áñ¨¿ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝ ãëï³ó³í: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³Û-
ÝÇí, ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ¨ Ñ»é³Ñ³Õáñ¹³ÏóáõÃÛ³Ý ï»ËÝáÉá·Ç³Ý»ñÇ ½³ñ-
·³óÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÝ ³ñÙ³ï³Ï³Ý 
÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »Ý »ÝÃ³ñÏí»É: 

Üáñ í×³ñ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñÇó ³é³ÝÓÝ³ÝáõÙ »Ý ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ¨ íÇñïáõ-
³É ÷áÕ»ñÁ, áñáÝù å³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý ü. Ð³Û»ÏÇ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ Ñ³Û»ó³-
Ï³ñ·Ç ï³ññ»ñ: 

 ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕÁ, áñå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝ, ¹»é¨ë Ñ³ë-
ï³ï³å»ë ÁÝ¹áõÝí³Í Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝ ã¿ ¨ ï³ñµ»ñ ïÝï»ë³·»ïÝ»ñÇ ÏáÕ-
ÙÇó ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ ï³ñµ»ñ Ó¨áí: ²é³í»É Ñ³ÛïÝÇ ¨ ÏÇñ³éíáÕ Ñ³ëÏ³óáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý` ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ, Ç-÷áÕ, Ç-³ñÅáõÛÃ, Ãí³ÛÇÝ ÷áÕ, Ãí³ÛÇÝ 
³ñÅáõÛÃ, ÏÇµ»é ³ñÅáõÛÃ, íÇñïáõ³É ÷áÕ ¨ ³ÛÉÝ7: ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ Ñ³ëÏ³-
óáõÃÛáõÝÁ ï³ñµ»ñ Ï»ñå ¿ Ý³¨ Ù»ÏÝ³µ³ÝíáõÙ: Î. üáõÉ»ÝÏ³ÙåÁ ¨ ê. Ü½á-
ÉÇÝ, ûñÇÝ³Ï, ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ñóáõÙ Í³·áÕ ÙáÉáñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇó ³é³çÇÝÁ Ñ³Ù³ñáõÙ »Ý ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕÇ í»ñ³µ»ñÛ³É ï»ñ-
ÙÇÝ³µ³ÝáõÃÛ³Ý ¨ ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÇ ³ÝáñáßáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ ³ëïÇ×³ÝÁ: 
¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ ïÝï»ë³Ï³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý µ³ñ¹áõÃÛáõÝÝ 
³ÛÝ ¿, áñ ¹ñ³ÝáõÙ å»ïù ¿ Ý»ñ³éí»Ý Ýáñ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ` Ï³åí³Í áÉáñïÇ Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ³ñ³· Ï»ñå³÷áËáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï: 
²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ëáõÛÝ Ñá¹í³ÍÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù íÇñïáõ³É 
÷áÕ»ñÇ ·³Õ³÷³ñÁ ¨ ü.². Ð³Û»ÏÇ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Ç ÏÇñ³éáõÙÁ ¹ñ³Ýó ÙÇçá-
óáí8: 

21-ñ¹ ¹³ñáõÙ Ñ³Ù³ó³ÝóÇ ï³ñ³ÍÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ Ó¨³íáñí»óÇÝ ¨ 
½³ñ·³ó³Ý íÇñïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÁ: ìÇñïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝùÁ ÙÇ ÙÇç³í³Ûñ 
(ï³ñ³Íù) ¿ Ñ³Ù³ó³ÝóáõÙ, áñï»Õ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÁ (û·ï³ï»ñ»ñÁ) ß÷íáõÙ »Ý 
ÙÇÙÛ³Ýó Ñ»ï ¨ Ñ»ï³åÝ¹áõÙ áñáß³ÏÇ ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñ: 
ìÇñïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇ ïÇåÇÏ ûñÇÝ³ÏÝ»ñ »Ý ëáóÇ³É³Ï³Ý ó³Ýó»ñÁ, ûñÇ-
Ý³Ï` ü»ÛëµáõùÁ (Facebook), ÂíÇÃ»ñÁ (Twitter) ¨ ³ÛÉÝ: àñáß ¹»åù»ñáõÙ ³Ûë 
íÇñïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÁ ëï»ÕÍáõÙ »Ý Çñ»Ýó Ãí³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ, áñáÝó ÙÇ-
çáóáí Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ »Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³Ý³Ïáõ-
ÃÛáõÝ Ñ³Ù³ÛÝùÇ Ý»ñëáõÙ: Àëï ¿áõÃÛ³Ý, íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÁ Ùñó³Ïó³ÛÇÝ ¨ 
Ù³ëÝ³íáñ ³ñÅáõÛÃÝ»ñ »Ý: 

Àëï ³ÕÛáõë³Ï 1-Ç` íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ¨ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ·ÉË³-
íáñ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³é³çÇÝÝ»ñÁ ·ïÝíáõÙ »Ý ãÏ³ñ·³íáñí³Í 
¹³ßïáõÙ:  

                                                 
7 î»°ë Fullenkamp C. and Nsouli S., Six Puzzles in Electronic Money and Banking, IMF, Working 
paper, WP/04.19, 2004, ¿ç 3: 
8 Ð»ï³½áïáõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÇ Ù»ç Ý»ñ³éí³Í ã¿ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ¨ íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý-
Ù³ÝáõÙÝ»ñÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µ³ó³Ñ³ÛïáõÙÁ: Ð»ï³·³ ß³ñ³¹ñ³ÝùáõÙ Ù»Ýù ÏÝ»ñ-
Ï³Û³óÝ»Ýù íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ·³Õ³÷³ñÁ ¨ ¹ñ³Ýó ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ §³í³Ý¹³Ï³Ý¦ ¿É»Ïï-
ñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇó: 
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²ÕÛáõë³Ï 1 
öáÕ»ñÇ ï³ñµ»ñ³ÏÙ³Ý Ù³ïñÇóÁ 

 

öáÕÇ Ó¨³ã³÷ Æñ³í³Ï³Ý 
Ï³ñ·³íÇ×³Ï üÇ½ÇÏ³Ï³Ý Âí³ÛÇÝ 

âÏ³ñ·³íáñí³Í 
àñáß³ÏÇ Ù³ëÝ³íáñ /ÉáÏ³É/ 
÷áÕ»ñ 

ìÇñïáõ³É ÷áÕ»ñ 

¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñ 

Î³ñ·³íáñí³Í 
ÂÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñ ¨ Ù»ï³Õ³-
¹ñ³ÙÝ»ñ ´³ÝÏ»ñÇ ³í³Ý¹Ý»ñ 

/¹»åá½ÇïÝ»ñ/ 

¸³ë³Ï³ñ·Ù³Ý ³ÕµÛáõñÁ` ºíñáå³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ` www.ecb.eu   
 
 

ìÇñïáõ³É ³ñÅáõÛÃÁ ãÏ³ñ·³íáñí³Í Ãí³ÛÇÝ ÷áÕ ¿, áñÁ ÃáÕ³ñÏáõÙ ¨ 
í»ñ³ÑëÏáõÙ ¿ ÃáÕ³ñÏáÕÁ, û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ íÇñïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝùÇ 
ÏáÕÙÇó9:   

ìÇñïáõ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý »ñÏáõ »Õ³Ý³Ï ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ: 
²é³çÇÝ` ÙÇ ß³ñù íÇñïáõ³É ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ëË»Ù³Ý»ñáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ¿  §Çñ³-
Ï³Ý¦ ÷áÕÇ ÙÇçáóáí Ó»éù µ»ñ»É íÇñïáõ³É ÷áÕ áñáß³ÏÇáñ»Ý ë³ÑÙ³Ýí³Í 
÷áË³ñÅ»ùÇ ÙÇçáóáí, áñÝ ¿É, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, ³å³ÑáíáõÙ ¿ ë»ÝÛáñ³Å³ÛÇÝ 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý »Ï³Ùáõï ÃáÕ³ñÏáÕÇ Ñ³Ù³ñ: ºñÏñáñ¹` ó³ÝÏ³ó³Í íÇñ-
ïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝù ÷áñÓáõÙ ¿ Çñ Ñ³Ù³ÛÝùÇ Ý»ñëáõÙ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ËÃ³Ý-
Ù³Ý »Õ³Ý³ÏÝ»ñ Ùß³Ï»É, ¨ íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ¿ÙÇëÇ³Ý ¹ñ³ É³í³·áõÛÝ »Õ³-
Ý³ÏÝ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿: ²Ûëå»ë` Ñ³Ù³ÛÝùÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÝ Çñ»Ýó áñáß³ÏÇ ·áñÍá-
ÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ûñÇÝ³Ï` áñ¨¿ ·áí³½¹³ÛÇÝ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³éó³Ýó Ñ³ñóÙ³ÝÁ 
Ù³ëÝ³Ïó»Éáõ Ñ³Ù³ñ å³ñ·¨³ïñíáõÙ »Ý ³Û¹ íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ÙÇçáóáí: 

ìÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ï³ñµ»ñ ëË»Ù³Ý»ñ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý, áñáÝù ÑÝ³-
ñ³íáñ ¿ ï³ñµ»ñ³Ï»É ÙÇ ß³ñù Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ìÇñïáõ³É ëË»-
Ù³Ý»ñÇ ï³ñµ»ñ³ÏáõÙÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Çñ³Ï³Ý ÷áÕÇ ¨ Çñ³Ï³Ý ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý ÷áËÑ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛ³Ùµ: öáËÑ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛáõÝÁ íÇñïáõ³É 
÷áÕ»ñÇ ¨ Çñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ »ñÏáõ áõÕÕáõÃÛ³Ùµ: 
²é³çÇÝ` íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÁ ¨ Çñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ï³åíáõÙ »Ý ¹ñ³-
Ù³Ï³Ý ß³ñÅÇ ÙÇçáóáí, áñáí §Çñ³Ï³Ý¦ ³ñÅáõÛÃÝ»ñáí Ó»éù »Ý µ»ñíáõÙ 
íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñ: ºñÏñáñ¹` íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñáí, ³é³Ýó §Çñ³Ï³Ý¦ ³ñ-
ÅáõÛÃ ·Ý»Éáõ, Çñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ Ó»éù »Ý µ»ñíáõÙ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: ²Ûë áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáí` ³é³ÝÓÝ³óáõÙ »Ýù 
»ñ»ù ï»ë³ÏÇ íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñ.10 

1. ö³Ï íÇñïáõ³É ÷áÕ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñ: ²Ûë Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ¹»åùáõÙ 
íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÝ Çñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ»ï áñ¨¿ Ï³å ãáõÝ»Ý ¨ ëå³-
ë³ñÏáõÙ »Ý ÙÇ³ÛÝ íÇñïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝùÇ ÷áË³Ý³Ï³ÛÇÝ Ñ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ: 

2. ØÇ³ÏáÕÙ³ÝÇ íÇñïáõ³É ÷áÕ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñ: ²Ûë ¹»åùáõÙ íÇñ-
ïáõ³É ÷áÕ»ñÝ Çñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ»ï Ï³å áõÝ»Ý ÙÇ³ÏáÕÙ³ÝÇáñ»Ý ¨ 
Ï³ñáÕ »Ý Ó»éù µ»ñí»É Çñ³Ï³Ý ÷áÕ»ñáí, ë³Ï³ÛÝ Ñ³Ï³é³Ï ·áñÍÁÝÃ³óÁ 

                                                 
9 î»°ë Virtual Currency Schemes, European Central Bank / www.ecb.eu /, 2012, ¿ç 13: 
10 î»°ë ÝáõÛÝ ï»ÕÁ,  ¿ç 14: 
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ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É. ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ íÇñïáõ³É ÷áÕÁ ÷áË³ñÏ»É 
Çñ³Ï³Ý ÷áÕÇ: 

3.  ºñÏÏáÕÙ³ÝÇ íÇñïáõ³É ÷áÕ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñ: ²Ûë ¹»åùáõÙ íÇñ-
ïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝùÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÇÝãå»ë Ó»éù µ»ñ»É, ³ÛÝå»ë ¿É í³-
×³é»É íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÁ` áñáß³ÏÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ: ÜÙ³Ý å³-
ñ³·³ÛáõÙ Ù»½ Ñ»ï³ùñùñáõÙ »Ý íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ »ñÏÏáÕÙ³ÝÇ Ñ³Ù³Ï³ñ-
·»ñÁ, ù³ÝÇ áñ ëñ³Ýù ³ÙµáÕç³å»ë Ï³åí³Í »Ý Çñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý 
Ñ»ï: ²Ûë ÷áÕ»ñÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ »Ý ï³ÉÇë Ó»éù µ»ñ»Éáõ ÇÝãå»ë íÇñ-
ïáõ³É, ³ÛÝå»ë ¿É Çñ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ: 

 

Փակ համակարգ
Իրական 

տնտեսություն

Վիրտուալ փող

Օգտագործվում է 
միայն վիրտուալ 
ապրանքների և 
ծառայությունների 

համար:

Միակողմանի 
համակարգ

Իրական 
տնտեսություն

Վիրտուալ փող

Կարող է 
օգտագործվել 

ինչպես վիրտուալ, 
այնպես էլ իրական 
ապրանքների 

համար:

Երկկողմանի 
համակարգ

Իրական 
տնտեսություն

Վիրտուալ փող

Կարող է 
օգտագործվել 

ինչպես վիրտուալ, 
այնպես էլ իրական 
ապրանքների 

համար:
 

 

¶Í³å³ïÏ»ñ 1. ìÇñïáõ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñ 
 
 
Ð³ñó ¿ Í³·áõÙ, Ã» íÇñïáõ³É ¨ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÁ, µ³óÇ Ï³ñ·³-

íáñí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³ïÏ³ÝÇßÇó, ¿É ÇÝãáí »Ý ï³ñµ»ñíáõÙ: ²ÕÛáõë³Ï 2-áõÙ Ý»ñ-
Ï³Û³óí³Í »Ý íÇñïáõ³É ¨ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: âÝ³-
Û³Í íÇñïáõ³É áõ ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÇ ÙÇ ß³ñù ÝáõÛÝ³Ï³Ý Ñ³ïÏ³ÝÇß-
Ý»ñÇ, ³éÏ³ »Ý Ý³¨ ¿³Ï³Ý ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù å³ÛÙ³Ý³íáñáõÙ »Ý 
Ý³¨ ¹ñ³Ýó ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë` ¿É»Ïïñá-
Ý³ÛÇÝ ÷áÕ»ñÝ, Áëï ¿áõÃÛ³Ý, §å»ï³Ï³Ý¦ ÷áÕáí ³å³Ñáíí³Í ³ñÅáõÛÃÝ»ñ 
»Ý ¨ å³Ï³ë éÇëÏ³ÛÇÝ: ¸ñ³Ýó û·ï³·áñÍáõÙÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ·ÉË³-
íáñ³å»ë ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Ñ³ñÙ³ñáõÃÛáõÝÝ»ñáí ¨ ÃáÕ³ñÏáÕÇ ÏáÕÙÇó ïñ³-
Ù³¹ñíáÕ ³ÛÉ ËÃ³ÝÝ»ñáí: ØÇÝã¹»é, íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ³é³ç³ñÏÁ Ñ³ë-
ï³ïáõÝ ã¿, ¨ ¹ñ³Ýó ÷áË³ñÏáõÙÝ §³í³Ý¹³Ï³Ý¦ ÷áÕ»ñÇ »ñ³ßË³íáñ-
í³Í ã¿: 

Ü³Ëù³Ý íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇÝ ¨ ¹ñ³Ù³-
í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÇÝ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³ÉÁ, Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù ³ÛÝ ·áñÍáÝÝ»ñÁ, 
áñáÝù ËÃ³ÝáõÙ »Ý íÇñïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇÝ` ÃáÕ³ñÏ»Éáõ íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñ: 
²é³çÇÝ` íÇñïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝùÝ»ñÇÝ ³éÝãíáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ íÇñïáõ³É 
³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ëË»Ù³Ý»ñÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³ñáÕ³ÝáõÙ »Ý Éñ³óáõóÇã »Ï³Ùáõï 
ëï³Ý³É` ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ï³Éáí íÇñïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝùÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇÝ Ó»éù 
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µ»ñ»Éáõ ó³Ýó³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñ: ºñÏñáñ¹` íÇñïáõ³É ÷á-
Õ»ñÁ ËÃ³ÝáõÙ »Ý ïíÛ³É íÇñïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝù û·ï³ï»ñ»ñÇ ÙáõïùÁ, ù³ÝÇ 
áñ ³Ûë ¹»åùáõÙ ³Ûëï»Õ ·áñÍ³ñùÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»ÉÁ ¹ÛáõñÇÝ ¿ ¹³éÝáõÙ: 
ºññáñ¹` íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ÙÇçáóáí ÃáÕ³ñÏáÕÝ»ñÁ ïíÛ³É Ñ³Ù³ÛÝùÇ û·-
ï³ï»ñ»ñÇÝ §ÍáõÕ³ÏÇ¦ ¿ý»Ïïáí Ï³ñáÕ³ÝáõÙ »Ý å³Ñ»É Ñ³Ù³ÛÝùáõÙ, 
ù³ÝÇ áñ íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ¿ ËÃ³ÝÙ³Ý 
ï³ñµ»ñ »Õ³Ý³ÏÝ»ñáí Ï³ÝË»É û·ï³ï»ñ»ñÇ ³ñï³ÑáëùÁ: 
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¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ¨ íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
 

â³÷³ÝÇßÝ»ñ ¾É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷áÕ»ñ ìÇñïáõ³É ÷áÕ»ñ 

öáÕÇ Ó¨Á Âí³ÛÇÝ Âí³ÛÇÝ 

Ð³ßí³ñÏÙ³Ý ÙÇ³íáñÁ 

²í³Ý¹³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃ-
Ý»ñ (»íñá, ¹áÉ³ñ ¨ ³ÛÉÝ) 
ûñÇÝ³Ï³Ý í×³ñ³ÙÇçá-
óÇ Ï³ñ·³íÇ×³Ïáí 

êï»ÕÍí³Í ³ñÅáõÛÃÝ»ñ` 
³é³Ýó ûñÇÝ³Ï³Ý í×³ñ³-
ÙÇçáóÇ Ï³ñ·³íÇ×³ÏÇ 

ÎÇñ³é»ÉÇáõÃÛáõÝÁ  
(í×³ñÙ³Ý ÙÇçáó) 

ÂáÕ³ñÏáÕÇó µ³óÇ Ý³¨ 
³ÛÉ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñ 

àñå»ë Ï³ÝáÝ` áñáß³ÏÇ 
íÇñïáõ³É Ñ³Ù³ÛÝùÇ ßñç³-
Ý³ÏÝ»ñáõÙ 

Æñ³í³Ï³Ý 
Ï³ñ·³íÇ×³ÏÁ 

Î³ñ·³íáñí³Í âÏ³ñ·³íáñí³Í 

ÂáÕ³ñÏáÕÁ 
úñÇÝ³Ï³Ýáñ»Ý ëï»ÕÍ-
í³Í ¿É»ÏïñáÝ³ÛÇÝ ÷á-
Õ³ÛÇÝ ÇÝëïÇïáõï 

àã ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ù³ëÝ³-
íáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ 

öáÕÇ ³é³ç³ñÏÁ Ð³ëï³ïáõÝ 
öá÷áËíáÕ (Ï³Ëí³Í ¿ 
ÃáÕ³ñÏáÕÇ áñáßáõÙÇó) 

ØÇçáóÝ»ñÇ Ñ»ïëï³ó-
Ù³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ 

ºñ³ßË³íáñí³Í (³Ý-
í³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí) 

â»ñ³ßË³íáñí³Í 

ì»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ ²Ûá àã 

èÇëÏ»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÁ 
¶ÉË³íáñ³å»ë 
·áñÍ³éÝ³Ï³Ý éÇëÏ»ñ 

Æñ³í³Ï³Ý, í³ñÏ³ÛÇÝ, Ç-
ñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ¨ ·áñÍ³é-
Ý³Ï³Ý éÇëÏ»ñ 

 
ü. Ð³Û»ÏÇ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Ç ·áñÍÝ³Ï³Ý ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó  

ÏÝ»ñÏ³Û³óÝ»Ýù íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇ »ñÏÏáÕÙ³ÝÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·` Ù³ëÝ³íáñ 
ûñÇÝ³ÏÇ` µÇÃùáÛÝÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: Ð³ñÏ ¿ ÁÝ¹·Í»É, áñ ³Ûë íÇñïáõ³É ÷áÕÇ 
ëï»ÕÍÙ³Ý ¨ Ñ³Ù³ÛÝùÇ ³Ý¹³ÙÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ¹ñ³ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ñ³Ý·³-
Ù³ÝùÝ»ñÇ Ù»ç Ý»ñ³éíáõÙ »Ý ü. Ð³Û»ÏÇ` Ù³ëÝ³íáñ ÷áÕ»ñÇ ëï»ÕÍÙ³Ý ¨ 
ÏÇñ³éÙ³Ý ÷³ëï³ñÏÝ»ñÁ: ²Ûëå»ë` µÇÃùáÛÝÁ, Áëï ¹ñ³ ëï»ÕÍáÕÝ»ñÇ ¨ 
û·ï³·áñÍáÕÝ»ñÇ, å»ïù ¿ ßñç³ÝóÇ ³í³Ý¹³Ï³Ý ÷áÕ»ñÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³-
ÏáõÙÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ Ù»Ý³ßÝáñÑ³ÛÇÝ Ï³ñ·³íÇ-
×³ÏÇ ¨ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý áñ³ÏÇ Ñ»ï: 

´ÇÃùáÛÝÁ Ý»ñÏ³ÛáõÙë ³Ù»Ý³ï³ñ³Íí³Í íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÇó ¿: êï»ÕÍ-
í»É ¿ 2009 Ã. ×³åáÝ³óÇ Íñ³·ñ³íáñáÕ ê³ÃáßÇ Ü³Ï³ÙáïáÛÇ ÏáÕÙÇó12: 

                                                 
11 î»°ë ÝáõÛÝ ï»ÕÁ,  ¿ç 16: 
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´ÇÃùáÛÝÝ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ ÇÝãå»ë íÇñïáõ³É, ³ÛÝå»ë ¿É Çñ³Ï³Ý ÙÇç³-
í³ÛñáõÙ` ³åñ³ÝùÝ»ñÇ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó»éùµ»ñÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí: ¸³ 
Çñ Ñ³Ù³ó³Ýó³ÛÇÝ Ñ³ëó»áõÙ å³ÑáõÙ ¿ ³ÛÝ Ù³ï³Ï³ñ³ñÝ»ñÇ ó³ÝÏÁ, áí-
ù»ñ ÁÝ¹áõÝáõÙ »Ý µÇÃùáÛÝÁ áñå»ë í×³ñ³ÙÇçáó13: 

´ÇÃùáÛÝÁ ïÝï»ë³Ï³Ý ³éáõÙáí áõÝÇ áñáß³ÏÇ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ, áñáí ¿É ·ñ³íáõÙ ¿ û·ï³·áñÍáÕÝ»ñÇÝ: 

²é³çÇÝ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ µÇÃùáÛÝÁ µ³Å³Ý»ÉÇ ¿ ÙÇÝã¨ 8 
ï³ëÝáñ¹³Ï³Ý ÙÇ³íáñÇ, ÇëÏ ë³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³ÛÝ ÏÇñ³é»ÉÇ ¿ Ñ³Ù³-
ó³ÝóáõÙ ÝáõÛÝÇëÏ ß³ï ÷áùñ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ: 

ºñÏñáñ¹ Ï³ñ¨áñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ ¿ ³ÛÝ, áñ µÇÃùáÛÝÇ ÷áË³ñ-
Å»ùÝ ³ÛÉ` ³í³Ý¹³Ï³Ý ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ýÇùëí³Í ã¿. ¹³ áñáß-
íáõÙ ¿ ßáõÏ³ÛáõÙ ³é³ç³ñÏÇ ¨ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÷áË³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: ÀÝ¹ áñáõÙ, 
·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ÙÇ ß³ñù Ñ³ñÃ³ÏÝ»ñ, áñï»Õ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý µÇÃùáÛÝÇ ³éù 
áõ í³×³éùÇ ·áñÍ³ñùÝ»ñ: ²é³í»É ï³ñ³Íí³Í ¿ Mt.Gox Ñ³ñÃ³ÏÁ, áñï»Õ 
Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ µÇÃùáÛÝÇ ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ³éù áõ í³×³éù14: 

ºññáñ¹` µÇÃùáÛÝÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ³å³Ï»ÝïñáÝ³óí³Í` û·ï³ï»ñ-
û·ï³ï»ñ /peer to peer/ ó³Ýó: ê³ Ýß³Ý³ÏáõÙ ¿, áñ ³ÛÝ ãáõÝÇ áñ¨¿ Ï»Ýïñá-
Ý³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ïáõÝ Ï³Ù ·áñÍ³ñùÝ»ñáõÙ ÁÝ¹·ñÏí³Í ã»Ý ³ÛÝåÇëÇ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ³ÛÉ ÇÝëïÇïáõïÝ»ñ, áñáÝó ÙÇçáóáí ³í³Ý¹³µ³ñ Çñ³Ï³-
Ý³óíáõÙ ¿ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏáõÙÁ: ´ÇÃùáÛÝÇ û·ï³·áñÍáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ 
³ÛÝ Ñ³ñÙ³ñ ¿ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ·³ÕïÝÇáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ³éáõÙáí, ù³ÝÇ 
áñ ¹ñ³Ýù Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý ³ÝÙÇç³å»ë û·ï³·áñÍáÕÝ»ñÇ ÙÇç¨: ¸ñ³ÝÇó 
µ³óÇ, ·áñÍ³ñùÝ»ñÁ Ï³ï³ñíáõÙ »Ý ³í»ÉÇ ³ñ³· ¨ ¿Å³Ý, ù³Ý ³í³Ý¹³-
Ï³Ý í×³ñ³ÙÇçáóÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ: ¶áñÍ³ñù³ÛÇÝ Í³Ëë»ñÁ ß³ï ÷áùñ »Ý, ¨ 
áã µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÙÇçÝáñ¹³í×³ñÝ»ñ ã»Ý ·³ÝÓíáõÙ: 

´³óÇ í»ñÁ Ýßí³Í ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇó, µÇÃùáÛÝÁ, ¹ñ³Ù³í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ³éáõÙáí, áõÝÇ ÙÇ Ï³ñ¨áñ ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝ ¨ë, áñÁ Ý»ñÏ³Û³ó-
Ý»Ýù ³é³í»É Ù³Ýñ³Ù³ëÝ: 

´ÇÃùáÛÝÇ ¹»åùáõÙ ãÏ³ áñ¨¿ Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý ÇßË³ÝáõÃÛáõÝ, áñÁ ÃáÕ³ñ-
ÏáõÙ ¿ ³ÛÝ, ³ÛëÇÝùÝ` ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÝ ³å³ÑáííáõÙ ¿ ÷áÕ û·ï³·áñÍáÕ-
Ý»ñÇ ÙÇçáóáí: âÝ»ñÏ³Û³óÝ»Éáí ·áñÍÁÝÃ³óÇ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý Ù³Ýñ³Ù³ëÝ»-
ñÁ` Ýß»Ýù, áñ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÝ, ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ³í»É³ÝáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É 
Ï»ñå. »ñµ áñ¨¿ »ñÏáõ û·ï³ï»ñ (ëå³éáÕ)  ·áñÍ³ñù »Ý ÏÝùáõÙ, Ñ³Ù³Ï³ñ-
·Á ·áñÍ³ñùÁ Ñ³ëï³ï»Éáõ ¨ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ áñáß³ÏÇ ï»ËÝÇÏ³-
Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ ¿ Ï³ï³ñáõÙ µÇÃùáÛÝÇ ó³ÝóáõÙ ÁÝ¹-
·ñÏí³Í ³ÛÝ û·ï³ï»ñ ëå³éáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇãÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, áñáÝó Ñ½á-
ñáõÃÛáõÝÁ ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë ¹³ ³Ý»É: ²Ûë û·ï³ï»ñ»ñÁ ÏáãíáõÙ »Ý §³ñ¹Ûáõ-
Ý³Ñ³ÝáÕÝ»ñ¦ (minor), ¨ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ·áñÍ³ñùÇ Ñ³Ù³ñ 
Ýñ³Ýù ëï³ÝáõÙ »Ý 25 Ýáñ µÇÃùáÛÝ: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í` ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ³í»-
É³óáõÙÁ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ Ù³Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ýáõÝÏóÇ³Ûáí ¨ ·ÉË³íáñ³å»ë 
Ï³Ëí³Í ¿ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ÃíÇó: ´ÇÃùáÛÝÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` ï»ËÝÇÏ³-
å»ë ëï»ÕÍí³Í ¿ ³ÛÝå»ë, áñ ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÝ ³×Ç Ï³ÝË³ï»ë»ÉÇ »½ñ³-
·Íáí (·Í³å³ïÏ»ñ 2): 

                                                                                                                        
12  ²Ù»Ý³ÛÝ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ, ë³ Ýñ³ Ï»ÕÍ³ÝáõÝÝ ¿: Î³ Ý³¨ í³ñÏ³Í, Áëï áñÇ, ³Ûë 
³ñÅáõÛÃÁ ëï»ÕÍí»É ¿ ²ØÜ ¹³ßÝ³ÛÇÝ Ñ»ï³Ëáõ½áõÃÛ³Ý µÛáõñáÛÇ ÏáÕÙÇó / www.wired.com /:   
13 î»°ë www.bitcoin.org 
14 î»°ë www.mtgox.com 
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Â»¨ µÇÃùáÛÝÁ ·áñÍáõÙ ¿ ÁÝ-
¹³Ù»ÝÁ 4 ï³ñÇ, ë³Ï³ÛÝ û·ï³-
·áñÍáÕÝ»ñÇ ÃÇíÝ ¿³Ï³Ýáñ»Ý Ù»-
Í³ó»É ¿: ºÃ» 2011 Ã. ÑáõÝÇëÇÝ ³Û¹ 
óáõó³ÝÇßÝ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 20.000 ¿ñ, 
³å³ ³ñ¹»Ý 2013 Ã. ³åñÇÉÇÝ` 
³í»ÉÇ ù³Ý 80.000: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³-
Ù³Ý³Ï, ³Ûë ÁÝÃ³óùáõÙ ³×»É ¿ 
µÇÃùáÛÝÁ áñå»ë í×³ñ³ÙÇçáó ÁÝ-
¹áõÝáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ù³Ý³-
ÏÁ, áñÝ ³ñ¹»Ý ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ 
200-Á, ÁÝ¹ áñáõÙ` ³Ûë ÁÝÏ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ í³×³éáõÙ »Ý ÇÝãå»ë 
ó³Ýó³ÛÇÝ, ³ÛÝå»ë ¿É áã ó³Ýó³-
ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñ ¨ Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ15:  

ÆÝãå»ë Ýß»óÇÝù, µÇÃùáÛÝÁ 
³½³ï ÷áË³ñÏ»ÉÇ ³ñÅáõÛÃ ¿, ¨ 
Ï³Ý ÙÇ ß³ñù Ñ³ñÃ³ÏÝ»ñ, áñï»Õ 
ï»ÕÇ  ¿  áõÝ»ÝáõÙ   µÇÃùáÛÝÇ   ÷á- 

Ë³ñÏáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ Ï³Ù ³ÛÉ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ: ê³Ï³ÛÝ Ñ³ñÏ ¿ ÁÝ¹·Í»É, áñ 
µÇÃùáÛÝÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ í»ñçÇÝ Å³Ù³Ý³ÏÝ»ñë 
ËÇëï ï³ï³ÝíáõÙ ¿: ºÃ» 2011 Ã. ÑáõÝí³ñÇÝ 1 µÇÃùáÛÝÝ ³ñÅ»ñ ÁÝ¹³Ù»ÝÁ 
0.3 ²ØÜ ¹áÉ³ñ, ³å³, ³ëïÇ×³Ý³µ³ñ ³ñÅ¨áñí»Éáí, ÑáõÉÇëÇÝ Ï³½ÙáõÙ ¿ñ 
30 ¹áÉ³ñ: ØÇÝã 2013 Ã. Ù³ñï-³åñÇÉÁ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³ÛáõÝ³ó»É ¿ñ 15 ²ØÜ 
¹áÉ³ñÇ ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ, ë³Ï³ÛÝ ¹ñ³ÝÇó Ñ»ïá ï»ÕÇ áõÝ»ó³í ÏïñáõÏ ³ñ-
Å¨áñáõÙ, ¨ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ñ³ë³í ßáõñç 300 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ: 2013 Ã. ³åñÇÉÇ 20-
ÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ñ ³ñ¹»Ý 120 ²ØÜ ¹áÉ³ñ: 

öáË³ñÅ»ùÇ ÝÙ³Ý³ïÇå ÏïñáõÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÁ µ³ó³ë³Ï³Ý ³½-
¹»óáõÃÛáõÝ »Ý áõÝ»ÝáõÙ ³ñÅáõÛÃÇ ÏÇñ³éÙ³Ý íñ³: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ³é³-
ç³ÝáõÙ »Ý ÙÇ ß³ñù ÑÇÙÝ³Ñ³ñó»ñ: 

´ÇÃùáÛÝÇ ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ßáõñç Ï³Ý ï³ñ³Ï³ñÍáõÃÛáõÝÝ»ñ: ÆÝãå»ë Ýß-
í»ó, Ñ³ÛïÝÇ ï»ËÝáÉá·Ç³Ï³Ý ³Ùë³·ñ»ñÇó Ù»ÏÁ` Wired-Á, ï³ñ³Í»É ¿ñ 
í³ñÏ³Í, Ã» µÇÃùáÛÝÁ ëï»ÕÍí»É ¿ ²ØÜ ¹³ßÝ³ÛÇÝ Ñ»ï³Ëáõ½áõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
µÛáõñáÛÇ ÏáÕÙÇó` áã É»·³É ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ Ï³é³í³ñ»Éáõ Ýå³ï³-
Ïáí: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë` µÇÃùáÛÝÁ Ñ³ñÙ³ñ ¿ ÃÙñ³ÝÛáõÃ»ñÇ ³éù áõ í³×³éùÇ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý ¨ ÷áÕ»ñÇ Éí³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, ù³ÝÇ áñ ³å³ÑáííáõÙ ¿ ·áñ-
Í³ñùÝ»ñÇ ·³ÕïÝÇáõÃÛáõÝ: ²í»ÉÇÝ, Silk Road ÇÝï»ñÝ»ï³ÛÇÝ Ï³Ûù»ñáõÙ, 
áñáÝù Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ÃÙñ³ÝÛáõÃ»ñÇ ³éù áõ í³×³éùÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³ñ-
Ã³ÏÝ»ñ, ÙÇ³Ï í×³ñ³ÙÇçáóÁ µÇÃùáÛÝÝ ¿16: Ð³ñÏ ¿ ÁÝ¹·Í»É ë³Ï³ÛÝ, áñ ë³ 
·ÉË³íáñ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÁ ã¿, ù³ÝÇ áñ Ï³ÝËÇÏ ÷áÕÁ ÝáõÛÝå»ë û·ï³·áñÍíáõÙ 
¿ Ñ³Ù³ÝÙ³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí:  

´ÇÃùáÛÝÇ í³ñÏ³ÝÇßÁ Ýí³½áõÙ ¿ Ý³¨ ³ÛÝ å³ï×³éáí, áñ ãÏ³Ý ¹³ 
ëï»ÕÍáÕ Ù³ñ¹Ï³Ýó Çñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÁ, áñÝ ¿É Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ Çñ³í³Ï³Ý 
å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý ³ÝÑÝ³ñÇÝáõÃÛ³Ý:  
                                                 
15 ²ÕµÛáõñÁ` https://en.bitcoin.it/wiki ¨ http://blockchain.info/charts 
16 î»°ë The Economist, “Monetarist ananymous”, Sep. 29, 2012, 
http://www.economist.com/node/21563752 

  

 ¶Í³å³ïÏ»ñ 2. ´ÇÃùáÛÝÇ ³é³ç³ñÏÁ 

´ÇÃùáÛÝ (ÙÉñ¹) 

   ²ÕµÛáõñ` ´ÇÃùáÛÝ 
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ØÛáõë Ï³ñ¨áñ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÁ ³Ýíï³Ý·áõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ¹Åí³ñáõ-
ÃÛáõÝÝ ¿: ²Ûëå»ë` 2011 Ã. ÑáõÝÇëÇ 20-ÇÝ ÏÇµ»é ·ñáÑÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ÙÇ ù³-
ÝÇ ñáå»Ý»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ ÷áË³ñÅ»ùÁ 17.5 ²ØÜ ¹áÉ³ñÇó Ñ³ë³í 0.01 ²ØÜ 
¹áÉ³ñÇ17: 

Àëï ¿áõÃÛ³Ý, ëå³éáÕÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ÑÇÙÝ³Ñ³ñó ¿` ³ñ-
¹Ûá±ù µÇÃùáÛÝÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ë³µ»áõÃÛ³Ý` äáÝ½ÇÇ ëË»Ù³ ã¿: Àëï ¿áõÃÛ³Ý, 
û·ï³ï»ñ»ñÁ ëÏëáõÙ »Ý ÏÇñ³é»É µÇÃùáÛÝÁ` ·Ý»Éáí ³ÛÝ ³í³Ý¹³Ï³Ý ÷áÕ»-
ñÇ ÙÇçáóáí, ÇëÏ Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ï³ñáÕ »Ý Ñ»ï ëï³Ý³É (÷áË³ñÏ»É) Çñ»Ýó 
³í³Ý¹³Ï³Ý ÷áÕ»ñÁ, »Ã» ³ÛÉ ëå³éáÕÝ»ñ (û·ï³ï»ñ) ó³ÝÏ³Ý³Ý Ó»éù µ»-
ñ»É µÇÃùáÛÝÝ»ñ: Þ³ï ï»ë³µ³ÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ë³ ïÇåÇÏ äáÝ½ÇÇ ëË»Ù³ ¿, 
áñÁ, Áëï ²ØÜ-Ç ³ñÅ»ÃÕÃ»ñÇ ¨ ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³ÝÓÝ³ÅáÕáíÇ, ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿ 
áñå»ë Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ Ë³µ»áõÃÛáõÝ. ÁÝÃ³óÇÏ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇÝ Ëáëï³óí³Í 
¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñáëù»ñÝ ³å³ÑáííáõÙ »Ý Ýáñ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: 

ØÛáõë ÏáÕÙÇó` µÇÃùáÛÝÇ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ³å³Ï»ÝïñáÝ³óí³Í 
Ï³é³í³ñáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ¹ñ³ û·ï³ï»ñ»ñÁ ·áñÍ³ñùÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³ó-
ÝáõÙ »Ý µ³½Ù³ÃÇí í×³ñ³Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ (³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáÕ-
Ý»ñ) û·ÝáõÃÛ³Ùµ: î»ë³Ï³Ýáñ»Ý` ãÏ³ ³ÛÝ Ù»Ï ëáõµÛ»ÏïÁ, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ áñá-
ß³ÏÇ Å³Ù³Ý³Ï ³Ýó ÷³Ï»É Ñ³ñÃ³ÏÁ: ²Ûë ³éáõÙáí, û·ï³ï»ñ»ñÇ »Ï³ÙïÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³-
íáñí³Í ¨ §³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝÙ³Ý¦ Ñ³Ù³ñ ëï³óíáÕ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ: Ð³ñÏ ¿ 
ÁÝ¹·Í»É, áñ µÇÃùáÛÝÁ û·ï³ï»ñ»ñÇ ÏáÕÙÇó ¹»é¨ë ÇÝã-áñ ã³÷áí ¹Çï³ñÏ-
íáõÙ ¿ áñå»ë Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ÙÇç³í³Ûñ, ³ÛÉ áã Ã» Ù³Ýñ³Í³Ë ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ 
Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý í×³ñ³ÙÇçáó: ø³ÝÇ áñ µÇÃùáÛÝÇ ³é³ç³ñÏÁ Ï³ÛáõÝ ¿, ³å³ 
ë³ ËÃ³ÝÝ»ñ ¿ ëï»ÕÍáõÙ û·ï³ï»ñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ` Ó»éù µ»ñ»Éáõ µÇÃùáÛÝÝ»ñ 
Ñ»ï³·³ ³ñÅ¨áñÙ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ýå³ï³Ïáí: 
²ÛëÇÝùÝ` µÇÃùáÛÝÝ û·ï³ï»ñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ Í³é³ÛáõÙ ¿ áñå»ë Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 
·áñÍÇù: ²Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ áñáß ï»ë³µ³ÝÝ»ñ Ñ³Ù³ñáõÙ »Ý µÇÃùáÛÝÇ ï³-
ñ³ÍÙ³Ý ·ÉË³íáñ ³ñ·»ÉùÁ18: 

Â»¨ µÇÃùáÛÝÇ ÏáÕÙÝ³ÏÇóÝ»ñÁ ÝßáõÙ »Ý, áñ ³Ûë Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, Ù³ëÝ³íá-
ñ³å»ë` Ïá¹³ÛÇÝÁ, µ³ó ¿, ¨ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ Ï³ñáÕ ¿ ï»ëÝ»É ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý 
Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ³ÝÑ³Ù³-
ã³÷áõÃÛ³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñ Ï³Ý, áñáÝù µ³ñ¹ »Ý, áõëïÇ Ýáñ û·ï³ï»ñ»ñÇ Ñ³-
Ù³ñ` ¹Åí³ñÁÙµéÝ»ÉÇ:  

´ÇÃùáÛÝÇ ÏáÕÙÝ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³Ùá½Ù³Ùµ` ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý, ïÝï»ë³Ï³Ý ¨ 
Çñ³í³Ï³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÝ»ñáí Ñ³Ý¹»ñÓ, µÇÃùáÛÝÁ å»ïù ¿ ÉÇÝÇ Ï³ÛáõÝ ³ñ-
ÅáõÛÃ, áñÁ ÏËáõë³÷Ç ÇÝýÉÛ³óÇ³ÛÇó ¨ µÇ½Ý»ë å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÝ»ñÇó, áñáÝù 
³é³ç³ÝáõÙ »Ý ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ï³ñ³Í³Ï³Ý (¿ùëï»ÝëÇí) ³×Ç Ñ»ï¨³Ý-
ùáí: Üñ³Ýó Ï³ñÍÇùáí` µÇÃùáÛÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ¹³éÝ³É ³í³Ý¹³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÝ»-
ñÇÝ Ùñó³ÏÇó Ù³ëÝ³íáñ ³ñÅáõÛÃ, áñÝ áõÝÇ áñáß³ÏÇ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñ ûñÇ-
Ý³Ï³Ý í×³ñ³ÙÇçáóÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ` Ýå³ëï»Éáí ëå³éáÕÝ»ñÇ ³í»É³ó-
Ù³ÝÁ:  

âÝ³Û³Í µÇÃùáÛÝÁ Ù³ëÝ³íáñ íÇñïáõ³É ÷áÕ ¿, ë³Ï³ÛÝ, Ñ³ñÏ ¿ ÁÝ¹·Í»É, 
áñ ü. Ð³Û»ÏÇ Ñ³Û»ó³Ï³ñ·Á »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ñ Ù³ëÝ³íáñ ÷áÕ»ñÇ ÃáÕ³ñÏÙ³Ý 

                                                 
17 î»°ë Virtual Currency Schemes, European Central Bank /www.ecb.eu/, 2012,  ¿ç 26: 
18 î»°ë Surowiecki J., Cryptocurrency, ,,Technology Review°°, Aug. 23, 2011: 
http://www.technologyreview.com/review/425142/cryptocurrency/, 
Krugman P., Golden Cyberfetters, Sep. 7, 2011, 
http://krugman.blogs.nytimes.com/2011/09/07/golden-cyberfetters/ 
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³ÛÉ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñ, áñáÝù Ï³éáõóí³Í ¿ÇÝ ïíÛ³É Å³Ù³Ý³ÏÇ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý í³ñù³·ÍÇ Ï³ÝáÝÝ»ñÇ ÑÇÙùÇ 
íñ³: Ü³, Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, ×Çßï ¿ñ Ñ³Ù³ñáõÙ ³ñÙ³ï³Ï³Ý, ³ÛÉ áã Ã» ³ë-
ïÇ×³Ý³Ï³Ý ³ÝóáõÙÁ: ¸ñ³ÝÇó µ³óÇ, ÷áÕÇ ³é³ç³ñÏÇ ³í»É³óáõÙÁ  å³ï-
Ï»ñ³óÝáõÙ ¿ñ ·ÉË³íáñ³å»ë í³ñÏ»ñÇ ¨ ³éù áõ í³×³éùÇ ÙÇçáóáí: ÆëÏ 
Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó ó³Ýó³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ü. Ð³Û»ÏÇ ·³Õ³-
÷³ñÝ Çñ ·áñÍÝ³Ï³Ý ÏÇñ³éáõÃÛáõÝÁ ëï³ó³í ³ÛÉ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇ ÙÇçáóáí, 
ù³ÝÇ áñ ï³ñµ»ñ »Ý ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ó³Ýó³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ÷á÷áËí»É »Ý ïÝï»ë³í³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ 
í³ñù³·Í³ÛÇÝ Ï³ÝáÝÝ»ñÁ: 

ìÇñïáõ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÁ í×³ñÙ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ ¿íáÉÛáõóÇáÝ ½³ñ·³óáõÙ-
Ý»ñÝ »Ý ¨ ¹»é¨ë áñ¨¿ ³ñÙ³ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝ ã»Ý ³é³ç³óñ»É ïÝï»-
ë³Ï³Ý ÙÇç³í³ÛñáõÙ: ¼³ñ·³óÙ³Ý ³Ûë ÷áõÉáõÙ ¹Åí³ñ ¿ áñáß»É íÇñïáõ³É 
³é¨ïñÇ Í³í³ÉÝ»ñÁ: ØÇ ÏáÕÙÇó` ãÏ³ íÇñïáõ³É ßáõÏ³ÛÇ ÁÝ¹·ñÏÙ³Ý µ³½-
Ù³ß»ñï ã³÷³ÝÇß, áõëïÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ ß³ï ¹»åù»ñáõÙ 
³Õ³í³Õí³Í »Ý: ØÛáõë ÏáÕÙÇó` ÝáñáõÛÃÝ»ñÝ ³Ûë áÉáñïáõÙ ³ÛÝù³Ý ³ñ³· »Ý 
Ý»ñÙáõÍíáõÙ, áñ ·ñ»Ã» ³ÝÑÝ³ñ ¿ ÉÇÝáõÙ Ñ³í³ù³·ñ»É ³ÝÑñ³Å»ßï ï»Õ»-
ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ` ³ÙµáÕç³Ï³Ý å³ïÏ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, 
Ñ³Ù³ó³ÝóáõÙ Ï³Ý áñáß³ÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñ íÇñïáõ³É ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³É-
Ý»ñÇ Ù³ëÇÝ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, Áëï ². ÞáõÏÉ³ÛÇ, ²ØÜ-áõÙ íÇñïáõ³É 
³é¨ïñÇ ï³ñ»Ï³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ 2008 Ã. Ï³½Ù»É »Ý ßáõñç 2,0 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹á-
É³ñ19: 

²ÛëåÇëáí, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÝ»ñÇ ï»ë-
³ÝÏÛáõÝÇó, íÇñïáõ³É ÷áÕ»ñÁ ÏñáõÙ »Ý áñáß³ÏÇ ³ÝáñáßáõÃÛáõÝÝ»ñ ¨ ¿³Ï³Ý 
éÇëÏ»ñ, ûñÇÝ³Ï` 

• ã»Ý Ýå³ëïáõÙ Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý å»ï³Ï³Ý ù³Õ³ù³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³·áñÍÙ³ÝÁ,  

• ¹ñ³Ýó Ï³åÝ ³Ùáõñ ã¿ Çñ³Ï³Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ»ï, 
• ã»Ý Ï³ñ·³íáñíáõÙ, áõëïÇ å³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ, Çñ³óí»-

ÉÇáõÃÛ³Ý, ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ¨ Çñ³í³Ï³Ý éÇëÏ»ñ: 
Â»¨ Ñ³Û»ÏÛ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó Ù³ëÝ³íáñ ÷áÕ»ñÁ å»ï³Ï³Ý ÷áÕ»ñÇ 

Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùµ Ññ³åáõñÇã ã»Ý ¨ ã»Ý ÷áË³ñÇÝáõÙ ³í³Ý¹³Ï³Ý ÷áÕ»-
ñÇÝ, µ³Ûó Ù³ëÝ³íáñ ÷áÕ»ñÇ ³Ûë ÇÝëïÇïáõïÁ ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ áõÝÇ, ¨ å»ïù ¿ ß³ñáõÝ³Ï³µ³ñ ¹Çï³ñÏ»É ³Ûë ÙÇç³í³ÛñáõÙ ï»ÕÇ 
áõÝ»óáÕ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: 

                                                 
19 î»°ë Shukla A., Beyond Facebook Gifts: Virtual Currencies 101,  2008: 
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ÀÉÊ  ÌÈÍÀÑßÍ  
Àñïèðàíò êàôåäðû ,,Ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè”  ÀÃÝÓ 

 

Êîíöåïöèÿ ,,×àñòíûõ äåíåã” Ôðèäðèõ-Àâãóñòà ôîí 
Õàéåêà è ñîâðåìåííûe âèðòóàëüíûe äåíüãè.- Â ïåðâîé 
÷àñòè ñòàòüè ââîäèòñÿ ïîíÿòèå Ô. Õàéåêà î ,,×àñòíûõ 
Äåíüãàõ, êîòîðàÿ áûëà ïðåäñòàâëåíà â 1970-õ è ïðèíåñëà 
ìíîãî íåäîðàçóìåíèé â íàó÷íîé îáùåñòâåííîñòè. Òåì íå 
ìåíåå, èäåÿ äåíàöèîíàëèçàöèè äåíåã íå áûëà ðåàëèçîâàíà 
ê òîìó âðåìåíè, íî â ñâÿçè ñ òåêóùèì òåõíîëîãè÷åñêèì 
äîñòèæåíèåì ðàçâèâàeòñÿ íîâàÿ òåíäåíöèÿ ïðèìåíåíèÿ 
êîíöåïöèè Ô. Õàéåêà ýëåêòðîííûõ äåíåã, êàê çàìåíû íà-
ëè÷íûõ äåíåã. Âî 2-é ÷àñòè ñòàòüè, ââîäèòñÿ îïðåäå-
ëåíèå âèðòóàëüíûõ âàëþò, ðàçíèöà ìåæäó âèðòóàëüíîé 
âàëþòîé è ýëåêòðîííûìè äåíüãàìè, îñíîâíûå ñõåìû 
âèðòóàëüíîé âàëþòû, è ïðåäñòàâëåí ÷àñòíûé ñëó÷àé - 
áèòêîéí (Bitcoin). 
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 Friedrich-August fon Hayek’s Concept of Denationalization 
of Money and Contemprorary Vrtual Currencies.- In the first 
part of the article F.A. Hayek’s concept of denationalization of 
money that was presented in the 1970s and brought a lot of 
misunderstanding to the scientific public is introduced. 
However, the idea of money denationalization was not 
implemented by that time, and due to current technological 
achievement it is a new trend to extend F.A. Hayek’s idea of 
private money for electronic money, as substitute of cash. In 
the 2nd part of the article, the definition of virtual currencies, the 
difference between virtual currencies and electronic moneys, 
the main schemes of virtual currency and a case of virtual 
currency, bitcoin, are introduced. 

 
 
 
 

 
 
 
 


