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ÆÝãå»ë ï»ëÝáõÙ »Ýù, §ø²ØºÈê¦ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ 
ï³ÉÇë ·Ý³Ñ³ï»Éáõ μ³ÝÏÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ μ³½Ù³ÏáÕÙ³ÝÇáñ»Ý` μ³ó³-
Ñ³Ûï»Éáí, Ã» ÇÝãå»ë ¿ Ï³éáõÛóÁ ß³ÑáõÛÃ ëï³Ý³Éáõ Ýå³ï³Ï Ñ»ï³-
åÝ¹»Éáõ ×³Ý³å³ñÑÇÝ ÉáõÍáõÙ Í³·áÕ ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ` ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï ³å³Ñá-
í»Éáí éÇëÏ³ÛÝáõÃÛ³Ý Ýí³½³·áõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï: ²Ûë Ù»Ãá¹³μ³ÝáõÃÛáõÝÝ 
³ÝÁÝ¹Ñ³ï Ï³ï³ñ»É³·áñÍíáõÙ ¿, ù³ÝÇ áñ μ³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
½³ñ·³óáõÙÁ, Ýáñ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ ·áñÍÇùÝ»ñÇ ³é³ç³óáõÙÁ, ï»ËÝá-
Éá·Ç³Ï³Ý, áñ³Ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, μ³ÝÏ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý ßáõÏ³ÛÇ ³ÛÉ Ù³ëÝ³ÏÇóÝ»ñÇ ÙÇç¨ Ëáñ³óáÕ Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý-
·»óñ»É »Ý Ýáñ ïÇåÇ éÇëÏ»ñÇ ³é³ç³óÙ³Ý: Ä³Ù³Ý³ÏÇ å³Ñ³ÝçÁ Ñ³ßíÇ 
³éÝ»Éáí` ³Ûë Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ 1997 Ã. Ý»ñ¹ñí»É ¿ §½·³ÛáõÝáõÃÛáõÝ¦ ·áñÍáÝÁ, 
áñÇ ÙÇçáóáí ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ ßáõÏ³Û³Ï³Ý éÇëÏ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ μ³ÝÏÇ 
½·³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ, §ø²ØºÈê¦ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 
·áñÍÝ³Ï³Ý ÏÇñ³éáõÃÛ³Ý ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ μ³ÝÏÇ ³Ù÷á÷ 
·Ý³Ñ³ïáõÙÁ: 

Àëï ³Ûë Ù»Ãá¹Ç` μ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ·áñÍÁÝ-
Ã³óÁ ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ 5 ÙÇ³íáñ³ÛÇÝ ë³Ý¹Õ³Ïáí` 1-5 ³×áÕ³Ï³Ý Ï³ñ·áí 
μÝáõÃ³·ñ»Éáí μ³ÝÏÇ Ñáõë³ÉÇáõÃÛáõÝÁ1: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³Ûë Ù»Ãá¹³μ³Ýáõ-
ÃÛ³Ùμ, μ³ÝÏÇÝ ïñíáõÙ ¿ ³Ù÷á÷ ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý, áñÁ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ³-
é³ÝÓÇÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇó, áñáÝù Çñ»Ýó Ñ»ñÃÇÝ Ï³½ÙíáõÙ »Ý ù³Ý³Ï³-
Ï³Ý (ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ) ¨ áñ³Ï³Ï³Ý óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³` μ³ó³Ñ³Ûï»Éáí μ³ÝÏÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 
Úáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ññÇ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë ³Û¹ 
ï³ññÁ μÝáõÃ³·ñáÕ ³é³ÝÓÇÝ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ãí³μ³Ý³Ï³Ý (ûμÛ»Ï-
ïÇí ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý) ¨ ×ß·ñïáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ãí³μ³Ý³Ï³Ý (ëáõμ-
Û»ÏïÇí ·Ý³Ñ³ï³Ï³Ý): ²Ù÷á÷ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³ß-
í³ñÏíáõÙ ¿ Ýßí³Í 6 ï³ññ»ñÇ ÙÇçÇÝ Ãí³μ³Ý³Ï³ÝÁ: 

Ü»ñÏ³ÛáõÙë ÐÐ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ·áñÍáõÙ »Ý 21 ³é¨ïñ³ÛÇÝ 
μ³ÝÏ»ñ` ßáõñç 405 Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñáí, áñáÝó μ³ÅÇÝ ¿ ÁÝÏÝáõÙ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý Ñ³ïí³ÍÇ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·ñ»Ã» 91 ïáÏáëÁ: 

ÂÇí 1 ·Í³å³ïÏ»ñÇó ³ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ, 1994 Ã. ëÏë³Í, μ³ÝÏ»ñÇ ÃÇíÁ 
ß³ñáõÝ³Ï³μ³ñ Ýí³½»É ¿, ÇÝãÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ å³ï×³é³μ³Ý»É Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
μ³ÝÏÇ` ³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇÝ Ý»ñÏ³Û³óíáÕ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ëëï³óÙ³Ùμ: 

ÐÐ ïÝï»ë³Ï³Ý ³×ÇÝ ½áõ·ÁÝÃ³ó ³í»É³ÝáõÙ »Ý μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óÙ³Ý ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ð³ïÏ³å»ë í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»-
ñÇÝ ÏïñáõÏ Ù»Í³ó»É ¿ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ å³Ñ³Ý-
ç³ñÏÁ, ÁÝ¹É³ÛÝí»É Ñ³×³Ëáñ¹Ý»ñÇ μ³½³Ý, μ³ñ»É³íí»É Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ áñ³ÏÁ: ²Ûë ³Ù»ÝÁ, ÇÑ³ñÏ», å³Ñ³ÝçáõÙ ¿ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ýáñ Ó¨»ñÇ 
áõ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ ³ñÙ³ï³íáñáõÙ: 

  

                                                 
1 ²ØÜ-áõÙ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ï³é³Ï ë³Ý¹Õ³ÏÁ: 
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¶Í³å³ïÏ»ñ 1. ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ Ãí³ù³Ý³ÏÇ ß³ñÅÁÝÃ³óÁ   
   1994-2011 ÃÃ. 

  
ÐÐ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³Ýíï³Ý·áõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ï-

Ù³Ý Ùá¹»ÉÁ Ï³éáõó»ÉÇë Ù»Ýù áñå»ë ÑÇÙù »Ýù ÁÝ¹áõÝ»É Å³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí É³ÛÝ 
ÏÇñ³éáõÃÛáõÝ ëï³ó³Í §ø²ØºÈê¦ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç Ñ»ï¨Û³É Ý³ËÁÝïñ»ÉÇ 
μ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÁ ¨ ¹ñ³Ýù μÝáõÃ³·ñáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ. 

 
²ÕÛáõë³Ï 1 

ÐÐ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³Ýíï³Ý·áõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý  
Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³ËáõÙμÁ 

 

C - Ï³åÇï³ÉÇ ï³ññÁ A - ³ÏïÇíÝ»ñÇ áñ³ÏÇ ï³ññÁ 
• C1 (1+2-3)/4 • A 1 (1/ 2) 
1. ÜáñÙ³ïÇí³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

Ï³åÇï³É 
1. â³ßË³ïáÕ ³ÏïÇíÝ»ñ 

2. Ð³ïáõÏ å³Ñáõëï 2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñ 
3. â³ßË³ïáÕ ³ÏïÇíÝ»ñ • A 2 (1/ 2) 
4. ÀÝ¹Ñ. Ï³åÇï³ÉÇ Ýí³½. ë³ÑÙ. 1. â³ßË³ïáÕ í³ñÏ»ñ 
• C2 (1/ 2) 2. ì³ñÏ³ÛÇÝ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 
1. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É • A 3 (1/ 2) 
2. èÇëÏáí Ïßéí³Í ³ÏïÇíÝ»ñ 1. àã »Ï³Ùï³μ»ñ ³ÏïÇíÝ»ñ 
• C3 (1/ 2) 2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñ 
1. ÐÇÙÝ³Ï³Ý Ï³åÇï³É • A 4 (1/ 2) 
2. èÇëÏáí Ïßéí³Í ³ÏïÇíÝ»ñ 1. Ð³ïáõÏ å³Ñáõëï 
• C4 (1/ 2) 2. â³ßË³ïáÕ ³ÏïÇíÝ»ñ 
1. Ø»Ï ÷áË³éáõÇ ·Íáí éÇëÏÇ ·áõÙ³ñ • A 5 (1/ 2) 
2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É 1. èÇëÏáí Ïßéí³Í Ëáßáñ 

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 
• C5 (1/ 2) 2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É 
1. ´áÉáñ Ëáßáñ ÷áË³éáõÝ»ñÇ ·Íáí 

éÇëÏ 
• A 6 (1/ 2) 

2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É 1. Êáßáñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 
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• C6 (1/ 2) 2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ 
1. ´³ÝÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í μáÉáñ ³ÝÓ³Ýó 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 

2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É  
• C7 (1/ 2)  
1. ´³ÝÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Ù»Ï ³ÝÓÇ 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
 

2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É  
  
E - »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý ï³ññÁ L - Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ï³ññÁ 
• E 1 (1/ 2) • L 1 (1/ 2) 
1. ¼áõï ß³ÑáõÛÃ 1. ´³ñÓñ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ 
2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñ 2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñ 
• E2 (1/ 2) • L 2 ((1/ (2+3)) 
1. ¼áõï ß³ÑáõÛÃ 1. ´³ñÓñ Çñ³óí»ÉÇ ³ÏïÇíÝ»ñ 
2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ Ï³åÇï³É 2. òå³Ñ³Ýç å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
• E 3 (1/ 2) 3.Êáßáñ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
1. ¼áõï ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³Ùáõï • L 3 (1/ 2) 
2. ºÏ³Ùï³μ»ñ ³ÏïÇíÝ»ñ 1. òå³Ñ³Ýç ¨ ÙÇÝã¨ 30 ûñ Ù³ñÙ³Ý 

Å³ÙÏ»ïáí ³ÏïÇíÝ»ñ 
• E 4 (1/ 2) 2. òå³Ñ³Ýç ¨ ÙÇÝã¨ 30 ûñ Ù³ñÙ³Ý 

Å³ÙÏ»ïáí 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 

1. ¼áõï ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý »Ï³Ùáõï • È4 (1/ 2) 
2. ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ÏïÇíÝ»ñ 1. ØÇÝã¨ 180 ûñ Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí 

³ÏïÇíÝ»ñ 
• E 5 ((1+2)/3) 2. ØÇÝã¨ 180 ûñ Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïáí 

å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
1. ¼áõï ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³Ùáõï  
2. àã ïáÏáë³ÛÇÝ »Ï³Ùáõï  
3. àã ïáÏáë³ÛÇÝ Í³Ëë»ñ  

 
 

²é³ç³ñÏí³Í óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³ËÙμáí, Ñ³çáñ¹ ù³ÛÉáí ÐÐ ³é¨ï-
ñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ñ³ßí³ñÏí»É »Ý ÷³ë-
ï³óÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ2:  

²ÛÅÙ Ï³éáõó»Ýù Ï³åÇï³ÉÇ, ³ÏïÇíÝ»ñÇ, »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý ¨ 
Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ï³ññ»ñÇ ÙÇçáóáí áñáßíáÕ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³Ýíï³Ý·áõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ áñáßáÕ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³-
í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ: ²Ûë ËÝ¹ÇñÁ ÉáõÍ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ³é³ç³ñÏáõÙ »Ýù Ï³éáõó»É 
ÇÝï»·ñ³É³ÛÇÝ ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ»ï¨Û³É é»·ñ»ëÇáÝ 
Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ. 

 

                                                 
2 www.banks.am 
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Î³åÇï³ÉÇ ï³ññ 

432

1443322110C

C03912.0C00638.0C037359.0
C001704.0470853.3CaCaCaCaaY

−−+
++=++++=

 (1) 

 

²ÏïÇíÝ»ñÇ áñ³Ï 

432

1443322110A

A00142.0A006791.0A04989.0
A06915.0227115.4AbAbAbAbbY

−+−
−−=++++=

 (2) 

 

ºÏ³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý ï³ññ 

432

1443322110E

EEE
EEdEdEdEddY

0.071561+0.0406520.013045+

0.132374+1.801482

+
+=++++=

                     (3) 

 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ï³ññ 

32

13322110L

LL
LLeLeLeeY

0.006634+0.005795

+13.62315+506.199=+++=
                          (4) 

 

ì»ñÁ Ýßí³Í ·Í³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 
Ýñ³Ýáí, áñ ³Ûë ¹»åùáõÙ Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ μ³½Ù³ÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ, ÙÛáõë 
Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ, ëï³óíáõÙ »Ý ³í»ÉÇ Ù»Í: ²Ûëå»ë` 
Ýßí³Í Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ ÁÝïñáõÃÛáõÝÁ ÑÇÙÝ³íáñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ ¹ñ³Ýù 
Ñ³Ù»Ù³ï»Ýù, ûñÇÝ³Ï, óáõóã³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï ¨ é»·ñ»ëÇáÝ 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ñ»ï¨Û³É ³ÕÛáõë³ÏáõÙ. 

 

²ÕÛáõë³Ï 2 
¶Í³ÛÇÝ ¨ óáõóã³ÛÇÝ é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÁ 

 

§ø²ØºÈê¦ 
Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç 

ï³ññ»ñÁ 
¶Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ 

R2  ·áñ-
Í³ÏÇ- 

óÁ 
 
 

Î³åÇï³É (C) 
 

 

4321c c03912.0c00638.0c037359.0c001704.0470853.3Y −−++=  
 

0.788791 

²ÏïÇíÝ»ñÇ 

áñ³Ï (A) 

 

4321A A00142.0A006791.0A04989.0A06915.0227115.4Y −+−−=  0.50532 

ºÏ³Ùï³-

μ»ñáõÃÛáõÝ (E) 
4321E EEEEY 0.071561+0.040652+0.013045+0.132374+1.801482=  0.751064 

Æñ³óí»ÉÇáõ-

ÃÛáõÝ (L) 
321 0.006634+0.005795+13.62315+506.199 LLLY L =  

 

0.691976 
 

 
 
 

 òáõóã³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÁ 
 

 

Î³åÇï³É (C) 

 

07315.0
4

0308.0
3

244905.0
2

122313.0
1299179.1 −− ⋅⋅⋅⋅= ccccYc  

 

0.766073 

²ÏïÇíÝ»ñÇ 

áñ³Ï (A) 

03409.0
4

041075.0
3

10016.0
2

06762.0
1A AAAA800355.4Y −−− ⋅⋅⋅⋅=  0.379557 

ºÏ³Ùï³μ»ñáõ-

ÃÛáõÝ (E) 

635516.0
4

109431.0
3

02072.0
2

112101.0
1887995.1 EEEEYE ⋅⋅⋅⋅=  0.56297 

Æñ³óí»ÉÇáõ-

ÃÛáõÝ (L) 

256444.0
3

203894.0
2

286021.1
1923.2 LLLYL ⋅⋅⋅=  0.477866 
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R2 ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ·Í³ÛÇÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÝ ³é³í»É 
×Çßï »Ý μÝáõÃ³·ñáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ, ³ÏïÇíÝ»ñÇ áñ³ÏÇ, »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý 
¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ÷áËÏ³åí³ÍáõÃÛáõÝÝ Çñ»Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý μ³-
Õ³¹ñÇãÝ»ñÇ Ñ»ï: ²ÛÅÙ, ÑÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí (1), (2), (3) ¨ (4) Ùá¹»ÉÝ»ñÁ, 
Ñ³ßí³ñÏ»Ýù Ñ³ñÃ»óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÇ, 
³ÏïÇíÝ»ñÇ áñ³ÏÇ, »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ï³ññ»ñÇ Ñ³-
Ù³ñ, ³å³ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ ï³ññÇ ·Íáí áñáß»Ýù μáÉáñ μ³ÝÏ»ñÇ óáõ-
ó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ÙÇçÇÝÁ: ´³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ³ÝÇß³íáñÙ³Ý 
Ýå³ï³Ïáí ¹ñ³Ýù μ³Å³Ý»Ýù »ñÏáõ ËÙμÇ` É³í ¨ í³ï: §È³í¦ μ³ÝÏ»ñÇ 
ÃíÇÝ Ï¹³ëí»Ý ÙÇçÇÝÇó μ³ñÓñ óáõó³ÝÇßÝ»ñ áõÝ»óáÕ ³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³Ý-
Ï»ñÁ, ÇëÏ §í³ï¦ μ³ÝÏ»ñÇ ÃíÇÝ` ÙÇçÇÝÇó ó³Íñ óáõó³ÝÇßÝ»ñáí μÝáõ-
Ã³·ñíáÕÝ»ñÁ: 

²ÛëåÇëáí` §ø²ØºÈê¦ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç û·ÝáõÃÛ³Ùμ Ï³éáõóí³Í ÐÐ μ³Ý-
Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ³Ýíï³Ý·áõÃÛ³Ý Ùá¹»ÉÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë 
í³ñÏ³ÝÇß³íáñ»Éáõ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÁ` Áëï Ï³åÇï³ÉÇ, ³ÏïÇí-
Ý»ñÇ áñ³ÏÇ, »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý ¨ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ï³ññ»ñÇ` ËÙμ³íá-
ñ»Éáí ¹ñ³Ýù Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. 

 

²ÕÛáõë³Ï 3 
ÐÐ μ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç í³ñÏ³ÝÇß³íáñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ`  
Áëï ³Ýíï³Ý·áõÃÛ³Ý ÑÇÙùáí Ï³éáõóí³Í Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ 

 

Àëï Ï³åÇï³ÉÇ ï³ññÇ (ÙÇçÇÝÁ` 4.51) 
È³í ì³ï 

²Ù»ñÇ³μ³ÝÏ 4.99 ²Ý»ÉÇù μ³ÝÏ 4.48 
²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïμ³ÝÏ 4.88 Ð³ÛμÇ½Ý»ëμ³ÝÏ 4.46 
²Ïμ³-Îñ»¹Çï ²·ñÇÏáÉ μ³ÝÏ 4.89 ÚáõÝÇμ³ÝÏ 4.20 
ìî´-Ð³Û³ëï³Ý μ³ÝÏ 5.08 Ø»ÉÉ³Ã μ³ÝÏ 4.37 
²é¿ÏëÇÙμ³ÝÏ-¶³½åñáÙμ³ÝÏÇ 
ËáõÙμ  

5.34 ´î² μ³ÝÏ 4.22 

äñáÙ»Ã»Û μ³ÝÏ 4.82 äñáÏñ»¹Çï μ³ÝÏ 3.60 

²ñ³ñ³ïμ³ÝÏ 4.57 
¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ μ³ÝÏ 
Ð³Û³ëï³Ý 

4.40 

²ñÙëíÇëμ³ÝÏ 4.71  ¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý μ³ÝÏ 3.87 
²ñó³Ëμ³ÝÏ 4.53 ÎáÝí»ñë μ³ÝÏ 4.35 
´ÇμÉáë μ³ÝÏ ²ñÙ»ÝÇ³ 4.59 Ð³Û¿ÏáÝáÙμ³ÝÏ 4.14 
  ÆÝ»Ïáμ³ÝÏ 4.24 

 
Àëï ³ÏïÇíÝ»ñÇ áñ³ÏÇ (ÙÇçÇÝÁ` 3.73) 

È³í ì³ï 
²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïμ³ÝÏ 3.76 ²Ù»ñÇ³μ³ÝÏ 3.41 
²Î´²-Îñ»¹Çï ²·ñÇÏáÉ μ³ÝÏ 3.84 ìî´-Ð³Û³ëï³Ý μ³ÝÏ 3.56 
²Ý»ÉÇù μ³ÝÏ 3.76 äñáÙ»Ã»Û μ³ÝÏ 3.41 
Ð³ÛμÇ½Ý»ëμ³ÝÏ 4.00 ²ñ³ñ³ïμ³ÝÏ 3.64 
²é¿ÏëÇÙμ³ÝÏ-¶³½åñáÙμ³ÝÏÇ 
ËáõÙμ 

3.75 ²ñÙëíÇëμ³ÝÏ 3.64 



 99 

ÚáõÝÇμ³ÝÏ 3.76 ¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý μ³ÝÏ 3.61 
Ø»ÉÉ³Ã μ³ÝÏ 3.79 ´ÇμÉáë μ³ÝÏ ²ñÙ»ÝÇ³ 3.55 
²ñó³Ëμ³ÝÏ 3.75   
´î² μ³ÝÏ 3.76   
äñáÏñ»¹Çï μ³ÝÏ 3.77   
¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ μ³ÝÏ Ð³Û³ëï³Ý 3.93   
ÎáÝí»ñë μ³ÝÏ 3.98   
Ð³Û¿ÏáÝáÙμ³ÝÏ 3.76   
ÆÝ»Ïáμ³ÝÏ 3.88   

 
Àëï »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý ï³ññÇ (ÙÇçÇÝÁ` 3.01) 

È³í ì³ï 
²Ù»ñÇ³μ³ÝÏ 3.01 ²Ïμ³-Îñ»¹Çï ²·ñÇÏáÉ μ³ÝÏ 2.70 
²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëïμ³ÝÏ 3.10 ²Ý»ÉÇù μ³ÝÏ 2.68 
ìî´-Ð³Û³ëï³Ý μ³ÝÏ 3.56 Ð³ÛμÇ½Ý»ëμ³ÝÏ 2.83 

äñáÙ»Ã»Û μ³ÝÏ 3.11 
²é¿ÏëÇÙμ³ÝÏ-¶³½åñáÙ-
μ³ÝÏÇ ËáõÙμ 

2.72 

²ñÙëíÇëμ³ÝÏ 3.13 ÚáõÝÇμ³ÝÏ 2.84 
²ñó³Ëμ³ÝÏ 3.46 ²ñ³ñ³ïμ³ÝÏ 2.47 
´î² μ³ÝÏ 3.11 Ø»ÉÉ³Ã μ³ÝÏ 2.86 
¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ μ³ÝÏ 
Ð³Û³ëï³Ý 

3.48 äñáÏñ»¹Çï μ³ÝÏ 2.76 

¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý μ³ÝÏ 3.37 ´ÇμÉáë μ³ÝÏ ²ñÙ»ÝÇ³ 2.57 
ÎáÝí»ñë μ³ÝÏ 3.02 Ð³Û¿ÏáÝáÙμ³ÝÏ 2.84 
ÆÝ»Ïáμ³ÝÏ 3.61   

 
Àëï Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý ï³ññÇ (ÙÇçÇÝÁ` 4.22) 
È³í ì³ï 

²Ïμ³-Îñ»¹Çï ²·ñÇÏáÉ μ³ÝÏ 4.46 ²Ù»ñÇ³μ³ÝÏ 3.59 
²Ý»ÉÇù μ³ÝÏ 4.36 ²ñ¹ßÇÝÇÝí»ëï μ³ÝÏ 3.96 
ìî´-Ð³Û³ëï³Ý μ³ÝÏ 4.77 Ð³ÛμÇ½Ý»ëμ³ÝÏ 3.88 
²é¿ÏëÇÙμ³ÝÏ-¶³½åñáÙμ³ÝÏÇ 
ËáõÙμ 

4.39 äñáÙ»Ã»Û μ³ÝÏ 3.74 

ÚáõÝÇμ³ÝÏ 4.90 ²ñ³ñ³ïμ³ÝÏ 3.82 
²ñó³Ëμ³ÝÏ 4.46 ²ñÙëíÇëμ³ÝÏ 4.17 
´î² μ³ÝÏ 5.43 Ø»ÉÉ³Ã μ³ÝÏ 4.05 
´ÇμÉáë μ³ÝÏ ²ñÙ»ÝÇ³ 5.56 äñáÏñ»¹Çï μ³ÝÏ 3.96 

ÆÝ»Ïáμ³ÝÏ 4.69 
¾Ûã-¾ë-´Ç-êÇ μ³ÝÏ 
Ð³Û³ëï³Ý 

3.31 

  
¼³ñ·³óÙ³Ý Ñ³ÛÏ³Ï³Ý
μ³ÝÏ 

3.57 

  ÎáÝí»ñë μ³ÝÏ 3.90 
  Ð³Û¿ÏáÝáÙμ³ÝÏ 3.63 
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Î³ï³ñí³Í é»·ñ»ëÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý3 ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí»óÇÝ 4 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇ μ³½Ù³·áñÍáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñ, áñáÝó Ñáõë³ÉÇáõÃÛ³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ 
(üÇß»ñÇ ã³÷³ÝÇß, Ïáé»ÉÛ³óÇ³ÛÇ μ³½Ù³ÏÇ ·áñÍ³ÏÇó, ¹»ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ 
μ³½Ù³ÏÇ ·áñÍ³ÏÇó) ûåïÇÙ³É »Ý4:  

Üßí³Í ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ é»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³ñ Ý»ñ-
Ï³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 4-áõÙ: 

 
²ÕÛáõë³Ï 4 

è»·ñ»ëÇáÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·»ñ³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ 
Áëï ï³ñμ»ñ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ  

 
ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñáõÙ Ï³åÇï³ÉÇ ï³ññÝ ³é³í»É ³é³Ó·³Ï³Ý 

(¿É³ëïÇÏ) ¿ C2 ·áñÍáÝÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ: ì»ñçÇÝÇë 1% ³×Ç ¹»åùáõÙ Ï³åÇ-
ï³ÉÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ³×áõÙ ¿ 0.206%-áí: Î³åÇï³ÉÇ ï³ññÇ Ùá¹»É³íáñíáÕ 
óáõó³ÝÇßÝ ³ÛÝù³Ý ¿É ³é³Ó·³Ï³Ý ã¿ C3 ¨ C4 ï³ññ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ 
(Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ` -0.0.32 % ¨ -0.047 % ): 

                                                 
3 î»°ë Плис А.И., Сливина Н.А, Практикум по прикладной статистике в среде SPSS. М., 
2004, ¿ç 208: 
4 î»°ë Шиган Е.Н., Методы прогнозирования и моделирования в социально-экономических 
исследованиях. М., 1986, ¿ç 157: 

¶áñÍáÝ³ÛÇÝ 
Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇ 

·»ñ³Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ 
¶áñÍáÝ³-
ÛÇÝ Ñ³ï-
Ï³ÝÇßÝ»ñ 

²é³Ó·³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý 
Ù³ëÝ³ÏÇ 

·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ,  
Ýi  

iβ - ·áñ-

Í³ÏÇóÝ»ñ 

¸»ï»ñÙÇÝ³-
óÇ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇ 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ, di Ýi iβ

 

di 

Î³åÇï³É 
C1 0.103 0.000252 0.0001 2 4 4 
C2 0.206 0.2147204 0.0838 1 1 2 
C3 -0.032 -0.0412731 -0.0095 3 3 3 
C4 -0.047 -0.2006458 0.1050 4 2 1 

²ÏïÇíÝ»ñÇ áñ³Ï 
A1 -0.0669943 -0.794 0.28652 2 1 1 
A2 -0.10019 -0.254 0.13001 1 2 2 
A3 0.044108 0.0253 0.00614 3 3 3 
A4 -0.0102 -0.000302 0.00005 4 4 4 

ºÏ³Ùï³μ»ñáõÃÛáõÝ 
E1 0.090077 0.052638 0.034009 3 1 1 
E2 0.040764 0.001007 0.000575 4 4 4 
E3 0.102302 0.004167 0.001881 2 3 3 
E4 0.168736 0.007694 0.004236 1 2 2 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛáõÝ 
L1 70.6183 0.364647 0.00059 1 1 1 
L2 0.171805 0.000045 0.00002 3 2 2 
L3 0.216553 0.000028 0.00003 2 3 3 
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è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï³óí³Í Ù³ëÝ³ÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ óáõÛó »Ý 
ï³ÉÇë, áñ ÐÐ ³é¨ïñ³ÛÇÝ μ³ÝÏ»ñÇ Ï³åÇï³ÉÇ í³ñÇ³óÇ³Ý (ï³ñμ»-
ñ³ÏáõÙÁ) ³é³í»É³·áõÛÝ ã³÷áí Ï³Ëí³Í ¿ C2 ¨ C4 ï³ññ»ñÇ í³ñÇ³-
óÇ³ÛÇó, ÇëÏ ¿ C1 ¨ C3 ï³ññ»ñÇ í³ñÇ³óÇ³ÛÇó` ³í»ÉÇ ùÇã (Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³Ý³μ³ñ` 0.000252 ¨ -0.0412731): 

Àëï ¹»ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ` Ï³åÇï³ÉÇ ï³ññÇ 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³ ³é³í»É ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝÇ C4 
ï³ññÁ (di=0.1050): Æñ Ï³ñ¨áñáõÃÛ³Ùμ Ñ³çáñ¹Á C2 ï³ññÝ ¿, áñÇ ³½¹»-
óáõÃÛ³Ùμ Ó¨³íáñíáõÙ ¿ Ùá¹»É³íáñíáÕ Ñ³ïÏ³ÝÇßÇ í³ñÇ³óÇ³ÛÇ 0.08%-Á: 

²ÏïÇíÝ»ñÇ áñ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñ-
ÉáõÍáõÃÛáõÝÁ óáõÛó ¿ ï³ÉÇë, áñ í»ñçÇÝÝ»ñÇë Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ íñ³ ³é³í»É Ù»Í 
³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý A2 ¨ A1 ï³ññ»ñÁ, áñáÝó 1%-Ç ³×Á Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ ³Ï-
ïÇíÝ»ñÇ áñ³ÏÇ Ïñ×³ïÙ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³μ³ñ` 0.10 ¨  0.07%-áí: 

Ð³Ù»Ù³ï»Éáí iβ  ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ` Ï³ñ»ÉÇ ¿ »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ ³ÏïÇí-

Ý»ñÇ áñ³ÏÇ í³ñÇ³óÇ³Ý ³é³çÇÝ Ñ»ñÃÇÝ Ï³Ëí³Í ¿ A1 ï³ññÇ í³ñÇ³-
óÇ³ÛÇó (-0.794): ¸»ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛáõÝÁ ¨ë óáõÛó ¿ ï³ÉÇë ³ÏïÇíÝ»ñÇ áñ³ÏÇ íñ³ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÝáõÛÝ ·»ñ³-
Ï³ÛáõÃÛáõÝÁ: 

ºÏ³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý ³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù³ëÝ³ÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ 
³ñÅ»ùÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ¹ñ³Ýù ³é³í»É ³é³Ó·³Ï³Ý »Ý E4 ï³ññÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùμ, áñÇ 1%-áí ³í»É³óáõÙÁ Ñ³Ý·»óÝáõÙ ¿ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý 
0.17% ³×Ç, ÇëÏ E3 ï³ññÇ 1%-áí ³×Ç ¹»åùáõÙ ³×áõÙ »Ý 0.10%-áí: 
è»·ñ»ëÇ³ÛÇ ëï³Ý¹³ñï³óí³Í Ù³ëÝ³ÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ¨ ¹»ï»ñÙÇÝ³-
óÇ³ÛÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ íÏ³ÛáõÙ »Ý, áñ ³é³í»É ¿³Ï³Ý »Ý E1 ¨ E4 ï³ññ»ñÁ: 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ½·³ÉÇáñ»Ý Ï³Ëí³Í ¿ L1 ï³ññÇó 
(³é³Ó·³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³½Ù»É ¿ 70.6%): iβ  ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ¨ 

¹»ï»ñÙÇÝ³óÇ³ÛÇ Ù³ëÝ³ÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ëï³óí³Í ³ñÅ»ùÝ»ñÁ ¨ë 
óáõÛó »Ý ï³ÉÇë, áñ Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý í³ñÇ³óÇ³Ý ³í»ÉÇ ß³ï Ï³Ëí³Í ¿ L1 
ï³ññÇ í³ñÇ³óÇ³ÛÇó, ÇëÏ L2 ¨ L3 ï³ññ»ñÇ í³ñÇ³óÇ³ÛÇó` ³í»ÉÇ ùÇã: 

ì»ñÁ Ýßí³Í μ³½Ù³ÏÇ é»·ñ»ëÇáÝ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÁ ÝáõÛÝ³Ï³Ý 
(³¹»ùí³ï) »Ý, áñÇ Ù³ëÇÝ íÏ³ÛáõÙ »Ý F ã³÷³ÝÇßÇ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ³ñÅ»ù-
Ý»ñÝ ³ÕÛáõë³Ï³ÛÇÝÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ùμ (³ÕÛáõë³Ï 5):   

 

 

²ÕÛáõë³Ï 5 
è»·ñ»ëÇ³ÛÇ Ñ³í³ë³ñáõÙÝ»ñÇ Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛáõÝÝ Áëï üÇß»ñÇ ã³÷³ÝÇßÇ 

 

F ã³÷³ÝÇßÇ ³ñÅ»ùÝ»ñ 
Øá¹»É³íáñíáÕ 
óáõó³ÝÇßÝ»ñ 

ä³ÛÙ³Ý³Ï³Ý 
Ýß³Ý³ÏáõÙÝ»ñ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ 

³ÕÛáõë³Ï³ÛÇÝ (0.95 
Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùμ)  

Î³åÇï³ÉÇ ï³ññ cŶ  8.853088 3.20 

²ÏïÇíÝ»ñÇ áñ³Ï AŶ  3.75805 3.20 

ºÏ³Ùï³μ»ñáõ-
ÃÛ³Ý ï³ññ  EŶ  12.06836 3.20 

Æñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý 
ï³ññ  LŶ  12.73015 3.55 
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üÇß»ñÇ F ã³÷³ÝÇßÇ ÙÇçáóáí ëïáõ·íáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÇ Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³ÝáõÃÛáõÝÁ, ¨ »Ã» FÑ³ßí.>F³Õ. α=0.05 (Ï³Ù α=0.01) Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý 
¹»åùáõÙ, ³å³ H0 (é»·ñ»ëÇ³ÛÇ Ñ³í³ë³ñÙ³Ý Ù»ç ï»Õ ·ï³Í Ï³å»ñÇ 
·áÛáõÃÛ³Ý ³ÝÑ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÃÛáõÝ) í³ñÏ³ÍÁ ÅËïíáõÙ ¿: F³Õ. 
Ù»ÍáõÃÛáõÝÁ áñáßíáõÙ ¿ Ñ³ïáõÏ ³ÕÛáõë³ÏÝ»ñáí α=0.05 Ï³Ù α=0.01 
Ýß³Ý³Ï³ÉÇáõÃÛ³Ý ¨ ³½³ïáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÝ»ñÇ ÃíÇ ÑÇÙ³Ý íñ³` V1 = k-
1 ¨ V2 = n-k:  

ÐÇÙù ÁÝ¹áõÝ»Éáí Ï³ï³ñí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ` Ï³ñ»ÉÇ 
¿ »½ñ³Ï³óÝ»É. 

1. ºÉÝ»Éáí ³ÕÛáõë³Ï 3-Ç ¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇó` ÐÐ μ³Ý-
Ï³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·áõÙ ³Ýíï³Ý·áõÃÛ³Ý ³éáõÙáí áñå»ë ÃÇñ³Ë³-
ÛÇÝ »Ý ·Ý³Ñ³ïí»É Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý (12 §í³ï¦ μ³ÝÏ), Ï³åÇï³ÉÇ 
(11 §í³ï¦ μ³ÝÏ) ¨ »Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý μ³Õ³¹ñÇãÝ»ñÁ (10 §í³ï¦ 
μ³ÝÏ): 

2. Î³åÇï³ÉÇ μ³Õ³¹ñÇãáõÙ áñå»ë ³é³í»É ³é³Ó·³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ 
»Ý ·Ý³Ñ³ïí»É C2 ¨ C1, ³ÏïÇíÝ»ñÇ áñ³ÏÇ Ñ³Ù³ñ` A1 ¨ A2, 
»Ï³Ùï³μ»ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ` E3 ¨ E4, Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ` L1 
ï³ññ»ñÁ: 

3. Àëï üÇß»ñÇ ã³÷³ÝÇßÇ` Ï³éáõóí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ÝáõÛÝ³Ï³Ý »Ý: 

 
АРМЕН КАЗАРЯН 
Ассистент кафедры 
,,Информационные системы 
управления” АГЭУ  
 

Cтатистическая модель финансовой безопасности банковской 
системы РА на основе системы ,,CAMELS”.- ,,CAMELS” – аналити-
ческая система, ее широкое применение связано с тем, что банковская 
деятельность, являясь рискованной, требует оценку как эффективности, так 
и рискованности. 

Эта система получила свое название из первых букв английских слов 
имен показателей, которые применяются во время оценки – эквивалент-
ность капитала (Capital adequacy), качество активов (Asset quality), 
управление (Management), прибыль или доходность (Earnings), ликвид-
ность (Liquidity), чувствительность к рыночному риску (Sensetivity to 
market risk). На основе этих показателей оценивается надежность банка. 

Таким образом, модель безопасности банковской системы РА, 
построенная с помощью системы ,,CAMELS”, позволяет рейтинговать 
коммерческие банки по капиталу, качеству активов, доходности и 
ликвидности банков, получая ,,хорошие” и  ,,плохие” группы банков. 
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on the Basis of ,,CAMELS”.- ,,CAMELS” in an analytical system, its 
widespread use  is due to the fact that the banking activities, being risky, require 
the assessment of both effectiveness and risk. 

The system has got its name from the first letters of words-names of 
indicators that are used in the evaluation - the equivalence of capital (Capital 
adequacy), the quality of assets (Asset quality), management (Management), 
profit or yield (Earnings), liquidity (Liquidity), sensitivity to market risk 
(Sensetivity to market risk). Based on these indicators the reliability of the bank 
is evaluated. Thus, the security model of the banking system of Armenia, built 
with the help of ,,CAMELS”,  allows to rate the commercial banks in terms of 
capital, asset quality, profitability and liquidity of banks, receiving ,,good” and 
,,bad” bank groups. 


