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êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ËÝ¹ÇñÝ ³ñ¹Ç³Ï³Ý ¿ ¨° Ï³½Ù³-
Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñÇãÝ»ñÇ, ¨° å³ñï³ï»ñ»ñÇ Ñ³Ù³ñ: ²ÛÝ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³-
Ï³Ý, ³Ù÷á÷ óáõó³ÝÇß ¿, áñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÇÝãå»ë Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ¹ñ³ Ï³é³í³ñÙ³Ý áñ³ÏÁ, áñÁ, 
í»ñçÇÝ Ñ³ßíáí, Çñ ³ñï³óáÉáõÙÝ ¿ ·ïÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñáõÙ:  

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ùμ 
ß³Ñ³·ñ·Çé ó³ÝÏ³ó³Í ³ÝÓ (Ï³é³í³ñÇã, μ³ÅÝ»ï»ñ, Ý»ñ¹ñáÕ, Ïñ»¹Ç-
ïáñ, ³áõ¹Çïáñ ¨ ³ÛÉÝ) ãÇ μ³í³ñ³ñíáõÙ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ å³ñ½, ù³Ý³Ï³-
Ï³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ùμ: àñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕÁ å»ïù ¿ ÇÙ³Ý³` ³Û¹ ³ñÅ»ùÝ»ñÝ 
ÁÝ¹áõÝ»ÉÇ± »Ý ¨ ÇÝã ã³÷áí: ´³óÇ ³Û¹, Ý³ Ó·ïáõÙ ¿ ïñ³Ù³μ³Ý³Ï³Ý 
Ï³å ëï»ÕÍ»É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¨ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý 
éÇëÏÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ÙÇç¨: ê³Ï³ÛÝ ËÝ¹ÇñÁ μ³ñ¹³ÝáõÙ ¿, ù³ÝÇ áñ óáõó³-
ÝÇßÝ»ñÁ μ³½Ù³ÃÇí »Ý, Ñ³×³Ë ÷á÷áËíáõÙ »Ý ï³ñμ»ñ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí, 
Ñ»ï¨³μ³ñ` áñáßáõÙ Ï³Û³óÝáÕÁ ÷áñÓáõÙ ¿ ³é³ÝÓÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý óáõ-
ó³ÝÇßÝ»ñÝ áõ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÝ §³Ù÷á÷»É¦ Ù»Ï Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï, ÁÝ¹Ñ³Ýñ³-
Ï³Ý óáõó³ÝÇßáõÙ, áñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ¿É ¹³ïáõÙ ¿ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ Ù³ëÇÝ: ²ÛÉ Ï»ñå 
³ë³Í` ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ Ñ³Ý¹»ë ¿ ·³ÉÇë áñå»ë ÁÝ¹Ñ³Ý-
ñ³Ï³Ý óáõó³ÝÇß, áñÝ ³ñï³óáÉáõÙ ¿ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³ÝÝ 
³éÝãíáÕ μáÉáñ ï»ë³ÏÇ éÇëÏ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, ³Ù÷á÷ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ, áõëïÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ×ß·ñÇï ·Ý³Ñ³ï-
Ù³Ý áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ ¹³éÝáõÙ ¿ Ï³é³í³ñÇãÝ»ñÇ í³ñù³·ÍÇ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ 
Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñÇó Ù»ÏÁ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÝÁÝ¹Ñ³ïáõ-
ÃÛáõÝÝ áõ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ³å³Ñáí»Éáõ ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó: 

ä»ïù ¿ Ýß»É, áñ ÐÐ-áõÙ ¹»é¨ë Ùß³Ïí³Í ã»Ý Ù»ñ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³-
é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝáÕ ×ÏáõÝ Ùá¹»ÉÝ»ñ, Ã»ñÇ »Ý ëÝ³Ý-
Ï³óÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ Ï³ñ·³íáñÙ³Ý ûñ»Ýë¹ñ³Ï³Ý ÑÇÙù»ñÁ, ÇëÏ ·áñÍ-
Ý³Ï³ÝáõÙ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ ·ñ»Ã» ï»Õ ãáõÝÇ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ïáÕ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ-
·áõÙ: ì»ñÁ Ýßí³ÍÇó ¿É Ñ»ï¨áõÙ ¿ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¨-
ÙïÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÁ ÐÐ-áõÙ: ê³Ï³ÛÝ ³ÏÝÑ³Ûï ¿, áñ ³ñ¨ÙïÛ³Ý 
Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ï³ï³ñÛ³É ã»Ý ¨ áõÝ»Ý áñáß³ÏÇ Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ` Ï³åí³Í 
ëÏ½μÝ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÇ, ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇë-
ÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý áõ ×ß·ñïáõÃÛ³Ý 
Ñ»ï, ÇëÏ ¹ñ³Ýó Ý»ñ¹ñáõÙÁ Ù»ñ ïÝï»ë³Ï³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ¿É ³í»ÉÇ ¿ 
μ³ñ¹³óÝáõÙ ËÝ¹ÇñÁ:  

âÝ³Û³Í ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ï³ñ-
μ»ñ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³ÝÁ, ³Ûë áÉáñïáõÙ Ï³Ý μ³½Ù³ÃÇí ËÝ¹ÇñÝ»ñ, 
áñáÝù ¿É ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ í»ñ Ñ³Ý»É í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ: 

ÐÐ-áõÙ ¹»é¨ë ·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý 
Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝ, ÇÝãÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ëÝ³ÝÏáõ-
ÃÛ³Ý ÇÝëïÇïáõïÇ ³Ý³í³ñï Ó¨³íáñÙ³Ùμ ¨ Ï³Û³óÙ³Ùμ, áñÝ ¿É, Çñ 
Ñ»ñÃÇÝ, ËáãÁÝ¹áïáõÙ ¿ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³í³Ý³Ï³Ý ëÝ³ÝÏ³óáõÙÁ 
·Ý³Ñ³ïáÕ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ùß³ÏÙ³ÝÁ: ØÛáõë ÏáÕÙÇó` ëÝ³ÝÏ³ó-
Ù³Ý éÇëÏÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ³ÕμÛáõñÁ Ï³½-
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Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÝ »Ý, áñáÝù ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý ëïí»ñ³ÛÝáõÃÛ³Ý μ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ã»Ý ³ñï³-
óáÉáõÙ Çñ³Ï³Ý å³ïÏ»ñÁ, ã»Ý μ³ó³Ñ³ÛïáõÙ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ûáõñ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áõëïÇ μ³ñ¹áõÃÛáõÝ-
Ý»ñ »Ý ³é³ç³ÝáõÙ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ: 

êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí û·ï³·áñÍíáÕ Ùá¹»É-
Ý»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ëïáñ³μ³Å³Ý»É 3 Ëáßáñ ËÙμÇ` íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý, ³ñÑ»ë-
ï³Ï³Ý ÇÝï»É»ÏïÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í ÷áñÓ³·Çï³Ï³Ý ¨ ï»ë³Ï³Ý Ùá¹»É-
Ý»ñÇ (·Í³å³ïÏ»ñ 1): êáíáñ³μ³ñ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ýáñ 
Ùá¹»ÉÇ Ùß³ÏÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 64% ¹»åù»ñáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý íÇ×³Ï³·ñ³-
Ï³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ, 25% ¹»åù»ñáõÙ` ³ñÑ»ëï³Ï³Ý ÇÝï»É»ÏïÁ, 11% ¹»åù»-
ñáõÙ` ³ÛÉ Ù»Ãá¹Ý»ñ:  

 

64%

25%

11% Վիճակագրական 

Արհեստական ինտելեկտի վրա
հիմնված փորձագիտական 

Տեսական

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 1. êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÝ 

        Áëï Ùß³ÏÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ 
 
êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý` ¹ÇëÏñÇÙÇÝ³Ýï³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõ-

ÃÛ³Ý íñ³ ÑÇÙÝí³Í ³Ù»Ý³Ñ³ÛïÝÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ Ùß³Ï»É ¿ ¾. ²ÉïÙ³ÝÁ, áñáÝù 
É³ÛÝáñ»Ý û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ, ß³ï Ñ³×³Ë Ý»ñÏ³Û³ó-
íáõÙ »Ý Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý` Ñ³Ï³×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Ï³é³í³ñÙ³ÝÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ í»ñ³μ»ñáÕ ¹³ë³·ñù»ñáõÙ: êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ 
·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ùß³ÏÙ³Ý ³é³çÇÝ Éáõñç ÷áñÓ»ñÁ Ï³ï³ñí»É »Ý 
20-ñ¹ ¹³ñÇ 60-³Ï³Ý Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇÝ, ÇÝãÁ Ï³åí³Í ¿ñ Ñ³Ù³Ï³ñ·ã³ÛÇÝ 
ï»ËÝÇÏ³ÛÇ ½³ñ·³óÙ³Ý Ñ»ï: êÏ½μÝ³Ï³Ý ßñç³ÝáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ß»ßï³¹-
ñáõÙÁ Ï³ï³ñí»É ¿ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý áõÕÕáõÃÛ³Ùμ, áñáÝó ³ñ-
Å»ùÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ¿É Ï³ï³ñí»É »Ý ³ÝÑñ³Å»ßï Ñ»ï¨áõÃÛáõÝÝ»ñ: ²Û¹ 
·áñÍÁÝÃ³óáõÙ Ï³ñ¨áñ ¹»ñ³Ï³ï³ñáõÙ »Ý áõÝ»ó»É ïÝï»ë³·»ïÝ»ñ àõ. 
´Çí»ñÁ, ¾. ²ÉïÙ³ÝÁ: Üñ³Ýù áñå»ë »É³Ï»ï »Ý ÁÝ¹áõÝ»É ¹ÇëÏñÇÙÇÝ³Ý-
ï³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, ÇëÏ áñå»ë ï»Õ»ÏáõÛÃ û·ï³·áñÍ»É »Ý ÁÝïñ³Ýù³-
ÛÇÝ Ï³ñ·áí ËÙμ³íáñí³Í ³ÛÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷³Ã»ÃÝ»ñÁ, áñáÝó μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÁ ·Ý³Ýßí»É »Ý ³ñ-
Å»ÃÕÃ»ñÇ ßáõÏ³ÛáõÙ, ÇÝãÝ ¿É ³å³Ñáí»É ¿ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáõÃÛ³Ý μ³ñÓñ 
Ù³Ï³ñ¹³Ï: ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·Á Ñ»ï¨Û³ÉÝ ¿. Ý³Ë Ó¨³íáñíáõÙ 
¿ ³ÛÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á, áñáÝù ³é³í»É ë»ñ-
ïáñ»Ý »Ý Ï³åí³Í ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ Ñ»ï (¹Çóáõù` ¹ñ³Ýù N Ñ³ï »Ý), 
³å³ N-ã³÷³ÝÇ ï³ñ³ÍáõÃÛáõÝáõÙ, áñÇ ³é³ÝóùÝ»ñÁ ïíÛ³É ·áñÍ³ÏÇó-
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Ý»ñÝ »Ý, Ï³éáõóíáõÙ ¿ ÑÇå»ñÑ³ñÃáõÃÛáõÝ, áñÁ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³É-
Ý»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ï³ñ³Ýç³ïáõÙ ¿ ëÝ³ÝÏ ¨ áã ëÝ³ÝÏ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²Û¹ ÑÇå»ñÑ³ñÃáõÃÛáõÝÁ μÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ñ³í³ë³-
ñáõÙÁ.  

 

     , KZ i
(i)

i ×= ∑ α   

áñï»Õ` Ki -Ý i-ñ¹ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ ¿,  
    αi –Ý` ³Û¹ ·áñÍ³ÏóÇ Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ: 
êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÁ ·Çï³Ï³Ý É³ÛÝ 

ßñç³Ý³ÏÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý Ï»ÝïñáÝáõÙ Ñ³ÛïÝí»ó ´Çí»ñÇ (1966 
Ã.) ¨ ²ÉïÙ³ÝÇ (1968 Ã.) Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ñ»ïá: êÏ½μÝ³Ï³Ý 
ßñç³ÝáõÙ ·ñ»Ã» μáÉáñ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ»ÝíáõÙ ¿ÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³: ²í»ÉÇ áõß ßñç³ÝáõÙ ³ñ¹»Ý ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÁ Ñ³Ý-
¹»ë ¿ñ ·³ÉÇë áñå»ë ³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³Ý, ³ÛÉ áã Ã» Ï³ËÛ³É óáõó³ÝÇß: 
ØÇ ß³ñù Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñ ¿É ÷áñÓ»óÇÝ Ï³ï³ñ»É³·áñÍ»É ²ÉïÙ³ÝÇ, ÇÝãå»ë 
Ý³¨ úÉëáÝÇ Ùá¹»ÉÝ»ñÁ` ¹ñ³ÝóáõÙ Ý»ñ³é»Éáí ³é³ÝÓÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ: 

êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ³í»ÉÇ Ñ³×³Ë û·ï³-
·áñÍíáõÙ ¿ 1968 Ãí³Ï³ÝÇÝ ²ÉïÙ³ÝÇ ³é³ç³ñÏ³Í ÑÇÝ· ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ 
íñ³ ÑÇÙÝí³Í Ùá¹»ÉÁ3. 

 

Z = 1.2 х K1+1.4 х K2+3.3 х K3+0.6 х K4+1.0 х K5  
 

 áñï»Õ` K1 -  ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ / ³ÏïÇíÝ»ñ, 
K2 -  ãμ³ßËí³Í ß³ÑáõÛÃ / ³ÏïÇíÝ»ñ, 
K3 -  ß³ÑáõÛÃ ÙÇÝã¨ Ñ³ñÏáõÙÁ / ³ÏïÇíÝ»ñ, 
K4 -  ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ù / å³ñï³íáñáõ-

ÃÛáõÝÝ»ñ, 
 K5 - Çñ³óáõÙÇó Ñ³ëáõÛÃ / ³ÏïÇíÝ»ñ:  

²Ûë ·áñÍ³ÏóÇ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ 1.8 ¿, áñÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ëÝ³ÝÏ³ó-
Ù³Ý μ³ñÓñ éÇëÏÇ Ù³ëÇÝ: 1.8-Çó 2.7-Ç ¹»åùáõÙ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ³í³Ý³-
Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ Ù»Í ¿, 2.7-Çó 3.0-Ç ¹»åùáõÙ` ÑÝ³ñ³íáñ, ÇëÏ ¹ñ³ÝÇó ³í»ÉÇ 
ÉÇÝ»Éáõ ¹»åùáõÙ` ÷áùñ: àñáß Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñ 1.8-Çó 2.9-Ý ÁÝÏ³Í ÙÇç³Ï³ÛùÝ 
³Ýí³ÝáõÙ »Ý §³ÝáñáßáõÃÛ³Ý ïÇñáõÛÃ¦, áñï»Õ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ Ñëï³Ï 
áñáß»É` Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ÏëÝ³ÝÏ³Ý³±, Ã»± áã:  

Î³Ý ÙÇ ß³ñù Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñ, áñáÝù ëïÇåáõÙ »Ý Ùï³Í»É ëÝ³ÝÏ³ó-
Ù³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý` ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ÝùÇ íñ³ 
Ï³éáõóí³Í Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ¨ Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛ³Ý 
Ù³ëÇÝ: Ü³Ë` ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ËÝ¹ÇñÁ ³å³·³ Çñ³¹³ñÓáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³é³í»É ×ß·ñÇï Ï³ÝË³ï»ëáõÙÝ ¿, 
³ÛëÇÝùÝ` Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ ³ñ¹Ûáù ÏëÝ³ÝÏ³Ý³± ·³ÉÇù ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñ-
í³ ÁÝÃ³óùáõÙ, Ã»` áã: ØÇÝã¹»é ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ýå³-
ï³ÏÁ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ, ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ý-

                                                 
3 Corporate Financial Distress and Bankruptcy, Altman E.I., E.Hotchkiss, Third edition, John 
Wiley & Sons, Inc., 2006, p. 241. 
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ë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ¨ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõ-
ÃÛ³Ý ïñ³Ù³¹ñáõÙÝ ¿ ³ñ¹»Ý ³í³ñïí³Í Ñ³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ 
³éÝãáõÃÛ³Ùμ, áõëïÇ ¹ñ³Ýù ã»Ý å³ñáõÝ³ÏáõÙ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý` ·³ÉÇù 
ÙÇ ù³ÝÇ ï³ñí³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ³ÝÑñ³Å»ßï ï»Õ»-
ÏáõÃÛáõÝÝ»ñ: ´³óÇ ³Û¹, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ å³ïñ³ëï»-
ÉÇë Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ·Ý³Ñ³ïÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³ÝÁÝ¹Ñ³ï 
·áñÍ»Éáõ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í` ¹ñ³Ýù å»ïù ¿ å³ïñ³ëï-
í»Ý Áëï ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³ÝÁÝ¹Ñ³ïáõÃÛ³Ý ëÏ½μáõÝùÇ (going-concern), »Ã» 
Õ»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ Ùï³¹Çñ ã¿ Ï³Ù å³ï×³é ãáõÝÇ ¹Çï³ñÏ»Éáõ Ï³½Ù³-
Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ÉáõÍ³ñ»Éáõ Ï³Ù ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ¹³¹³ñ»óÝ»Éáõ Ñ³í³-
Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ (³Û¹ ÃíáõÙ` Ý³¨ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí): ²ÛëåÇëáí` 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ û·ï³·áñÍáõÙÁ ëÝ³ÝÏ³ó-
Ù³Ý éÇëÏÇ ×ß·ñÇï ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý Ùá¹»ÉÇ Ùß³ÏÙ³Ý Ñ³-
Ù³ñ Ç ëÏ½μ³Ý» ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ¿ Ñ»Ýó ³Û¹ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ï³½ÙÙ³Ý ¨ û·ï³·áñÍÙ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñáí:  

¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý »ñÏáõ Ùáï»-
óáõÙ: ²é³çÇÝÁ ÑÇÙÝíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñÇ íñ³ ¨ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ÙÇ 
ß³ñù ³é³Ýóù³ÛÇÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ, ûñÇÝ³Ï` ²ÉïÙ³ÝÇ, î³ýÉ»ñÇ, ÈÇëÇ Ùá-
¹»ÉÝ»ñÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ÏßéÇ Ï³½ÙÇ ¨ Ï³éáõóí³ÍùÇ 
í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ áõ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõ-
ÃÛ³Ý í»ñ³μ»ñÛ³É ³ÝÑñ³Å»ßï »½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñ: ºñÏñáñ¹ Ùáï»óáõÙÁ 
»ÉÝáõÙ ¿ ³ñ¹»Ý ëÝ³ÝÏ³ó³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇó, »ñμ 
¹ñ³Ýù Ñ³Ù»Ù³ïíáõÙ »Ý áõëáõÙÝ³ëÇñíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³å³-
ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ñ»ï: 

²é³çÇÝ Ùáï»óáõÙÁ, áñÝ, ³Ýßáõßï, ³í»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ¿ ëÝ³ÝÏ³ó-
Ù³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó, áõÝÇ »ñ»ù ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ã»ñáõÃÛáõÝ: 
Ü³Ë` Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñ 
áõÝ»Ý, ³Ù»Ý Ï»ñå ÷áñÓáõÙ »Ý Ñ»ï³Ó·»É Çñ»Ýó ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ï-
íáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ññ³å³ñ³ÏáõÙÁ, Ñ»ï¨³μ³ñ` áñáß ³ñÅ»ù³íáñ ï»Õ»Ïáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ Ï³ñáÕ »Ý ³ÝÑ³ë³Ý»ÉÇ ÉÇÝ»É ÝáõÛÝÇëÏ ï³ñÇÝ»ñÇ ÁÝÃ³óùáõÙ: 
ºñÏñáñ¹` »Ã» ÝáõÛÝÇëÏ ³Û¹ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ Ññ³å³ñ³ÏíáõÙ »Ý, Ï³ñáÕ »Ý í»-
ñ³÷áËí³Í ÉÇÝ»É` Çñ³Ï³Ý ËÝ¹ÇñÝ»ñÁ Ã³ùóÝ»Éáõ ¨ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÝ 
û·ï³·áñÍáÕÝ»ñÇÝ ÙáÉáñ»óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ å³Ñ³Ýç-
íáõÙ ¿ Ñ³ïáõÏ ÑÙïáõÃÛáõÝ` í»ñ³÷áËí³Í ïíÛ³ÉÝ»ñÇ Ñ³Ù³ËáõÙμÝ 
³é³ÝÓÝ³óÝ»Éáõ ¨ ¹ñ³Ýó ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ ·Ý³Ñ³-
ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ºññáñ¹ ËÝ¹ÇñÝ ³ÛÝ ¿, áñ áñáß ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñ 
Ï³ñáÕ »Ý íÏ³Û»É Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ, ÙÇÝã-
¹»é ÙÛáõëÝ»ñÁ` ÑÇÙù ï³É »½ñ³Ï³óÝ»Éáõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³ÛáõÝáõÃÛ³Ý Ï³Ù, 
ÝáõÛÝÇëÏ, áñáß³ÏÇ ³é³çÁÝÃ³óÇ Ù³ëÇÝ: ¶áñÍÝ³Ï³ÝáõÙ ³Û¹åÇëÇ Çñ³íÇ-
×³ÏÝ»ñ Ñ³×³Ë »Ý Ñ³Ý¹ÇåáõÙ, ¨ ³Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ¨ë ½·³ÉÇ ÷áñÓ ¿ å³-
Ñ³ÝçíáõÙ μáõÝ ëÝ³ÝÏáõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ»ï³-
½áïíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ³ÛÇÝ ¨ Ý»ñÏ³½Ù³Ï»ñå³Ï³Ý ³é³ÝÓÝ³-
Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÇÙ³óáõÃÛáõÝ: 

êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¨ÙïÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ Ã»ñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇó Ù»ÏÝ ¿É ³ÛÝ ¿, áñ ¹ñ³Ýù Ñ³ßíÇ ã»Ý ³éÝáõÙ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý ³ñï³ùÇÝ 
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·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ, ÙÇÝã¹»é Ñ³ÛïÝÇ ÷³ëï ¿, áñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ëÝ³ÝÏ³óáõÙÁ 1/3-áí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ñ»Ýó ³ñï³ùÇÝ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñáí: êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÁ ³ÏÝ³éáõ Ï»ñåáí μÝáñáßáÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ 
ßñç³Ý³ÏÁ μ³í³Ï³ÝÇÝ ÁÝ¹·ñÏáõÝ ¿, ÇÝãÝ ¿É å³ÛÙ³Ý³íáñáõÙ ¿ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ 
Ï³ï³ñ»É³·áñÍÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÝ áõ ¹ñ³ÝóáõÙ ³ÛÝåÇëÇ ïÝï»ë³-
Ï³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ Ý»ñ³éáõÙÁ, ÇÝãåÇëÇù »Ý ·Ý³×Ç Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, ÐÜ² 
³×Ç ï»ÙåÁ, ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÁ, í»ñ³ýÇÝ³Ýë³íáñÙ³Ý ïáÏáë³-
¹ñáõÛùÁ ¨ ³ÛÉÝ: 

êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¨ÙïÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ÏÇñ³éáõÙÝ 
³ÝÝå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñ ¿ Ý³¨ ³ÛÝ å³ï×³éáí, áñ ÙÇ ß³ñù ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ μáí³Ý¹³ÏáõÃÛáõÝÝ áõ Ó¨³íáñÙ³Ý Ï³ñ·Á, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
¹ñ³Ýó ï»ÕÝ áõ ¹»ñÁ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý μÝáñáß-
Ù³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó ¿³Ï³Ýáñ»Ý ï³ñμ»ñíáõÙ »Ý ÐÐ-áõÙ ¨ ³ÛÝ »ñÏñÝ»ñáõÙ, 
áñï»Õ Ùß³Ïí»É »Ý ¹ñ³Ýù: ²Ûëå»ë` ²ÉïÙ³ÝÇ ÑÝ·³·áñÍáÝ Ùá¹»ÉÇ K4 Ñ³-
ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ³ñÅ»ùÁ (ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñÅ»ù/ 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ) ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ áñáß»É Ï³åÇï³ÉÇ ßáõÏ³Û³Ï³Ý ³ñ-
Å»ùÇ Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÇ μ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý å³ï×³éáí, ÇëÏ Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ×ÝßáÕ Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÝ ¿É μ³ÅÝ»ïÇñ³Ï³Ý ÁÝÏ»-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñ ã»Ý: àõ Ã»¨ ¹³ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ý»ñÏ³Û³óÝ»É ß³Ñ³μ³ÅÇÝÝ»ñÇ ·áõ-
Ù³ñÇ` μ³ÝÏ³ÛÇÝ ³í³Ý¹Ý»ñÇ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÝÏ³ï-
Ù³Ùμ Ñ³ñ³μ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ý ¨ μ³ÅÝ»ïáÙë»ñÇ ÙÇçÇÝ ï³ñ»Ï³Ý ù³Ý³ÏÇ 
³ñï³¹ñÛ³ÉÇ ï»ëùáí, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³Ûë Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÁ Ùáï³íáñ »Ý ¨ 
Ï³ñáÕ »Ý Ñ³Ý·»óÝ»É ¿³Ï³Ý ëË³ÉÝ»ñÇ: 

²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ýß»É, áñ ²ÉïÙ³ÝÇ ÑÝ·³·áñÍáÝ Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éí³Í 
³ÝÏ³Ë ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ Ãí³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ Ñ³Ûñ»Ý³Ï³Ý ¨ ³Ù»ñÇ-
ÏÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ ¿³å»ë ï³ñμ»ñíáõÙ »Ý ÙÇÙÛ³ÝóÇó: 
Ø³ëÝ³íáñ³å»ë` ½·³ÉÇ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ ¿ ÝÏ³ïíáõÙ K1 Ñ³ñ³μ»ñ³Ïóáõ-
ÃÛ³Ý (ë»÷³Ï³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ³ÏïÇíÝ»ñ/³ÏïÇíÝ»ñ) å³ñ³·³ÛáõÙ, ÇÝãÁ μ³-
ó³ïñíáõÙ ¿ ÐÐ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·»ñ³ÏßÇé Ù³ëáõÙ å³ñï³íáñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ñÓñ ï»ë³-
Ï³ñ³ñ Ïßéáí, ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñμ ³Ù»ñÇÏÛ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÑÇÙ-
Ý³Ï³ÝáõÙ ³ßË³ïáõÙ »Ý »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï μ³ÝÏ³ÛÇÝ í³ñÏ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, 
ÇÝãÝ ¿É Ù»Í³óÝáõÙ ¿ K1 ·áñÍ³ÏóÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñÅ»ùÝ áõ Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝÁ 
Z Ñ³ßí³ñÏáõÙ: 

ÐÐ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ ß³ñùÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë»É Ý³¨ ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý Ñ³Ù³Ï³ñ·»ñÇ ³ÝÏ³-
ï³ñáõÃÛáõÝÁ, áñÝ ³ÝáñáßáõÃÛ³Ý ¨ ³Ýíëï³ÑáõÃÛ³Ý ÙÃÝáÉáñï ¿ Ó¨³íá-
ñáõÙ Ñ³í³Ý³Ï³Ý Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙ, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ù»Í μ»éÁ, áñÁ ëïÇ-
åáõÙ ¿ Ó»éÝ³ñÏ³ï»ñ»ñÇÝ Ã³ùóÝ»É ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõ-
ÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ, ³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ ßáõÏ³ÛÇ ³ÝÏ³ï³ñáõÃÛáõÝÁ, 
áñÝ ¿É ËáãÁÝ¹áïáõÙ ¿ ÑÇåáÃ»ù³ÛÇÝ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ÁÝ¹É³ÛÝÙ³ÝÁ: ´³óÇ 
³Û¹, ÐÐ-áõÙ ³ÛÉ »Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ïáõÛóÇ, ¿Ý»ñ·³ï³ñáõÃÛ³Ý, 
³ßË³ï³ÝùÇ ³ñï³¹ñáÕ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ:  

²Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí ²ÉïÙ³ÝÇ ÑÝ·³·áñÍáÝ Ùá¹»ÉÇ ÑÇÙùáõÙ ³éÏ³ ÷á-
÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ·Í³ÛÇÝ ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý ëïáõ·Ù³ÝÁ` Ýß»Ýù, áñ Ï³-
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ï³ñí»É ¿ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ, áñÇ ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í 
»Ý ³ÕÛáõë³Ï 1-áõÙ: 

 

²ÕÛáõë³Ï 1 
²ÉïÙ³ÝÇ ÑÝ·³·áñÍáÝ Ùá¹»ÉáõÙ Ý»ñ³éí³Í ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨  

Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ï³å»ñÁ 
 

 K1 K2 K3 K4 K5 

K1 1.00 -0.11 0.15 0.15 0.02 

K2 -0.11 1.00 0.81 0.72 0.68 
K3 0.15 0.81 1.00 0.60 0.84 
K4 0.15 0.72 0.60 1.00 0.36 
K5 0.02 0.68 0.84 0.36 1.00 

 
Àëï ³ÕÛáõë³Ï 1-Ç ïíÛ³ÉÝ»ñÇ` ²ÉïÙ³ÝÇ ÑÝ·³·áñÍáÝ Ùá¹»ÉáõÙ 

¹ÇïíáõÙ ¿ ½áõÛ·³ÛÇÝ Ïáé»ÉÛ³óÇáÝ Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ K2 ¨ K3, K2 ¨ K4, K3 ¨ 
K5 ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨, áñÁ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ 0,70 
³ñÅ»ùÁ, ÙÇÝã¹»é ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³ÝÏ³ËáõÃÛáõÝÁ ¹ÇëÏñÇÙÇÝ³Ý-
ï³ÛÇÝ Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ³ÝÑñ³Å»ßï Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ ¿: 

ÐÐ-áõÙ ²ÉïÙ³ÝÇ ÑÝ·³·áñÍáÝ Ùá¹»ÉÇ ÏÇñ³éÙ³Ý Ýå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³-
ñáõÃÛáõÝÁ å³ñ½»Éáõ Ñ³Ù³ñ 40 ³ñï³¹ñ³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
2010 ¨ 2011 Ãí³Ï³ÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ 
ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³ï³ñí»É ¿ Ñ³Ù³ÉÇñ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: ÀÝïñí³Í 40 Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ýù³·áñÍ³Ï³Ý 
³ñ¹ÛáõÝ³μ»ñáõÃÛ³Ý áõ μ³ó³Ñ³Ýù»ñÇ ß³Ñ³·áñÍÙ³Ý ¨ Ùß³ÏáÕ ³ñ¹Ûáõ-
Ý³μ»ñáõÃÛ³Ý ×ÛáõÕ»ñÁ: 

ÀÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÇ ³ñ¹Ûáõ-
Ý³í»ïáõÃÛáõÝÁ áñáßíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå. »Ã» Ùá¹»ÉÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
ÑáñÇ½áÝÁ Ù»Ï ï³ñÇ ¿, ³å³ ³é³ÝÓÝ³óíáõÙ ¿ ëÝ³ÝÏ ¨ áã ëÝ³ÝÏ Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³ËáõÙμ, ³ÛÝáõÑ»ï¨ Ùá¹»ÉÇ ÏÇñ³éÙ³Ùμ Ûáõñ³-
ù³ÝãÛáõñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ 
ëÏ½μÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ ¨ »ÝÃ³¹ñíáõÙ` Ï³½Ù³-
Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ëÝ³ÝÏ ¿, Ã» áã: ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ïíáõÙ 
»Ý Ñ³ßí»ïáõ ï³ñí³ í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùμ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý 
íÇ×³ÏÇ Ñ»ï: 

 ø³ÝÇ áñ ²ÉïÙ³ÝÇ Ùá¹»ÉÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý 
éÇëÏÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ ³é³çÇÏ³ Ù»Ï ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ 80-90% ×ß·ñïáõÃÛ³Ùμ, 
³å³ áñå»ë »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñ í»ñóí»É »Ý Ñ»ï³½áïíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 2010 Ãí³Ï³ÝÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïíÛ³É-
Ý»ñÁ, ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÁ 31.12.2010-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùμ` ëï³ó-
í³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ñ³Ù»Ù³ï»Éáí 31.12.2011-Ç ¹ñáõÃÛ³Ùμ ³Û¹ ÝáõÛÝ Ï³½-
Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ 
Ñ»ï (í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ³ÕÛáõë³Ï 2-áõÙ): 
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²ÕÛáõë³Ï 2 
êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ  

Áëï ²ÉïÙ³ÝÇ ÑÝ·³·áñÍáÝ Ùá¹»ÉÇ  
 

N 
Ð»ï³½áïí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ï»ë³ÏÁ 

êÝ³ÝÏ³ó-
Ù³Ý éÇëÏÇ 
·áñÍ³ÏÇóÁ

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
¹ñáõÃÛ³Ý 

³Ù÷á÷ ·Ý³-
Ñ³ï³Ï³ÝÁ 

1 Ø»ï³Õ³Ï³Ý Ñ³Ýù³ù³ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáõÙ 1.25 ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ 

2 Ø»ï³Õ³Ï³Ý Ñ³Ýù³ù³ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáõÙ 0.08 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

3 Ø»ï³Õ³Ï³Ý Ñ³Ýù³ù³ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³Ñ³ÝáõÙ 1.91 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

4 êÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 1.50 ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ 

5 êÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ -0.50 ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ 

6 êÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 0.75 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

7 êÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 1.23 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

8 êÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 6.94 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

9 êÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 1.19 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

10 ÊÙÇãùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 3.06 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

11 ÊÙÇãùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 1.30 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

12 ÊÙÇãùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 2.39 ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ 

13 ÊÙÇãùÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 2.24 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

14 ÌË³Ëáï³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ. ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 6.61 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

15 ÌË³Ëáï³ÛÇÝ ³ñï³¹ñ. ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 11.75 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

16 
øÇÙÇ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñÇ ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

2.58 ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ 

17 
øÇÙÇ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñÇ ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

0.09 ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ 

18 
øÇÙÇ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñÇ ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

3.71 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

19 
øÇÙÇ³Ï³Ý ÝÛáõÃ»ñÇ ¨ ùÇÙÇ³Ï³Ý 
³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

-4.00 ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ 

20 ÐÇÙÝ³Ï³Ý Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 4.89 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

21 ÐÇÙÝ³Ï³Ý Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 17.32 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

22 ÐÇÙÝ³Ï³Ý Ù»ï³ÕÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 7.86 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

23 
ä³ïñ³ëïÇ Ù»ï³Õ» ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

6.59 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

24 
ä³ïñ³ëïÇ Ù»ï³Õ» ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

2.94 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

25 
ä³ïñ³ëïÇ Ù»ï³Õ» ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

-4.14 ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ 

26 
ä³ïñ³ëïÇ Ù»ï³Õ» ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

1.67 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

27 
ä³ïñ³ëïÇ Ù»ï³Õ» ³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ 
³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

3.91 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

28 ¾É»Ïïñ³Ï³Ý ë³ñù³íáñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñ. 1.51  ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ 
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29 ¾É»Ïïñ³Ï³Ý ë³ñù³íáñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñ. 2.59 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

30 ¾É»Ïïñ³Ï³Ý ë³ñù³íáñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñ. 8.52 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

31 ¾É»Ïïñ³Ï³Ý ë³ñù³íáñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñ. 0.73 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

32 ¾É»Ïïñ³Ï³Ý ë³ñù³íáñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñ. 1.32 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

33 Ø»ù»Ý³Ý»ñÇ ¨ ë³ñù³íáñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñ. 2.33  ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ 

34 Ø»ù»Ý³Ý»ñÇ ¨ ë³ñù³íáñ³ÝùÇ ³ñï³¹ñ. 0.57 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

35 
²ÛÉ ËÙμ³íáñáõÙÝ»ñáõÙ ãÝ»ñ³éí³Í 
³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ  

3.32 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

36 
²ÛÉ ËÙμ³íáñáõÙÝ»ñáõÙ ãÝ»ñ³éí³Í 
³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ  

0.52 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

37 
²ÛÉ ËÙμ³íáñáõÙÝ»ñáõÙ ãÝ»ñ³éí³Í 
³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

1.27 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

38 
²ÛÉ ËÙμ³íáñáõÙÝ»ñáõÙ ãÝ»ñ³éí³Í 
³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

0.83 ³Ýí×³ñáõÝ³Ï ¿ 

39 
²ÛÉ ËÙμ³íáñáõÙÝ»ñáõÙ ãÝ»ñ³éí³Í 
³ñï³¹ñ³ï»ë³ÏÝ»ñÇ ³ñï³¹ñáõÃÛáõÝ 

0.23 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

40 
¾É»Ïïñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý, ·³½Ç, ·áÉáñßáõ 
Ù³ï³Ï³ñ³ñáõÙ 

0.53 í×³ñáõÝ³Ï ¿ 

 
êÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó Ù»ÏÁ 

§ëÝ³ÝÏáõÃÛáõÝ¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý Ñëï³Ï μÝáñáßáõÙÝ ¿, ÇÝãÁ í×é³Ï³Ý 
Ýß³Ý³ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ »É³Ï»ï³ÛÇÝ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇÝ §ëÝ³ÝÏ¦ Ï³Ù §áã ëÝ³ÝÏ¦ ËÙμ»ñáõÙ ¹³ë³Ï³ñ·»Éáõ ¨ Ùá¹»ÉÇ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ å³ñ½»Éáõ Ñ³Ù³ñ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, Ñ»ï³½áïáÕ-
Ý»ñÇ ÙÇ Ù³ëÁ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³ñ»É ¿ ëÝ³ÝÏ` ¹³ï³ñ³ÝÇ ÏáÕÙÇó 
Ï³Û³óí³Í í×éÇ ÑÇÙ³Ý íñ³, ÙÇ Ù³ëÝ ¿É ëÝ³ÝÏáõÃÛáõÝÁ ¹Çï³ñÏ»É ¿ Áëï 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý, 
³Ýí×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý: ²Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ ¨ë ËáãÁÝ¹áïáõÙ ¿ ï³ñμ»ñ Ùá-
¹»ÉÝ»ñÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ: Ø»Ýù ÑÇÙù 
»Ýù ÁÝ¹áõÝ»É Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ³Ù÷á÷ 
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ áõ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ: 

êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í »Ý ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹-
ÛáõÝùÝ»ñÁ. 

 

52,5%
32,5%

15,0%

Սնանկացման առավելագույն
ռիսկ

Սնանկացման նվազագույն
ռիսկ

Անորոշության տիրույթ

 
 

¶Í³å³ïÏ»ñ 2. Î³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï³ñμ»ñ³ÏáõÙÝ  
 Áëï ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
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Àëï ·Í³å³ïÏ»ñ 2-Ç` Ñ»ï³½áïíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 21-Á 
(52.5%) ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý »½ñÇÝ »Ý, 6-Á ·ïÝíáõÙ »Ý §³ÝáñáßáõÃÛ³Ý ïÇñáõÛ-
ÃáõÙ¦, ÇëÏ ÙÝ³ó³Í 13-ÇÝ (32.5%) ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý íï³Ý· ãÇ ëå³éÝáõÙ: 

²ÕÛáõë³Ï 2-áõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í` ²ÉïÙ³ÝÇ Ùá¹»Éáí Ñ³ßí³ñÏí³Í 
ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý éÇëÏÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ¨ Ñ»ï³½áïíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý 
³ñ¹ÛáõÝùáõÙ å³ñ½ ¹³ñÓ³í (·Í³å³ïÏ»ñ 3), áñ ²ÉïÙ³ÝÇ ÑÝ·³·áñÍáÝ 
Ùá¹»ÉÇ Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ×ßïáõÃÛáõÝÁ Ù»Ï ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ Ï³½ÙáõÙ ¿ 61.8%, 
ÇÝãÁ ÷³ëïáõÙ ¿ Ñ³Û³ëï³ÝÛ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³Ûë Ùá¹»ÉÇ û·ï³·áñÍ-
Ù³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ù³ëÇÝ: ²í»Éáñ¹ ã¿ Ýß»É Ý³¨, 
áñ Ñ»ï³½áïíáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³çáÕáõÃÛ³Ùμ ß³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý 
Çñ»Ýó ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÝ ³é ³Ûëûñ: 

 

61,8%

38,2%
Ճշգրիտ  դասակարգված
կազմակերպություններ

Վճարունակ կազմակերպություններ,
որոնք վերադասակարգվել են որպես 
սնանկ

 
¶Í³å³ïÏ»ñ 3. ²ÉïÙ³ÝÇ ÑÝ·³·áñÍáÝ Ùá¹»ÉÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ÐÐ-áõÙ 
 
ÀÝ¹Ñ³Ýñ³óÝ»Éáí í»ñáÝßÛ³ÉÁ` Ï³ñáÕ »Ýù ÷³ëï»É, áñ ëÝ³ÝÏ³óÙ³Ý 

éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ³ñ¨ÙïÛ³Ý Ùá¹»ÉÝ»ñÁ ÐÐ-áõÙ ÏÇñ³é»ÉÇ ã»Ý, ã»Ý Ñ³Ù³-
å³ï³ëË³ÝáõÙ ÐÐ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³é³ÝÓ-
Ý³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ¨ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÝ, Ñ³Ý·»óÝáõÙ »Ý ¿³Ï³Ý ëË³ÉÝ»ñÇ, 
ß»ÕáõÙÝ»ñÇ, ³Õ³í³ÕáõÙ են Çñ³Ï³Ý å³ïÏ»ñÝ áõ ËáãÁÝ¹áïáõÙ ÑÇÙÝ³íáñ 
»½ñ³Ñ³Ý·áõÙÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³ÝÁ:  
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 Западные модели оценки риска банкротства и возможность их  

применения в РА.- Проблема прогнозирования банкротства на пред-
приятиях приобретает все большее значение с развитием в Армении ры-
ночной экономики. Банкротство, по сути, является тем инструментом, с 
помощью которого силы конкуренции определяют и выводят с рынка сла-
бейшие предприятия, позволяя экономике развиваться динамично и 
эффективно, избавляясь от убыточных предприятий. При этом владельцы 
каждого конкретного предприятия, его партнеры заинтересованы в обрат-
ном – эффективном и как можно более длительном функционировании 
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предприятия. И возможность прогнозировать наступление кризисных 
ситуаций и банкротства позволяет не только повысить информированность 
при принятии решений, но и способствовать предотвращению кризиса. Это 
в свою очередь, вызвало появление множества моделей, основывающихся 
на различных данных, выдвигающих множество критериев. Но сущест-
вующие западные модели сами по себе не идеальны и имеют определенные 
недостатки, касающиеся как ограничений, накладываемых на характер 
исходной информации, так и точности прогнозирования, их внедрение в 
отечественных условиях лишь добавляет проблем. В статье определены 
недостатки основных существующих моделей, выявлены наиболее сущест-
венные препятствия на пути их адаптации к армянским условиям и были 
сделаны выводы относительно целесообразности применения этих моделей 
в армянской практике. 
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Western Models of Estimating the Risk of Bankruptcy and the Possibility 

of Their Implementation in the RA.- The problem of predicting bankruptcy has 
become increasingly important with the development of Armenia's economy. 
Bankruptcy, in fact, is the instrument by which the forces of competition 
determine and eliminate weak companies from the market, allowing the 
economy to grow rapidly and efficiently, getting rid of unprofitable businesses. 
In this case the owners of each individual company and its partners are interested 
in the opposite - the efficient and the best possible long-term operation of the 
enterprise. And the ability to predict the onset of crisis and bankruptcy cannot 
only raise awareness of decision-making, but also help prevent the crisis. This, 
in turn, gave rise to a variety of models based on different data, nominating a 
number of criteria. But the existing western models are not perfect and have 
some shortcomings, regarding both the limitations on the nature of the initial 
information and the accuracy of prediction, their introduction into the Armenian 
conditions only adds to the problems. The paper identifies the major deficiencies 
of the existing models, detects the most significant obstacles to their adaptation 
to Armenian conditions and conclusions are drawn regarding the advisability of 
applying these models in the Armenian practice. 




