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Î»Ýë³Ï³Ý Ýí³½³·áõÛÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³ßí³ñÏí»É Ý³¨` »ÉÝ»Éáí ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÑÝ³ñ³íá-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó (é»ëáõñë³ÛÇÝ Ù»Ãá¹), ÇÝãå»ë Ý³¨ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ßñç³ÝáõÙ Ï³ï³ñí³Í ëáóÇá-
Éá·Ç³Ï³Ý Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇó: 

Î»Ýë³Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ µÝáõÃ³·ñáÕ Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ óáõó³ÝÇß ¿ Ý³¨ Ï»Ýë³å³ÑáíÙ³Ý 
Ýí³½³·áõÛÝ ½³ÙµÛáõÕÁ, áñÁ ï³ñµ»ñ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³í³ù³Íáõ ¿, áñÁ 
Ù³ñ¹áõÝ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ·áÛáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ: Àëï Ï»Ýë³å³ÑáíÙ³Ý Ýí³½³·áõÛÝ ½³ÙµÛáõÕÇ 
Ï³Ù Ï»Ýë³å³ÑáíÙ³Ý Ýí³½³·áõÛÝ µÛáõç»Ç Ù³ëÇÝ ûñ»ÝùÇª Ï»Ýë³å³ÑáíÙ³Ý Ýí³½³·áõÛÝ 
½³ÙµÛáõÕÁ Ù³ñ¹áõ ³éáÕçáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý ¨ Ï»Ýë³·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý Ñ³Ù³ñ 
³ÝÑñ³Å»ßï ÙÇç³½·³ÛÝáñ»Ý ÁÝ¹áõÝí³Í, ýÇ½ÇáÉá·Ç³Ï³Ý, ³éáÕç³å³Ñ³Ï³Ý, ëáóÇ³É³Ï³Ý 
ÝáñÙ³ïÇíÝ»ñáí Ñ³ßí³ñÏí³Í ëÝÝ¹³ÙÃ»ñùÇ ¨ ÑÇÙÝ³íáñí³Í ·áñÍáÝÝ»ñáí Ñ³ßí³ñÏí³Í 
áã å³ñ»Ý³ÛÇÝ ³åñ³ÝùÝ»ñÇ áõ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³½ÙÝ áõ Ï³éáõóí³ÍùÁ ë³ÑÙ³ÝáÕ Ýí³-
½³·áõÛÝ ù³Ý³ÏÝ ¿, ÇëÏ Ï»Ýë³å³ÑáíÙ³Ý Ýí³½³·áõÛÝ µÛáõç»Ý` Ï»Ýë³å³ÑáíÙ³Ý Ýí³½³-
·áõÛÝ ½³ÙµÛáõÕÇ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ³ñÅ»ùÁ: Î»Ýë³å³ÑáíÙ³Ý Ýí³½³·áõÛÝ ½³ÙµÛáõÕÁ å»ïù ¿ 
»ñ³ßË³íáñÇ áã ÙÇ³ÛÝ ·áÛáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ýí³½³·áõÛÝÁ, ³ÛÉ¨ ¹ñ³Ýó ³ñï³¹ñ³Ï³Ý 
Ë»ÕÙ³Ý, íÝ³ëí³ÍùÇ ¨ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ÑÇí³Ý¹áõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»åùáõÙ: 

 
 
 

îÆ¶ð²Ü ØÎðîâÚ²Ü 

ºäÐ ³ëåÇñ³Ýï 
 

îÜ²ÚÆÜ îÜîºêàôÂÚàôÜÜºðÆ öàÊ²èàô²Î²Ü ì²ðø²¶ÌÆ ìð² ²¼¸àÔ 
¶àðÌàÜÜºðÆ ìºðÈàôÌàôÂÚàôÜ 

 
Àëï ÐÐ Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý µ³ÝÏÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ` ÐÐ-áõÙ ÙÇ³ÛÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó 

ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ïñí³Í í³ñÏ»ñÇ ÙÝ³óáñ¹Á í»ñçÇÝ ÑÇÝ· ï³ñáõÙ ³×»É ¿ ßáõñç 
6.75 ³Ý·³Ù1: 

´³ÝÏ»ñÁ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ýáñ»Ý ½³ñ·³óÝáõÙ áõ 
µ³ñ»É³íáõÙ »Ý Çñ»Ýó í³ñÏ³ÛÇÝ Íñ³·ñ»ñÁ` Ùß³Ï»Éáí ¨ ³é³ç³ñÏ»Éáí í³ñÏ»ñ` Ý³Ë³-
ï»ëí³Í ÇÝãå»ë ³é³çÇÝ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ µ³í³ñ³ñ»Éáõ, ³ÛÝå»ë ¿É 
³Ýß³ñÅ ·áõÛùÇ Ï³Ù »ñÏ³ñ³ï¨ û·ï³·áñÍÙ³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñ Ó»éù µ»ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ê³Ï³ÛÝ 
ÙÛáõë ÏáÕÙÇó ·áñÍ áõÝ»Ýù ³ÛÝ ï»ë³Ý»ÉÇ ÷³ëïÇ Ñ»ï, áñ ãÝ³Û³Í ·áñÍ³¹ñí³Í ç³Ýù»ñÇÝ` 
ÐÐ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹»é¨ë Ï³ ÙÇ ëïí³ñ ½³Ý·í³Í, áñ Ëáõë³÷áõÙ ¿ í³ñÏ í»ñóÝ»Éáõó: ÜÙ³Ý 
í³ñù³·ÇÍÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³Ýùáí, áñ í³ñÏ í»ñóÝ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ³×³-
Ëáñ¹Ý»ñÁ Ñ³×³Ë ëïÇåí³Í »Ý ÉÇÝáõÙ µ³í³Ï³Ý Å³Ù³Ý³Ï ¨ ¿Ý»ñ·Ç³ Í³Ëë»É ï³ñµ»ñ 
¹ÇÙáõÙÝ»ñ ·ñ»Éáõ, ÷³ëï³ÃÕÃ»ñ Ñ³í³ù»Éáõ ¨ í³ñÏ ïñ³Ù³¹ñáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³ÝÁ áñá-
ß³ÏÇ »ñ³ßËÇùÝ»ñáí ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³Ù³ñ: ´³óÇ ³Û¹, µ³ÝÏ»ñÁ í³ñÏ³éáõÇ Ñ³Ù³ñ ë³Ñ-
Ù³ÝáõÙ »Ý ³ÛÝåÇëÇ ËÇëï ã³÷³ÝÇßÝ»ñ, ÇÝãå»ë ûñÇÝ³Ï µ³ñÓñ, Ñ³ëï³ïáõÝ ¨ áñ ³é³í»É 
Ï³ñ¨áñ ¿` áñ¨¿ ÷³ëï³ÃÕÃáí ÑÇÙÝ³íáñí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñ áõÝ»Ý³Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ: 
²Ûë ³Ù»ÝÇ å³ï×³éáí ß³ï»ñÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó í³ñÏ í»ñóÝ»Éáõ 
÷áË³ñ»Ý Ý³ËÁÝïñáõÙ »Ý å³ñïù í»ñóÝ»É ³ÝÑ³ïÝ»ñÇó ³Ý·³Ù ³ÛÝåÇëÇ ïáÏáë³¹ñáõÛ-
ùáí, áñÁ µ³½Ù³å³ïÇÏ ·»ñ³½³ÝóáõÙ ¿ µ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ë³ÑÙ³Ýí³Í ³é³Ýó ³ÛÝ ¿É µ³ñÓñ 

                                                
1  http://www.cba.am/am/SitePages/statmonetaryfinancial.aspx ¥²é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇ í³ñÏ»ñÝ Áëï áÉáñïÝ»ñÇ¤: 
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ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ: ÆëÏ Ýñ³Ýù, áíù»ñ µ³ñÓñ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ å³ï×³éáí ³ÝÝå³ï³Ï³-
Ñ³ñÙ³ñ »Ý ·ïÝáõÙ í³ñÏ Ï³Ù å³ñïù í»ñóÝ»É, ëïÇåí³Í »Ý Ëáßáñ ·ÝáõÙÝ»ñ Ï³ï³ñ»É 
ë»÷³Ï³Ý ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ Ï³Ù Ññ³Å³ñí»É ÝÙ³Ý ·ÝáõÙÝ»ñÇó: Üß»Ýù Ý³¨, áñ 
³Û¹ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³×³Ë Ó¨³íáñíáõÙ »Ý áã Ã» ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñáí µ³ñ»Ï»óáõ-
ÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ Ù³Ï³ñ¹³Ï ³å³Ñáí»Éáõó Ñ»ïá ÙÝ³ó³Í ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ, ³ÛÉ ÁÝÃ³óÇÏ 
ëå³éÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏÙ³Ý ¨ ÇÝùÝ³½ëåÙ³Ý ßÝáñÑÇí ³Ý·³Ù ³é³çÝ³ÛÇÝ å³Ñ³ÝçÙáõÝù-
Ý»ñÇ Ù³ëÝ³ÏÇ µ³í³ñ³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ·áÛ³ó³Í ³í»ÉóáõÏ³ÛÇÝ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ:  
 

ÐÐÐÐ  ³³éé¨̈ïïññ³³ÛÛÇÇÝÝ  µµ³³ÝÝÏÏ»»ññÇÇ  ÏÏááÕÕÙÙÇÇóó  éé»»½½ÇÇ¹¹»»ÝÝïï  ïïÝÝ³³ÛÛÇÇÝÝ  ïïÝÝïï»»ëëááõõÃÃÛÛááõõÝÝÝÝ»»ññÇÇÝÝ  ïïññíí³³ÍÍ  íí³³ññÏÏ»»ññÇÇ  

ÙÙÝÝ³³óóááññ¹¹ÁÁ  ÅÅ³³ÙÙ³³ÝÝ³³ÏÏ³³ÑÑ³³ïïíí³³ÍÍÇÇ  íí»»ññççÇÇ  ¹¹ññááõõÃÃÛÛ³³ÙÙµµ  ((ÙÙÉÉÝÝ..  ¹¹ññ..))  
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îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ¸ñ³Ùáí ²ñï³ñÅáõÛÃáí
 

Ì³ÝáÃáõÃÛáõÝ` 
ÀÝ¹·ñÏí³Í ã»Ý Ïáõï³Ïí³Í ïáÏáëÝ»ñÁ: ì³ñÏ»ñÇ Ù»ç Ý»ñ³éí³Í »Ý Ý³¨ ý³ÏïáñÇÝ·³ÛÇÝ, ÉÇ½ÇÝ·³ÛÇÝ ·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ é»åá Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñÁ: 
Ü»ñ³éÛ³É µ³ÝÏÇ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇÝ ¨ µ³ÝÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ÝÓ³Ýó ïñí³Í í³ñÏ»ñÁ: 
 

²Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ»ñÁ ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ í»ñ-
ÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ¹³ñÓÝáõÙ »Ý ³ÝÑñ³Å»ßï ¨ ³ñ¹Ç³Ï³Ý: ²é³í»É ¨ë, áñ ÐÐ-áõÙ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»-
ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ ÙÇïí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ-
Ý³Ï³Ý ß»ßï³¹ñáõÙÁ ÙÇÝã ³Ûë ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ »Õ»É ¿ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ËÝ³ÛáÕ³-
Ï³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ í³ñù³·ÍÇ Ñ»ï³½áïáõÙÁ, í»ñÉáõÍáõÙÝ áõ Ï³ÝË³ï»ëáõÙÁ: Ø»Ýù ÝáõÛÝå»ë 
Ù»ñ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ ³Ý¹ñ³¹³ñÓ»É »Ýù ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ËÝ³-
ÛáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ÇÝãå»ë ¹ñ¹³å³ï×³éÝ»ñÇ áõ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÇ, ³ÛÝå»ë ¿É ¹ñ³Ýó íñ³ 
³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁ: ê³Ï³ÛÝ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éáõ³Ï³Ý 
í³ñù³·ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÙÇÝã ³Ûë ÙÝ³ó»É ¿ áã µ³í³ñ³ñ Ñ»ï³½áïí³Í, Ùßáõßáï Ñ³ñó: 

Ø»ñ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍíáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` 
(÷áË³éáõÃÛáõÝ, í³ñÏ ¨ å³ñïù) Ñ³Ù³ñ ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ï³ñµ»ñ ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñ, áñáÝó 
Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ý¹Çå»É ï³ñµ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÝ»ñáõÙ ï³ñµ»ñ Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
Ññ³å³ñ³Ïí³Í µ³ó³ïñ³Ï³Ý µ³é³ñ³ÝÝ»ñáõÙ: (Êî. Ø³ÉË³ë»³Ýó, Ð³Û»ñ¿Ý µ³ó³ïñ³-
Ï³Ý µ³é³ñ³Ý, 1945Ã., ¾. ´. ²Õ³Û³Ý, ²ñ¹Ç Ñ³Û»ñ»ÝÇ µ³ó³ïñ³Ï³Ý µ³é³ñ³Ý, 1976Ã., 
ê. ¶. ²µñ³Ñ³ÙÛ³Ý, ì. ¸. ²é³ù»ÉÛ³Ý, Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó Ñ³Ûáó É»½íÇ µ³ó³ïñ³Ï³Ý µ³é³-
ñ³Ý, 1980Ã., ²© Ð© ´³Û³¹Û³Ý, üÇÝ³Ýë³-íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý µ³é³ñ³Ý, 2008Ã. ¨ ³ÛÉÝ©©©): Ð³ßíÇ 
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³éÝ»Éáí ³Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ` Ù»Ýù Ñ³ñÏ »Ýù Ñ³Ù³ñáõÙ Ý³Ë Ñëï³Ï»óÝ»É ³ÛÝ ë³ÑÙ³ÝáõÙ-
Ý»ñÁ, ÇÝã ÁÝÏ³ÉÙ³Ùµ û·ï³·áñÍí»Éáõ »Ý Ýßí³Í Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù»ñ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ: 

§ì³ñÏ í»ñóÝ»É¦ ³ë»Éáí` Ù»Ýù ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ýù ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÇó, 
ÇëÏ §å³ñïù í»ñóÝ»É¦ ³ë»Éáí` ³ÛÉ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÇó Ï³Ù ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓÇó ÷áË³-
ñÇÝ³µ³ñ ·áõÙ³ñ í»ñóÝ»ÉÁ` í»ñ³¹³ñÓ»ÉÇáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ýáí: ÆëÏ §÷áË³éáõÃÛáõÝ í»ñóÝ»É¦ 
Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ Ù»Ýù Ïû·ï³·áñÍ»Ýù áñå»ë í»ñÁ Ýßí³Í »ñÏáõ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇ³íá-
ñáõÙ: ²ÛëÇÝùÝ` í»ñ³¹³ñÓ»ÉÇáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ýáí ÷áË³ñÇÝ³µ³ñ ·áõÙ³ñ í»ñóÝ»ÉÁ` ³ÝÏ³Ë 
Ýñ³ÝÇó ³Û¹ ·áõÙ³ñÁ í»ñóí»É ¿ ýÇ½ÇÏ³Ï³Ý ³ÝÓÇ±ó, Ã»± ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÇó:  

Üß»Ýù, áñ ÝÙ³Ý ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÁ ½áõñÏ ã»Ý å³ïÙ³Ï³Ý ÑÇÙù»ñÇó: ²Ûë ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÇÝ 
ÇÙ³ëï³ÛÇÝ ³éáõÙáí ß³ï Ùáï Ó¨³Ï»ñåÙ³Ùµ ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÇ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ý¹Çå»É ûñÇÝ³Ï 
ê.¶. ²µñ³Ñ³ÙÛ³ÝÇ ¨ ì.¸. ²é³ù»ÉÛ³ÝÇ ËÙµ³·ñáõÃÛ³Ùµ Ð³ÛÏ³Ï³Ý êêÐ ·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³Ï³¹»ÙÇ³ÛÇ Ðñ. ²×³éÛ³ÝÇ ³Ýí³Ý É»½íÇ ÇÝëïÇïáõïÇ Ññ³å³ñ³Ï³Í §Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó 
Ñ³Ûáó É»½íÇ µ³ó³ïñ³Ï³Ý µ³é³ñ³ÝáõÙ¦, áñáõÙ §÷áË³éáõÃÛáõÝ¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ ë³Ñ-
Ù³ÝíáõÙ ¿ áñå»ë §¹ñ³Ù ÷áË í»ñóÝ»ÉÁ áñáß³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí¦1: §ä³ñïù¦ Ñ³ëÏ³óáõ-
ÃÛáõÝÁ ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿, áñå»ë §áõñÇßÇó ÷áË³ñÇÝ³µ³ñ í»ñóñ³Í ·áõÙ³ñ Ï³Ù ³åñ³Ýù, 
³éÑ³ë³ñ³Ï ·áõÙ³ñ Ï³Ù ³ÛÉ ³ñÅ»ù, áñ Ù»ÏÁ å³ñï³íáñ ¿ í×³ñ»É` Ñ³ïáõó»É¦2, ÇëÏ §í³ñÏ¦ 
Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ áñå»ë` §÷áË³ïí³Ï³Ý ·áõÙ³ñ, áñ µ³ÝÏÁ ï³ÉÇë ¿ Ù»ÏÇÝ áñáß ³å³Ñá-
íáõÃÛ³Ùµ¦3: 

àõß³·ñ³í »Ý Ý³¨ ¹»é¨ë 1945Ã. Ññ³å³ñ³Ïí³Í Êî. Ø³ÉË³ëÛ³ÝóÇ Ï³½Ù³Í §Ð³Û»ñ¿Ý 
µ³ó³ïñ³Ï³Ý µ³é³ñ³ÝáõÙ¦ ïñí³Í ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÁ: ²Ûëï»Õ §÷áË³éáõÃÇõÝ¦ Ñ³ëÏ³óáõ-
ÃÛáõÝÁ ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ áñå»ë §¹ñ³Ù ÷áË ³éÝ»ÉÁ¦4, §å³ñïù¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ` áñå»ë §ÇÝã 
áñ Ù¿ÏÁ ëï³ó»É ¿ áõñÇßÇó ÷áË³ñÇÝ³µ³ñ, ¹ñ³Ùáí Ï³Ù Çñáí. ³éÑ³ë³ñ³Ï ·áõÙ³ñ, áñ Ù»ÏÁ 
å³ñï³íáñ ¿ í×³ñ»É¦5, ÇëÏ §í³ñÏ¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ` áñå»ë §÷áË³éáõÃ»³Ý Çñ³õáõÝù, áñ 
µ³ÝÏÁ ï³ÉÇë ¿ Ù¿ÏÇÝ áñáß ³å³ÑáíáõÃ»³Ùµ¦6:  

Ð³ñÏ ¿ ÝÏ³ï»É, áñ »ñÏáõ ¹»åùáõÙ ¿É §å³ñïù¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý Ù»ç 
û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ §áõñÇßÇó¦ µ³éÁ, §í³ñÏ¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝÙ³Ý Ù»ç` §µ³ÝÏ¦ µ³éÁ, 
ÇëÏ §÷áË³éáõÃÛáõÝ¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛ³Ý Ù»ç ¹ñ³ÝÇó ¨ áã Ù»ÏÁ ãÇ ß»ßïíáõÙ:  

ÆëÏ ÐÐ ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë·ñùáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ý¹Çå»É §÷áË³éáõ³Ï³Ý å³ÛÙ³-
Ý³·Çñ¦ ¨ §í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·Çñ¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÙÝ»ñÁ:  

§ì³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·Çñ¦ Ñá¹í³Íáí ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿, áñ §ì³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñáí 
µ³ÝÏÁ Ï³Ù ³ÛÉ í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ (í³ñÏ³ïáõ) å³ñï³íáñíáõÙ ¿ å³ÛÙ³Ý³-
·ñáí Ý³Ë³ï»ëí³Í ã³÷»ñáí ¨ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáí ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñ (í³ñÏ) ïñ³Ù³¹ñ»É 

                                                
1  Ð³ÛÏ³Ï³Ý êêÐ ·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³Ï³¹»ÙÇ³ÛÇ Ðñ. ²×³éÛ³ÝÇ ³Ýí³Ý É»½íÇ ÇÝëïÇïáõï, §Ä³Ù³Ý³Ï³ÏÇó Ñ³Ûáó É»½íÇ 

µ³ó³ïñ³Ï³Ý µ³é³ñ³Ý¦, Ñ³ïáñ 4-ñ¹, Ð³ÛÏ³Ï³Ý êêÐ ·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³Ï³¹»ÙÇ³ÛÇ Ññ³ï³ñ³ÏãáõÃÛáõÝ, ºñ¨³Ý 
1980, ¿ç 663: 

2  ÜáõÛÝ ï»ÕáõÙ, ¿ç 197: 
3  ÜáõÛÝ ï»ÕáõÙ, ¿ç 379: 
4  Ø³ÉË³ë»³Ýó Êî., Ð³Û»ñ¿Ý µ³ó³ïñ³Ï³Ý µ³é³ñ³Ý, Ñ³ïáñ 4ñ¹, Ð³ÛÏ³Ï³Ý êêè å»ï³Ï³Ý Ññ³ï³ñ³ÏãáõÃÇõÝ, 

ºðºô²Ü 1945, ¿ç 509: 
5  Ø³ÉË³ë»³Ýó Êî., Ð³Û»ñ¿Ý µ³ó³ïñ³Ï³Ý µ³é³ñ³Ý, Ð³ÛÏ³Ï³Ý êêè å»ï³Ï³Ý Ññ³ï³ñ³ÏãáõÃÇõÝ, ºðºô²Ü 1945, 

¿ç 91: 
6  Ø³ÉË³ë»³Ýó Êî., Ð³Û»ñ¿Ý µ³ó³ïñ³Ï³Ý µ³é³ñ³Ý, Ð³ÛÏ³Ï³Ý êêè å»ï³Ï³Ý Ññ³ï³ñ³ÏãáõÃÇõÝ, ºðºô²Ü 1945, 

¿ç 311: 
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÷áË³éáõÇÝ, ÇëÏ ÷áË³éáõÝ å³ñï³íáñíáõÙ ¿ í»ñ³¹³ñÓÝ»É ëï³óí³Í ·áõÙ³ñÁ ¨ ïáÏáë-
Ý»ñ í×³ñ»É ¹ñ³ÝÇó¦1: 

ÆëÏ §÷áË³éáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý³·Çñ¦ Ñá¹í³Íáí ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿, áñ §öáË³éáõÃÛ³Ý 
å³ÛÙ³Ý³·ñáí Ù»Ï ÏáÕÙÁ (÷áË³ïáõÝ) ÙÛáõë ÏáÕÙÇ (÷áË³éáõÇ) ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÝ ¿ Ñ³ÝÓ-
ÝáõÙ ¹ñ³Ù Ï³Ù ï»ë³Ï³ÛÇÝ Ñ³ïÏ³ÝÇßáí áñáßíáÕ ³ÛÉ ·áõÛù, ÇëÏ ÷áË³éáõÝ å³ñï³íáñíáõÙ 
¿ ÷áË³ïáõÇÝ í»ñ³¹³ñÓÝ»É ÙÇ¨ÝáõÛÝ ·áõÙ³ñÇ ¹ñ³Ù (÷áË³éáõÃÛ³Ý ·áõÙ³ñÁ) Ï³Ù 
÷áË³ïáõÇó ëï³óí³Í ·áõÛùÇÝ Ñ³í³ë³ñ ù³Ý³ÏÇ ¨ ÝáõÛÝ ï»ë³ÏÇ áõ áñ³ÏÇ ·áõÛù¦2: ÆëÏ 
§÷áË³éáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñÇ ïáÏáëÝ»ñÁ¦ Ñá¹í³Íáí ë³ÑÙ³ÝíáõÙ ¿. §...÷áË³ïáõÝ Çñ³-
íáõÝù áõÝÇ ÷áË³éáõÃÛ³Ý ·áõÙ³ñÇó ïáÏáëÝ»ñ ëï³Ý³É ÷áË³éáõÇó, »Ã» ³ÛÉ µ³Ý Ý³Ë³-
ï»ëí³Í ã¿ ÷áË³éáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñáí¦:3 

Î³ñÍáõÙ »Ýù, áñ Ýßí³Í ë³ÑÙ³ÝáõÙÝ»ñÁ ÝáõÛÝå»ë Ù»½ ÃáõÛÉ »Ý ï³ÉÇë §÷áË³éáõÃÛáõÝ 
í»ñóÝ»É¦, §å³ñïù í»ñóÝ»É¦ ¨ §í³ñÏ í»ñóÝ»É¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù»ñ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ù³ï»ùëïáõÙ û·ï³·áñÍ»É Ù»ñ ÏáÕÙÇó í»ñÁ Ýßí³Í Ó¨³Ï»ñåáõÙÝ»ñÇ ÁÝÏ³ÉÙ³Ùµ:  

²ÛëåÇëáí, ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍ ³ë»Éáí` Ù»Ýù ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ýù ³ÝÑ³ïÇ Ï³Ù 
ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ÛÝ ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³åí³Í »Ý Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ñ»ï 
í×³ñ»Éáõ å³ÛÙ³Ýáí ·áõÙ³ñ í»ñóÝ»Éáõ Ñ»ï: Æ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛáõÝÇó í»ñóíáÕ í³ñÏ»ñÇ` ³ÝÑ³ïÝ»ñÇ ÙÇç¨ å³ñïù ï³É-í»ñóÝ»ÉÇë Ï³ñáÕ »Ý ¨ ãÉÇÝ»É 
Ñ»ï í×³ñÙ³Ý ËÇëï Å³ÙÏ»ïÝ»ñ, áõß³óÙ³Ý ¹»åùáõÙ ÏÇñ³éíáÕ ïáõÛÅ-ïáõ·³ÝùÝ»ñ, Ï³Ù 
Çñ³í³Ï³Ý áõÅ áõÝ»óáÕ áñ¨¿ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·Çñ: ÆÝã í»ñ³µ»ñáõÙ ¿ ïáÏáë³¹ñáõÛùÇÝ, ³å³ 
ÙÇç³ÝÓÝ³ÛÇÝ å³ñïùÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ Ï³ñáÕ ¿ ÇÝãå»ë µ³½Ù³å³ïÇÏ ·»ñ³½³Ýó»É 
ÇÝëïÇïáõóÇáÝ³É í³ñÏ»ñÇ ïáÏáë³¹ñáõÛùÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ·áÛáõÃÛáõÝ ãáõÝ»Ý³É: 
ê³Ï³ÛÝ Ù»½ Ñ³Ù³ñ ³Ù»Ý³Ï³ñ¨áñ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³Û¹ §÷áË³éáõÃÛáõÝÁ¦ å»ïù ¿ 
í»ñ³¹³ñÓíÇ:  

îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ` ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ³Ù»Ý³ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï³ññ»ñÇó Ù»ÏÁ, ³ñÅ³Ý³ó»É ¿ ÇÝãå»ë ïÝï»-
ë³·Çï³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ¨ ëáóÇ³É³Ï³Ý ·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ï ³Ï³Ý³íáñ 
Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇ áõß³¹ñáõÃÛ³ÝÁ: ÆëÏ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³-
·ÇÍÁ ï³ñµ»ñ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý ·ÇïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ` ïÝï»ë³·ÇïáõÃÛ³Ý ï»ëáõÃÛ³Ý, ïÝï»ë³-
·Çï³Ï³Ý Ñá·»µ³ÝáõÃÛ³Ý ¨ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ëáóÇáÉá·Ç³ÛÇ Ñ»ï³½áïÙ³Ý ³é³ñÏ³Ý ¿: 
Âí³ñÏí³ÍÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÝ áõÝÇ Çñ áõñáõÛÝ ï»ë³Ï³Ý Ùáï»óáõÙÝ»ñÝ áõ ËÝ¹ñÇ Ñ»ï³-
½áïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ Ù»ñ ËáñÇÝ Ñ³Ùá½Ù³Ùµ` ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³-
Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ Ñ³Ý·³Ù³Ý³ÉÇó Ñ»ï³½áïÙ³Ý, í»ñÉáõÍÙ³Ý ¨ ³é³í»É ¨ë Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ïí»É ÙÇ³ÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
ùÝÝ³ñÏÙ³Ùµ: ºÏ³ÙáõïÝ»ñÁ, ·Ý»ñÁ, ïáÏáë³¹ñáõÛùÝ»ñÁ ¨ ³ÛÉ ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ 
³ÝÏ³ëÏ³Í ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ Ù»Í ³½¹»óáõÃÛáõÝ 
áõÝ»Ý: ê³Ï³ÛÝ ã»Ýù Ï³ñáÕ åÝ¹»É, áñ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ 
Ó¨³íáñíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ³Ûë ·áñÍáÝÝ»ñÇ ·»ñ³ÏßÇé ³½¹»óáõÃÛ³Ùµ: î³ñµ»ñ »ñÏñÝ»ñáõÙ, ï³ñ-
µ»ñ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝó Ù»Ýù Ï³Ý¹ñ³-
¹³éÝ³Ýù Ñ»ï³·³ÛáõÙ, Ñ³ëï³ï»É »Ý ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ 
Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ÇÝãå»ë ïÝï»ë³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É ëáóÇ³É³Ï³Ý áõ Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý 
·áñÍáÝÝ»ñÁ Ñ³ßíÇ ³éÝ»Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ: 

                                                
1  ÐÐ ù³Õ³ù³óÇ³Ï³Ý ûñ»Ýë·Çñù, ÛáÃ»ñáñ¹ µ³ÅÇÝ, ÑÇÝ·»ñáñ¹ »ÝÃ³µ³ÅÇÝ, ·ÉáõË 46, Ñá¹. 887: 
2  ÜáõÛÝ ï»ÕáõÙ, Ñá¹ 877: 
3  ÜáõÛÝ ï»ÕáõÙ, Ñá¹¦ 879: 
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îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ ·áñÍáÝÝ»ñÇ ß³ñùáõÙ 
Ù»Ýù ³é³ÝÓÝ³óñ»É »Ýù ÙÇ ß³ñù ·áñÍáÝÝ»ñ, áñáÝù ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý ÷áË³-
éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ¨ ÷áË³ïáõÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý (³ÝÑ³ï, Ã» Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ) íñ³: 
¸ñ³Ýó ÃíáõÙ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ýß»É` 

 ÷áË³éáõ³Ï³Ý ·áñÍáÕáõÃÛ³Ý å³ñµ»ñ³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ áõ Ñ³×³Ë³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ 

 ÷áË³éáõÃÛ³Ý ã³÷Á 

 Ñ»ï í×³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÁ 

 ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ã³÷Á 

 í³ñÏÇ Ñ³ë³Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÁ (ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÇó í³ñÏ í»ñóÝ»Éáõ Ñ³-
Ù³ñ Ñ³×³Ëáñ¹Á å»ïù ¿ µ³í³ñ³ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ, 
áñáÝù µ³ó³Ï³ÛáõÙ »Ý ³ÝÑ³ïÇó å³ñïùáí ·áõÙ³ñ í»ñóÝ»Éáõ å³ñ³·³ÛáõÙ): 
Üßí³Í ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ ³é³ÝÓÇÝ, Ï³Ù ÙÇ ù³ÝÇ ·áñÍáÝÝ»ñ ÙÇ³ëÇÝ Ï³ñáÕ 

»Ý ¿³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»Ý³É ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ 
Ó¨³íáñÙ³Ý íñ³: ê³Ï³ÛÝ ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·Í»ñÇ Ñ³Ù³ñ áñáßÇã ·áñÍáÝ ¿ ¹Çï³ñÏíáõÙ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÁ: ²Ûë ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ß³ñùÝ »Ý ¹³ëíáõÙ ûñÇÝ³Ï §µ³ó³ñÓ³Ï »Ï³ÙïÇ¦, §Ñ³ëï³ïáõÝ 
»Ï³ÙïÇ¦, §Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇ¦, §ÏÛ³ÝùÇ å³ñµ»ñ³ßñç³Ý¦ ÑÇåáÃ»½Ý»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ 
Ñ³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ Ã»å»ï ³Ûë µáÉáñ ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý 
í³ñù³·ÍÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ³½¹»óÇÏ ·áñÍáÝ Ñ³Ù³ñáõÙ »Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ Çñ»Ýó Ï³Ý-
Ë³¹ñáõÛÃÝ»ñáõÙ áõÝ»Ý Ý³¨ ëÏ½µáõÝù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: ºí ãÝ³Û³Í ³Ûë ï»ëáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ »Ý ïÝï»ë³·Çï³Ï³Ý` ¹ñ³ÝóáõÙ Ý³¨ ùÝÝ³ñÏíáõÙ ¿ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ÇÝãå»ë ëáóÇ³É³Ï³Ý, ³ÛÝå»ë ¿É Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý 
·áñÍáÝÝ»ñÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: ºí Ï³ñ»ÉÇ ¿ ÷³ëï»É, áñ Ýßí³Í ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
ß»ßï³¹ñáõÙÝ ³ñí³Í ¿ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ Ñ»ï³½áïÙ³Ý íñ³: ´³Ûó ù³ÝÇ áñ ÷áË³-
éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÝ ¿³Ï³Ýáñ»Ý ³éÝãíáõÙ ¿ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¨ Ñ³ïÏ³å»ë ëå³éáÕ³Ï³Ý 
í³ñù³·Í»ñÇÝ, Ù»Ýù Ñ³ñÏ »Ýù Ñ³Ù³ñáõÙ ³Ý¹ñ³¹³éÝ³É ³Ûë ï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: 

§´³ó³ñÓ³Ï »Ï³ÙïÇ¦ ÑÇåáÃ»½Ç ÑÇÙÝ³¹ÇñÁ æ©Ø© ø»ÛÝëÝ ¿, áñÁ 1936Ã. ³é³ç ¿ ù³ß»É 
ëå³éÙ³Ý Ñ³Ïí³ÍáõÃÛáõÝ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë ÑÇåáÃ»½Ç Ñ³Ù³ñ »É³Ï»ï³ÛÇÝ ¿ Ñ³Ù³ñíáõÙ 
³ÛÝ í³ñÏ³ÍÁ, áñ ëå³éÙ³Ý Ñ³Ïí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ ÁÝÃ³óÇÏ ½áõï »Ï³ÙïÇó: î»ëáõ-
ÃÛ³Ý Ù»ç ³é³ÝÓÝ³óíáõÙ »Ý ëå³éÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Ñ³ÏáõÙ ¨ ëå³éÙ³Ý ÙÇçÇÝ Ñ³ÏáõÙ 
Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²Ûë ï»ëáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ëå³éáõÙÁ ³×áõÙ 
¿ »Ï³ÙïÇ ³×ÇÝ Ñ³ÙÁÝÃ³ó, µ³Ûó áã Ñ³Ù³Ù³ëÝáñ»Ý: ²ÛëÇÝùÝ` ëå³éÙ³Ý Ã»° ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ, 
Ã»° ÙÇçÇÝ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ýí³½áõÙ »Ý »Ï³ÙïÇ ³×ÇÝ Ñ³ÙÁÝÃ³ó: ê³Ï³ÛÝ ëå³éÙ³Ý 
ÙÇçÇÝ Ñ³ÏáõÙÝ ³í»ÉÇ Ù»Í ¿, ù³Ý ëå³éÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ Ñ³ÏáõÙÁ: ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³×ÇÝ 
½áõ·ÁÝÃ³ó` ³×áõÙ ¿ ËÝ³Ûí³Í »Ï³ÙïÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ, ¨ Ýí³½áõÙ ¿ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ »Ï³ÙïÇó 
ëå³éÙ³ÝÁ ïñ³Ù³¹ñíáÕ »Ï³ÙïÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ: ²Ù÷á÷»Éáí ³ë»Ýù, áñ ëå³éÙ³Ý ýáõÝÏ-
óÇ³Ý ¹ÇïíáõÙ ¿ áõÕÇÕ Ï³Ëí³ÍáõÃÛ³Ý Ù»ç` ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇó: 

êå³éÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³ÛÇ ³ÛÉ í³ñÏ³Í ¿ ³é³ç³ñÏíáõÙ §Ð³ëï³ïáõÝ »Ï³ÙïÇ¦ ÑÇåá-
Ã»½áõÙ, áñÁ ½³ñ·³óñ»É ¿ Ø©üñÇ¹Ù³ÝÁ1: ²Ûë ÑÇåáÃ»½Á »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿, áñ ëå³éáõÙÁ Ï³Ëí³Í 
¿ áã Ã» ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙïÇó, ³ÛÉ »ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ »Ï³ÙïÇ 
ëå³ëáõÙÝ»ñÇó: ²ÛëÇÝù` Ù³ñ¹ÇÏ Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÝáõÙ »Ý Çñ»Ýó ëå³éáõÙÁ` ÃáõÛÉ ãï³Éáí, áñ 
³ÛÝ »ÝÃ³ñÏíÇ ÏïñáõÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ` Ï³Ëí³Í »Ï³Ùï³ÛÇÝ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇó: üñÇ¹Ù³ÝÁ 

                                                
1  M Friedman, 'A Theory of the Consumption Function', National Bureau of Economic Research (Princeton, N.J., 1957). 
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»ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ñ, áñ Ù³ñ¹ÇÏ ëå³éáõÙ »Ý Çñ»Ýó »Ï³ÙïÇ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ Ñ³ëï³ïáõÝ Ù³ëÁ, ¨ 
»ñÏ³ñ³Å³ÙÏ»ï Ñ³ïí³ÍáõÙ ëå³éÙ³Ý ë³ÑÙ³Ý³ÛÇÝ ¨ ÙÇçÇÝ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³í³-
ë³ñ »Ý: 

¼³ñ·³óÝ»Éáí ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ëå³ëáõÙÝ»ñÇ áõÝ»ó³Í ³½¹»óáõÃÛ³Ý 
Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÙÁ` Ù»Ýù ï³ñµ»ñ³Ï»É »Ýù »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÷³ëï³óÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ¨ ëå³ëáõÙ-
Ý»ñÇ ãáñë Ñ³Ù³¹ñáõÃÛáõÝ: 

1. ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Á áõÕÕáñ¹íáõÙ ¿ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ÝáõÛÝå»ë ³Û¹ ³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñÇ 
å³Ñå³ÝÙ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñáí: 

2. ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Á áõÕÕáñ¹íáõÙ ¿ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ³Û¹ ³×Ç ÙÇïáõÙÝ»ñÁ ãå³Ñå³Ý»Éáõ, 
Ï³Ù »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñáí: 

3. ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ áõÕÕáñ¹íáõÙ ¿ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ÝáõÛÝå»ë ³Û¹ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙ-
Ý»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñáí: 

4. ºÏ³ÙáõïÝ»ñÇ Ýí³½áõÙÁ áõÕÕáñ¹íáõÙ ¿ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ³Û¹ Ýí³½Ù³Ý ÙÇïáõÙÝ»ñÁ 
ãå³Ñå³Ý»Éáõ, Ï³Ù »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Ç ëå³ëáõÙÝ»ñáí: 
²Ý¹ñ³¹³éÝ³Éáí »ñÏñáñ¹ ¨ ãáññáñ¹ ï³ñµ»ñ³ÏÝ»ñÇÝ` Ýß»Ýù, áñ ³Ûë ¹»åù»ñáõÙ 

Ù³ñ¹Ï³Ýó ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ï³¹ñí»É §Ñ³ëï³ïáõÝ »Ï³ÙïÇ¦ ÑÇåá-
Ã»½Ç »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ: úñÇÝ³Ï, »Ã» »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ³×áõÙ »Ý, ë³Ï³ÛÝ áõÕÕáñ¹íáõÙ »Ý 
Ñ»ï³·³ÛáõÙ Ýí³½»Éáõ ÙÇïáõÙáí, Ù³ñ¹ÇÏ Ï³ñáÕ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ã³í»É³óÝ»É Çñ»Ýó ëå³éÙ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÁ, ³ÛÉ¨ ³Ý·³Ù Ïñ×³ï»É` ³Ý»Éáí ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ: Î³Ù »Ã» »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ 
Ýí³½»É »Ý, ë³Ï³ÛÝ áõÕÕáñ¹íáõÙ »Ý Ñ»ï³·³ÛáõÙ ³×»Éáõ ëå³ëáõÙÝ»ñáí, ³å³ Ù³ñ¹ÇÏ 
³Ù»Ý³ÛÝ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ùµ Ïå³Ñå³Ý»Ý Çñ»Ýó ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ` ³Ý·³Ù ·»ñ³-
½³Ýó»Éáí ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ: ÀÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇÝ ëå³éÙ³Ý ·»ñ³½³ÝóáõÙÁ 
Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É Ý³ËÏÇÝáõÙ ³ñí³Í ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³Ù ¿É í»ñóí³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³ßíÇÝ: ê³ Ñ»Ýó ³ÛÝ ¹»åù»ñÇó ¿, »ñµ ëå³ëáõÙÝ»ñÝ ³½¹»óÇÏ ·áñÍáÝ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ëå³éá-
Õ³Ï³Ý, ³ÛÉ Ý³¨ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·Í»ñÇ Ñ³Ù³ñ: 

ÜáõÛÝ ïñ³Ù³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ï³ñµ»ñ³Ï»É ·Ý»ñÇ Ï³Ù ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ ÷á÷á-
ËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ Ñ»ï³·³ÛáõÙ ³Û¹ ÙÇïáõÙÝ»ñÇ å³Ñå³ÝÙ³Ý ëå³ëáõÙÝ»ñÇ ï³ñµ»ñ Ñ³Ù³-
¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: ²Ûë å³ñ³·³Ý»ñáõÙ ÝáõÛÝå»ë ëå³ëáõÙÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ³½¹»óÇÏ ÉÇÝ»É, ¨ 
ÑÝ³ñ³íáñ ã¿ Ëáë»É Ù³ñ¹Ï³Ýó ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ·Ý»ñÇ Ï³Ù ïáÏáë³¹ñáõÛùÇ 
÷á÷áËáõÃÛ³Ý ÙÇ³Ýß³Ý³Ï ³½¹»óáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ:  

êå³éÙ³Ý Ñ³Ù³Ñ³ñÃ»óÙ³Ý ·³Õ³÷³ñÝ û·ï³·áñÍíáõÙ ¿ Ý³¨ §ÎÛ³ÝùÇ å³ñµ»ñ³-
ßñç³ÝÇ¦ ÑÇåáÃ»½áõÙ, áñÁ ½³ñ·³óñ»É »Ý ²© ²Ý¹áÝ ¨ ü© Øá¹Ç·ÉÇ³ÝÇÝ1: ²Ûë ÑÇåáÃ»½áõÙ 
áñå»ë Ù³ñ¹Ï³Ýó ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ·áñÍáÝÝ»ñ ÝßíáõÙ 
»Ý ×³ß³ÏÁ, Ý³Ë³å³ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ: ê³Ï³ÛÝ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ³ë»É, áñ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
³éÙ³Ùµ ³Ûë ÑÇåáÃ»½áõÙ Ù³ñ¹Ï³Ýó ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ Ñ³Ù³ñ áñáßÇã ·áñÍáÝ ¿ 
§ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ï³ñÇùÁ¦: ²é³ç³ñÏíáõÙ ¿ ³é³ÝÓÝ³óÝ»É ÏÛ³ÝùÇ »ñ»ù å³ñµ»ñ³-
ßñç³ÝÝ»ñ, áñáÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇÝ µÝáñáß »Ý ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ áõñáõÛÝ ³é³ÝÓÝ³-
Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñ:  

ÐÇåáÃ»½Ç ÑÇÙÝ³Ï³Ý »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ÙÇçÇÝ ï³ñÇùÇ Ù³ñ¹Ï³Ýó »Ï³Ùáõï-
Ý»ñÝ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ »Ý, ù³Ý »ñÇï³ë³ñ¹Ý»ñÇÝÝ áõ ï³ñ»óÝ»ñÇÝÁ: ºñÇï³ë³ñ¹Ý»ñÝ ³é³í»É 
Ñ³Ïí³Í »Ý ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ í»ñóÝ»Éáõ, ÙÇçÇÝ ï³ñÇùÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÁ` ËÝ³ÛáÕáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñ ³Ý»Éáõ, ÇëÏ ï³ñ»óÝ»ñÁ` Ý³ËÏÇÝáõÙ ³ñí³Í ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Í³Ëë»Éáõ: Ð»ï-
                                                
1  M A Ando and F Modigliani, 'Tests of the Life Cycle Hypothesis of Saving: Comments and Suggestions', Oxford Institute of 

Statistics Bulletin, vol. xix (May, 1957), 99-124. 
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¨³µ³ñ ëå³éÙ³Ý ÙÇçÇÝ Ñ³Ïí³ÍáõÃÛáõÝÝ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ¿ »ñÇï³ë³ñ¹Ý»ñÇ ¨ ï³ñ»óÝ»ñÇ 
Ùáï: ÆëÏ ÙÇçÇÝ ï³ñÇùÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇ Ùáï ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ¿ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ ³Ý»Éáõ 
Ñ³Ïí³ÍáõÃÛáõÝÁ: ÆÝãå»ë ï»ëÝáõÙ »Ýù, ³Ûë ÑÇåáÃ»½áõÙ ÝáõÛÝå»ë ³é³ç ¿ ù³ßíáõÙ, Ç Ñ³ßÇí 
÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ï³Ù ³ñí³Í ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ÏÛ³ÝùÇ ï³ñµ»ñ å³ñµ»ñ³ßñç³Ý-
Ý»ñáõÙ Ñ³Ù³ã³÷ ëå³éáõÙ ³å³Ñáí»Éáõ í³ñÏ³ÍÁ: 

§Ð³ëï³ïáõÝ »Ï³ÙïÇ¦ ¨ §ÏÛ³ÝùÇ óÇÏÉÇ¦ ÑÇåáÃ»½Ý»ñÇó ëÏ½µáõÝùáñ»Ý ï³ñµ»ñíáõÙ ¿ 
æ©ê© ¸Ûáõë»Ýµ»ñÇÇ ³é³ç³ñÏ³Í §Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇ¦ ÑÇåáÃ»½Á: ²Ûë ëÏ½µáõÝù³ÛÇÝ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ ëå³éÙ³Ý ýáõÝÏóÇ³, áñÁ Ï³Ëí³Í ¿ áã ³ÛÝù³Ý 
³ÝÓÝ³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇó Ï³Ù ¹ñ³Ýó ëå³ëáõÙÝ»ñÇó, ÇÝãù³Ý áõñÇß Ù³ñ¹Ï³Ýó ëå³-
éáõÙÇó: ÀÝ¹ áñáõÙ, ³½¹»óÇÏ »Ý áã ÙÇ³ÛÝ ³ÝÙÇç³Ï³Ý ß÷Ù³Ý ëáóÇ³É³Ï³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñÇ, 
³ÛÉ Ý³¨ §¿ï³ÉáÝ³ÛÇÝ¦ ËÙµ»ñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·Í»ñÁ: ²Ûë ¹»åùáõÙ Ù³ñ¹Ï³Ýó 
Ñ³Ù³ñ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý ã³÷³ÝÇß ¿ áñáß ÃÇñ³Ë³ÛÇÝ ËÙµ»ñÇ ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ, 
ÇëÏ ë»÷³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ Ó¨³íáñÙ³Ý ß³ñÅ³éÇÃ ¿ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý ³é³í»É §¿ÉÇï³ñ Ë³-
í»ñÇ¦ å³ïÏ³Ý»Éáõ Ó·ïáõÙÁ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ` §...Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇ ó³ÝÏ³ó³Í ïñí³Í 
µ³ßËÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑ³ïÇ ÏáÕÙÇó ËÝ³Ûí³Í »Ï³ÙïÇ Ù³ëÝ³µ³ÅÇÝÁ Ñ³Ïí³Í ¿ ÉÇÝ»Éáõ 
»½³ÏÇ, ³Ý÷á÷áË ¨ ³×áÕ ýáõÝÏóÇ³` Ï³Ëí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ µ³ßËÙ³Ý Ù»ç áõÝ»ó³Í Çñ 
ïáÏáë³ÛÇÝ Ù³ëÝ³µ³ÅÝÇó: ÊÝ³Ûí³Í »Ï³ÙïÇ ïáÏáë³ÛÇÝ Ù³ëÁ ³ÝÏ³Ë ¿ »Ï³ÙïÇ 
µ³ó³ñÓ³Ï Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó¦1: ÆëÏ ³ÝÑ³ïÇ ³ÝÓÝ³Ï³Ý ëå³éáõÙÇó ëï³ó³Í µ³í³ñ³ñí³-
ÍáõÃÛ³Ý (û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý) ÇÝ¹»ùëÁ Ï³Ëí³Í ¿ ³ÝÓÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý ¨ ³ÛÉ Ù³ñ¹Ï³Ýó 
ÙÇçÇÝ Ïßéí³Í ëå³éÙ³Ý Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÇó: ²ÛëÇÝù` ³í»ÉÇ ß³ï Ï³Ëí³Í ¿ Ñ³ë³-
ñ³Ï³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Ù»ç áõÝ»ó³Í Çñ ³ÝÓÝ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Ù³ëÝ³µ³ÅÝÇó, ù³Ý ³ÝÓÝ³-
Ï³Ý ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÇó: 

²í»ÉÇ Ñ³ñáõëï Ë³í»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ïí»Éáõ Ó·ïáõÙÁ Ù³ñ¹Ï³Ýó ¹ñ¹áõÙ ¿, áñ ëå³é»Ý 
³í»ÉÇÝ, ù³Ý Çñ»Ýó ÃáõÛÉ »Ý ï³ÉÇë ë»÷³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, ÇëÏ ÝÙ³Ý ëå³éáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñ 
¿ ¹³éÝáõÙ ÷áË³éáõ ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñ³ßíÇÝ: 

§Ð³ñ³µ»ñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇ¦ ÑÇåáÃ»½Ç ÙÛáõë Ï³ñ¨áñ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÝ ¿, áñ ÁÝÃ³óÇÏ 
ëå³éáõÙÁ Ï³Ëí³Í ¿ áã ÙÇ³ÛÝ ÁÝÃ³óÇÏ Ï³Ù Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇó, ³ÛÉ 
Ý³¨ Ý³ËÏÇÝáõÙ ³ñí³Í ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇó: ¸Ûáõë»Ýµ»ñÇÝ ·ïÝáõÙ ¿ñ, áñ Ù³ñ¹Ï³Ýó 
ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ Ï³ñáÕ ¿ µ³ó³ïñí»É ÙÇ §Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ýáõÝ¹³Ù»Ýï³É åáë-
ïáõÉ³ïáí¦, Áëï áñÇ` ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³í»ÉÇ ¹Åí³ñ ¿ Ïñ×³ï»É ëå³éÙ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÁ, ù³Ý Ç ëÏ½µ³Ý» Ëáõë³÷»É ÝÙ³Ý ëå³éáõÙÇó2: ØÛáõë ÏáÕÙÇó` Ù³ñ¹ÇÏ ³í»ÉÇ 
Ñ»ßïáõÃÛ³Ùµ ³í»É³óÝáõÙ »Ý ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³×Ç ¹»åùáõÙ, ù³Ý Ñ»ïá 
Ïñ×³ïáõÙ` »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ Ýí³½Ù³Ý ¹»åùáõÙ3: 

²Ûë ·áñÍáÝÁ ÝáõÛÝå»ë ¿ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ 
³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ·áñÍáÝ ¿, ù³ÝÇ áñ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ, ãÑ³Ù³Ï»ñåí»Éáí Ýáñ 
Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ áõ å³ïñ³ëï ãÉÇÝ»Éáí ëå³éáõÙÝ ³ÝÙÇç³å»ë Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»óÝ»Éáõ 
Ïñ×³ïí³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇÝ` ëå³éÙ³Ý ÁÝÃ³óÇÏ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ å³Ñå³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ í»ñóÝáõÙ 
¿ ÷áË³éáõÃÛáõÝÝ»ñ: 

Üß»Ýù, áñ §Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇ¦ ÑÇåáÃ»½Ç »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ½áõï ï»ë³Ï³Ý 
ã»Ý ¨ ½áõñÏ ã»Ý íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ÑÇÙù»ñÇó:  

                                                
1  Duesenberry, J. S. (1949). Income, Saving, and the Theory of Consumer Behavior. Cambridge, MA: Harvard University Press, p. 3. 
2  Duesenberry, J. S. (1949). Income, Saving, and the Theory of Consumer Behavior. Cambridge, MA: Harvard University Press, pp. 

58-59. 
3  Smyth D.J. Toward a theory of saving // The economics of saving / Ed. byJ.H. Gapinski. Boston: Kluwer Academic Publishers, 

1993. PP. 47-92. P 58-59. 
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Ø³ëÝ³íáñ³å»ë è© ¾ëÃ»éÉÇÝ µ³ó³Ñ³Ûï»É ¿, áñ Ù³ñ¹Ï³Ýó »ñç³ÝÏáõÃÛ³Ý ÇÝùÝ³-
·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÁ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ï³Ëí³Í ¿ ïíÛ³É å³ÑÇ »Ï³ÙïÇó, ë³Ï³ÛÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ µ³-
í³ñ³ñí³ÍáõÃÛáõÝÁ µ³í³Ï³Ý Ñ³ëï³ïáõÝ ¿ Å³Ù³Ý³ÏÇ ÁÝÃ³óùáõÙ` ãÝ³Û³Í »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ 
³×ÇÝ1: Ð»ÕÇÝ³ÏÁ ·ïÝáõÙ ¿ñ, áñ ³Ûë »ñ¨áõÛÃÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ ³ÛÝ åÝ¹Ù³ÝÁ, áñ 
Ù³ñ¹Ï³Ýó µ³í³ñ³ñí³ÍáõÃÛáõÝÁ Ï³Ëí³Í ¿ áã ÙÇ³ÛÝ ³ÝÓÝ³Ï³Ý, ³ÛÉ Ý³¨ Ñ³ñ³µ»ñ³Ï³Ý 
»Ï³ÙïÇó: Ð»ï³·³ÛáõÙ ²© úëí³ÛÉ¹Ç ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ 
³ÛÝ Ù³ëÇÝ, áñ ³Ûë åÝ¹áõÙÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³ÝáõÙ ¿ Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³ÝÁ2: 

§Ð³ñ³µ»ñ³Ï³Ý »Ï³ÙïÇ¦ ÑÇåáÃ»½Á Ñ»ï³·³ÛáõÙ ÏÇñ³éáõÃÛáõÝ ¿ ·ï»É Ý³¨ ³ÛÉ 
Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë ø© ø³ñáÉÁ, æ© úí»ñÉ³Ý¹Á ¨ ¸©Ü© ì»ÇÉÁ, Çñ»Ýó 
§½³ñ·³óÙ³Ý Ùá¹»ÉáõÙ¦ ÏÇñ³é»Éáí ³Ûë ÑÇåáÃ»½Á, ³é³ç »Ý ù³ßáõÙ §Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý 
µ³í³ñ³ñí³ÍáõÃÛáõÝ¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÁ ¨ ³é³ç³ñÏáõÙ »Ý ³Ûë §Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý µ³í³-
ñ³ñí³ÍáõÃÛ³Ý¦ Ùá¹»ÉÇ »ñÏáõ ï³ñµ»ñ³Ï3: ØÇ ï³ñµ»ñ³ÏáõÙ Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý ã³÷³ÝÇß ¿ 
³ÛÉ Ù³ñ¹Ï³Ýó ëå³éáõÙÁ, ÇëÏ ÙÛáõë ï³ñµ»ñ³ÏáõÙ` Ý³ËÏÇÝáõÙ ³ñí³Í ëå³éáõÙÁ:  

æ© ¹» ¶ñ³ýÁ, ¸© ì³ÝÁ ¨ Â©Ð© Ü»ÛÉáñÁ Çñ»Ýó §ÀÝã³ù³ÕóáõÃÛáõÝ` ³ÝÑ³· ëå³éÙ³Ý 
Ñ³Ù³×³ñ³Ï¦ ·ñùáõÙ ÝáõÛÝå»ë ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ »Ý Ù³ñ¹Ï³Ýó ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ 
íñ³ ëáóÇ³É-Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ áõÝ»ó³Í ³½¹»óáõÃÛ³ÝÁ: Üñ³Ýù ÝßáõÙ »Ý, áñ 
§...³Ù»ÝùÁ, ó³ÝÏ³Ý³Éáí Ñ³Ù»Ù³ïí»É ³í»ÉÇ Ñ³ñáõëï Ï³Ù µ³ñÓñ í³ñÓ³ïñíáÕ Ù³ñ¹-
Ï³Ýó Ñ»ï, ·Çï³Ïó³µ³ñ, Ã» ³Ý·Çï³Ïó³µ³ñ ï³ñ³ÍáõÙ »Ý ·»ñëå³éÙ³Ý Ñ³Ïí³ÍáõÃÛ³Ý 
íÇñáõëÁ, ÇÝãÝ ¿É ³ÝÝ³Ë³¹»å ³ñ³·áõÃÛ³Ùµ Ù»Í³óÝáõÙ ¿ Ù³ñ¹Ï³Ýó å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÝ áõ 
Ó·ïáõÙÝ»ñÁ¦4: 

²Ûë §ëå³éáÕ³Ï³Ý Ùñó³ÏóáõÃÛáõÝÁ¦ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ýñ³Ýáí, áñ ëå³éÙ³Ý 
Í³í³ÉÝ»ñÁ ËáëáõÙ »Ý »Ï³ÙïÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ù³ëÇÝ, ÇëÏ í»ñçÇÝë ¿É Çñ Ñ»ñÃÇÝ ï³ñµ»ñ 
Ù³ñ¹Ï³Ýó Ó»éùµ»ñáõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù»Ù³ïÙ³Ý ã³÷³ÝÇß ¿: ê³Ï³ÛÝ ³ë»É, Ã» ³Ûë »ñ¨áõÛÃÁ Ù»ñ 
ûñ»ñÇ Çñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ý»ÝáÙ»Ý ¿, Ù»Ýù ã»Ýù Ï³ñáÕ: Ø³ñ¹Ï³Ýó ëå³éÙ³Ý ¨ Çñ»Ýó í³ñ-
Ï³ÝÇßÇ Ù»ç »Õ³Í áõÕÕ³ÏÇ Ï³åÇ Ù³ëÇÝ ¿ íÏ³ÛáõÙ Ý³¨ Â© ì»µÉ»ÝÇ ÝÏ³ñ³·ñ³Í §óáõó³-
¹ñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý¦ ý»ÝáÙ»ÝÁ: §²ÛÝ Ñ³Ù³ÛÝùáõÙ Ï³Ù ¹³ë³Ï³ñ·áõÙ ÁÝ¹áõÝí³Í ëå³éÙ³Ý 
ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ, áñÇÝ Ù³ñ¹ å³ïÏ³ÝáõÙ ¿, ½·³ÉÇáñ»Ý Ñ³ñÏ³¹ñáõÙ »Ý Ýñ³ Ï»Ýë³Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÁ¦5: 

Ð© È»µ»Ýëï»ÇÝÁ, Ñ»ï³½áï»Éáí ëå³éáÕ³Ï³Ý ³åñ³ÝùÝ»ñÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ß³ñÅ³-
éÇÃÝ»ñÁ, ³Ûë ý»ÝáÙ»ÝÁ ¹ÇïáõÙ ¿ áñå»ë å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ` ³Ýí³Ý»Éáí §ì»µÉ»ÝÇ ¿ý»Ïï¦: 

Ü³ Ç ëÏ½µ³Ý» å³Ñ³Ýç³ñÏÁ µ³Å³ÝáõÙ ¿ §ýáõÝÏóÇáÝ³É¦ ¨ §áã ýáõÝÏóÇáÝ³É¦ 
å³Ñ³Ýç³ñÏÇ: §üáõÝÏóÇáÝ³É å³Ñ³Ýç³ñÏ¦ ³ë»Éáí` Ý³ ÝÏ³ïÇ áõÝÇ µ³ñÇùÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
»Õ³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ÛÝ Ù³ëÁ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ³Û¹ µ³ñÇùÇÝ Ñ³ïáõÏ áñ³Ï³Ï³Ý 
Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñáí: §àã ýáõÝÏóÇáÝ³É å³Ñ³Ýç³ñÏ¦ ³ë»Éáí` å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ÛÝ Ù³ëÁ, áñÁ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ã¿ ³Û¹ µ³ñÇùÇÝ Ñ³ïáõÏ áñ³Ï³Ï³Ý Ñ³ïÏ³ÝÇßÝ»ñáí6: 

                                                
1  Easterlin, Richard A. "Does Economic Growth Improve the Human Lot? Some Empirical Evidence." In Nations and Households 

in Economic Growth: Essays in Honour of Moses Abramovitz, eds. Paul A. David and M. W. Reder. New York and London: 
Academic Press. 1974, pp 89-125. 

2  Oswald, Andrew J. (1997) Happiness and economic performance. Economic Journal, Vol.10 (No.445). pp. 1815-1831. 
3  Carroll, Christopher D & Overland, Jody & Weil, David N, 1997. "Comparison Utility in a Growth Model," Journal of Economic 

Growth, Springer, vol. 2(4), pp 339-67, p 340. 
4  John De Graaf, David Wann, Thomas H. Naylor, Affluenza: the all-consuming epidemic:Berrett-Koehler Publishers, 2001, pp.23-31. 
5  T. Veblen, The theory of the leisure class, London, Macmilan & Co. Ltd, 1912, p. 111. 
6  H. Leibenstein, Bandwagon, Snob, and Veblen Effects in the Theory of Consumers' Demand, The Quarterly Journal of Economics, 

Vol. 64, No. 2. (May, 1950), pp. 183-207. p 188-189. 
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ì»ñçÇÝë Çñ Ñ»ñÃÇÝ ïñáÑíáõÙ ¿ §ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí¦, §Çé³óÇáÝ³É¦ ¨ §³ñï³ùÇÝ ¿ý»Ïï-
Ý»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í¦ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ:  

Ð»ÕÇÝ³ÏÁ §ëå»ÏáõÉÛ³ïÇí¦ ¿ ³Ýí³ÝáõÙ ³ÛÝ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ 
ÇÝýÉÛ³óÇáÝ ëå³ëáõÙÝ»ñáí: ²ÛëÇÝùÝ, »ñµ ëå³éÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ß³ñÅ³éÇÃ ¿ ³ÛÝ Ùï³í³Ëáõ-
ÃÛáõÝÁ, áñ ³å³·³ÛáõÙ ëïÇåí³Í »Ý ÉÇÝ»Éáõ ÝáõÛÝ ³åñ³ÝùÁ Ó»éù µ»ñ»É ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ·Ýáí: 

§Æé³óÇáÝ³É¦ å³Ñ³Ýç³ñÏ ³ë»Éáí` È»µ»Ýëï»ÇÝÁ ÝÏ³ïÇ áõÝÇ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ÛÝåÇëÇ 
¹ñë¨áñáõÙ, áñÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ Ñ³ÝÏ³ñÍ³ÏÇ ó³ÝÏáõÃÛ³Ý ³é³ç³óÙ³Ùµ: ê³ »ÝÃ³-
¹ñáõÙ ¿ ãÍñ³·ñí³Í ¨ ãÑ³ßí³ñÏí³Í ëå³éáõÙ, áñÇ Ýå³ï³ÏÝ ¿ Ñ³ÝÏ³ñÍ³ÏÇ ³é³ç³ó³Í 
ó³ÝÏáõÃÛ³Ý µ³í³ñ³ñáõÙÁ: 

ÆëÏ §³ñï³ùÇÝ ¿ý»ÏïÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í¦ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³ÛÝ 
ï»ë³ÏÝ ¿, áñÇ íñ³ ¿É ³ñí³Í ¿ Ýñ³ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý ß»ßï³¹ñáõÙÁ: 

àñå»ë å³Ñ³Ýç³ñÏÇ íñ³ ³½¹»óáõÃÛáõÝ áõÝ»óáÕ ³ñï³ùÇÝ ·áñÍáÝÝ»ñ` Ñ»ÕÇÝ³ÏÝ 
³é³ÝÓÝ³óÝáõÙ ¿ §ì»µÉ»ÝÇ¦, §å×Ý³ÙáÉÇ¦ ¨ §Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³ÝÁ ÙÇ³Ý³Éáõ¦ ¿ý»ÏïÝ»ñÁ:  

§Ø»Í³Ù³ëÝáõÃÛ³ÝÁ ÙÇ³Ý³Éáõ¦ ¿ý»Ïïáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ¹ñë¨áñ-
Ù³Ý Ñ³Ù³ñ ß³ñÅ³éÇÃ ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ³ÛÉ Ù³ñ¹ÇÏ ¿É »Ý ëå³éáõÙ ³Û¹ µ³ñÇùÇó: ê³ 
³ñ¹»Ý Ù»ñ ÏáÕÙÇó ùÝÝ³ñÏí³Í ëå³éÙ³Ý ³ÛÝåÇëÇ ï»ë³Ï ¿, áñÝ ³å³ÑáíáõÙ ¿ µ³í³-
ñ³ñí³ÍáõÃÛáõÝ` Ï³Ëí³Í ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: ÀÝ¹ áñáõÙ` ãÙáé³Ý³Ýù, áñ 
Ù³ñ¹ÇÏ Ñ³×³Ë ëå³éáõÙ »Ý ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ µ³ñÇùÁ, áñå»ë½Ç Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Ý ³ÛÝ 
Ë³íÇÝ, áñÇÝ ó³ÝÏ³ÝáõÙ »Ý å³ïÏ³Ý»É: àõëïÇ ïíÛ³É ¹»åùáõÙ Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛáõÝ ¿ ÁÝÏ³É-
íáõÙ ÙÇ³ÛÝ ïíÛ³É Ë³íÇ Ý»ñÏ³Û³óáõóÇãÝ»ñÇ Ù»Í³Ù³ëÝáõÃÛáõÝÁ: 

ÖÇßï Ñ³Ï³é³ÏÝ ¿ §å×Ý³ÙáÉÇ ¿ý»ÏïÇ¦ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ: ²Ûë ¹»åùáõÙ ÏáÝÏñ»ï µ³ñÇùÇ 
Ñ³Ý¹»å »Õ³Í ³ÝÓÝ³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÁ Ñ³Ï³¹³ñÓ Ñ³Ù»Ù³ï³Ï³Ý ¿ ³ÛÉ Ù³ñ¹Ï³Ýó 
ëå³éÙ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇÝ: ²Ûë ¿ý»Ïïáí ¹ñë¨áñíáõÙ ¿ ³ÝÓÇ` Ûáõñ³Ñ³ïáõÏ, µ³ó³éÇÏ ÉÇÝ»Éáõ, 
ÁÝ¹Ñ³ÝáõñÇó ï³ñµ»ñí»Éáõ Ó·ïáõÙÁ: 

ì»µÉ»ÝÇ ¿ý»ÏïÁ ¹ñë¨áñíáõÙ ¿, »ñµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ µ³ñÇùÇ µ³ñÓñ 
·Ýáí: ÐÇß»Ýù, áñ ³Ûë ¹»åùáõÙ ËáëùÁ §óáõó³¹ñ³Ï³Ý ëå³éÙ³Ý¦ Ù³ëÇÝ ¿: 

ÜÏ³ï»Ýù, áñ §å×Ý³ÙáÉÇ¦ ¿ý»ÏïÁ ýáõÝÏóÇ³ ¿ ³ÛÉ Ù³ñ¹Ï³Ýó ëåաéáõÙÇó, ÇëÏ 

§ì»µÉ»ÝÇ¦ ¿ý»ÏïÁ` ·ÝÇó: 
Ø»Ýù ³Ý¹ñ³¹³éÝáõÙ »Ýù ³Ûë Ñ»ï³½áïáõÃÛ³ÝÁ, ù³ÝÇ áñ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ µ³í³ñ³ñ-

Ù³ÝÝ áõÕÕí³Í ·áñÍáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛëÇÝùÝ` ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ 
¿³Ï³Ýáñ»Ý Ï³Ëí³Í ¿ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ³é³ç³óÙ³Ý ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÇó: Ð³ßíÇ ³éÝ»Éáí ³ÛÝ 
Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ, áñå»ë Ï³ÝáÝ, ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï »Ý, ÇëÏ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ` 
³Ýë³ÑÙ³Ý³÷³Ï, ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÇÝã-áñ ÙÇ å³ÑÇ Ï³Ý·ÝáõÙ »Ý »ñÏÁÝïñ³ÝùÇ 
³é³ç: Ø»ñ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ù»Ýù ÏùÝÝ³ñÏ»Ýù ³ÛÝ ¹»åùÁ, »ñµ 
ÁÝÃ³óÇÏ »Ï³ÙáõïÝ»ñÁ ã»Ý µ³í³Ï³Ý³óÝáõÙ å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÇ µ³í³ñ³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: 
ÜÙ³Ý å³ñ³·³ÛáõÙ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É ïíÛ³É µ³ñÇùÇ ëå³-
éáõÙÁ` Ç Ñ³ßÇí ÷áË³éáõÃÛ³Ý, Ñ»ï³Ó·»É` ëÏë»Éáí ³Ý»É ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³Ù ÁÝ¹Ñ³Ýñ³-
å»ë Ññ³Å³ñí»É ëå³éáõÙÇó: (êÏë»É ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ ³Ý»É ³ë»Éáí` Ù»Ýù ÝÏ³ïÇ áõÝ»Ýù áã 
Ã» ³ÛÝ, áñ ïÝ³ÛÇÝ ïÝ»ïëáõÃÛáõÝÁ ÙÇÝã ³Û¹ ÁÝ¹Ñ³Ýñ³å»ë ã¿ñ ³ÝáõÙ ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³ÛÉ 
³ÛÝ, áñ ëÏëáõÙ ¿ ³Ý»É Ýå³ï³Ï³ÛÇÝ` ÏáÝÏñ»ï ³Û¹ å³Ñ³Ýç³ñÏÇ µ³í³ñ³ñÙ³ÝÁ Ýå³ï³-
Ï³áõÕÕí³Í ËÝ³ÛáÕáõÃÛáõÝÝ»ñ): îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÁÝïñáõÃÛ³Ý íñ³ ÙÇ ß³ñù ³ÛÉ ·áñ-
ÍáÝÝ»ñÇó µ³óÇ, ³½¹áõÙ ¿ Ý³¨ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, Ã» Ñ³ïÏ³å»ë ÇÝãåÇëÇ µ³í³ñ³ñí³-
ÍáõÃÛáõÝ ¿ ³ÏÝÏ³ÉáõÙ ëï³Ý³É ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ³Û¹ ëå³éÙ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÇó: 
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ÆëÏ ³Û¹ §³ÏÝÏ³ÉíáÕ µ³í³ñ³ñí³ÍáõÃÛáõÝÁ¦ Ï³Ëí³Í ¿ Ýñ³ÝÇó, Ã» ÇÝã ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñáí ¿ 
å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÁ, ¨ Ã» áñù³Ýáí »Ý ³½¹»óÇÏ ³Û¹ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ: 

Þ³ñÅ³éÇÃÝ»ñÝ ³ÝÏ³ëÏ³Í ¿³Ï³Ý ¹»ñ³Ï³ï³ñáõÙ áõÝ»Ý ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ÁÝïñáõÃÛ³Ý Ñ³ñóáõÙ: ´³óÇ Ýñ³ÝÇó, áñ ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ ëÏ½µÝ³-
Ï»ï »Ý, ÇÝãÇó ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ËÝ³Û»Éáõ Ï³Ù ÷áË³éáõÃÛáõÝ í»ñóÝ»Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ, 
¹ñ³Ýù ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï Ý³¨ ïÝï»ë³Ï³Ý å³ñµ»ñ³ßñç³ÝÇ í»ñçÝ³Ï»ï »Ý, áñÝ Çñ³Ï³Ý³ó-
Ý»Éáõó Ñ»ïá, ³ÛëÇÝùÝ` Ýå³ï³ÏÇÝ Ñ³ëÝ»Éáõó` å³Ñ³Ýç³ñÏÁ µ³í³ñ³ñ»Éáõó ¨ ÷áË³éáõ-
ÃÛáõÝÁ Ù³ñ»Éáõó Ñ»ïá, ëÏëáõÙ ¿ åïáõÛïÇ Ýáñ ·³É³ñ, ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ Ýáñ å³ñµ»-
ñ³ßñç³Ý: 

îÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ó³ÝÏ³ó³Í ¹ñë¨áñáõÙ áõÝÇ Çñ 
ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ, áñáÝù ³Û¹ í³ñù³·ÇÍÁ Ó¨³íáñáÕ ¿³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñ »Ý: ºí å³ï³Ñ³Ï³Ý 
ã¿, áñ ß³ï Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ 
ïÇå³Ï³Ý³óÙ³Ý Ï³éáõóÙ³Ý ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »Ý Ñ»Ýó ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ: 

ì»ñ³¹³éÝ³Éáí ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ í»ñÉáõÍáõ-
ÃÛ³ÝÁ` Ýß»Ýù, áñ ê© ÈÇÇÝ, ä© ì»µÉÇÝ ¨ ø© ìáÉù»ñÁ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ 
ëáóÇ³É-Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÁ Ñ»ï³½áï»ÉÇë ³é³ÝÓÝ³óñ»É »Ý áõÃ ·áñÍáÝÝ»ñ1: ²Û¹ 
·áñÍáÝÝ»ñÇó Ù»½ Ñ³Ù³ñ ³é³ÝÓÝ³ÏÇ Ñ»ï³ùñùñáõÃÛáõÝ »Ý Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ »ñÏáõëÁ` 

1. êáóÇ³É³Ï³Ý Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 
²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍÁ ¹ÇïíáõÙ ¿ áñå»ë ³ÝÑ³Ù³å³ï³ë-

Ë³Ý ëáóÇ³É³Ï³Ý Ë³í»ñÇ Ñ»ï Ñ³Ù»Ù³ïí»Éáõ ³ñ¹ÛáõÝù: ²Ûë å³ñ³·³ÛáõÙ ÷áË³éáõÃÛáõÝ 
í»ñóÝ»Éáõ ß³ñÅ³éÇÃ ¿ ëáóÇ³É³å»ë ³í»ÉÇ ³å³Ñáíí³Í Ù³ñ¹Ï³Ýó ëå³éÙ³ÝÁ Ñ³Ù³ÑáõÝã 
ëå³éáÕ³Ï³Ý í³ñù³·ÇÍ áõÝ»Ý³Éáõ Ó·ïáõÙÁ: 

2. ²ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý ÁÝÏ³ÉáõÙÁ 
Ð³×³Ë ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ß³ñÅ³éÇÃ ¿ ³ÛÝ, áñ Ù³ñ¹ÇÏ ³ÝÑñ³Å»ßï »Ý 

¹Çï³ñÏáõÙ ³ÛÝåÇëÇ ³åñ³ÝùÝ»ñÁ, áñáÝó ÙÇ³Ï ·áñÍ³éáõÛÃÁ Çñ³Ï³ÝáõÙ Ñ³ë³ñ³Ï³Ï³Ý 
óáõó³¹ñáõÙÝ ¿: ØÇ¨ÝáõÛÝ ³åñ³ÝùÁ Ù»ÏÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ý¹Çë³Ý³É ßù»ÕáõÃÛáõÝ, ÇëÏ Ù»Ï 
áõñÇßÇ ÏáÕÙÇó ÁÝÏ³Éí»É áñå»ë ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝ, ÇÝãÁ Ó»éù µ»ñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ý³ 
å³ïñ³ëï ¿ ³Ý·³Ù ÷áË³éáõÃÛáõÝ í»ñóÝ»É: ²Ûë ·áñÍáÝÝ Çñ Ñ»ñÃÇÝ Ù»Í ³éÝãáõÃÛáõÝ áõÝÇ 
ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï, ù³ÝÇ áñ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ ³åñ³ÝùÇ Ñ³Ý¹»å ï³ñµ»ñ 
Ù³ñ¹Ï³Ýó í»ñ³µ»ñÙáõÝùÁ ¨ áñå»ë ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛ³Ý Ï³Ù ßù»ÕáõÃÛ³Ý ³åñ³ÝùÇ ÁÝÏ³-
ÉáõÙÁ Ñ³×³Ë ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý ³ñ¹ÛáõÝù ¿: ²ÝÑñ³Å»ßï Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ù³ñí»É áã 
ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝåÇëÇ ³åñ³ÝùÁ, áñÁ µ³í³ñ³ñáõÙ ¿ Ù³ñ¹áõ ³é³çÝ³ÛÇÝ ýÇ½ÇáÉá·Ç³Ï³Ý 
å³Ñ³ÝçÙáõÝùÝ»ñÁ, ³ÛÉ Ý³¨ ³ÛÝåÇëÇ ³åñ³ÝùÁ, áñÇ ëå³éáõÙÁ å³ñ½³å»ë ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ 
ïíÛ³É Ù³ñ¹áõ ëáóÇ³É³Ï³Ý ßñç³å³ïáõÙ Ï³Ù ³ÛÝ Ñ³ë³ñ³Ï³ñ·áõÙ, áñÇÝ Ý³ ó³ÝÏ³ÝáõÙ 
¿ å³ïÏ³Ý»É:  

Î³ñÍáõÙ »Ýù, áñ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ íñ³ ³½¹áÕ ³Ûë ·áñÍáÝÝ»ñÇ ¨ §Ù»Í³Ù³ë-
ÝáõÃÛ³ÝÁ ÙÇ³Ý³Éáõ¦ ¿ý»Ïïáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ÙÇç¨ ³ÏÝ»ñ¨ ³éÝãáõÃÛáõÝ 
Ï³: ÆÝãå»ë ÝÏ³ï»óÇÝù, ëáóÇ³É³Ï³Ý Ñ³Ù»Ù³ïáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³½¹»óÇÏ ·áñÍáÝÝ»ñ »Ý áã 
ÙÇ³ÛÝ ëå³éáÕ³Ï³Ý, ³ÛÉ Ý³¨ ËÝ³ÛáÕ³Ï³Ý ¨ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·Í»ñÇ Ó¨³íáñÙ³Ý 
Ñ³Ù³ñ: ²Ûë ·áñÍáÝÁ Ñ³ëóñ»É ¿ ·ñ³í»É ï³ñµ»ñ Ñ»ï³½áïáÕÝ»ñÇ áõß³¹ñáõÃÛáõÝÁ, áñáÝó 
Çñ³Ï³Ý³óñ³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ëï³ï»É »Ý ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³-
Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³Ûë ·áñÍáÝÁ Ý»ñ·ñ³í»Éáõ ³ÝÑñ³Å»ßïáõÃÛáõÝÁ: 
                                                
1  Lea S.E.G., Webley P., Walker C.M. Psychological factors in consume debt: Money management, economic socialization, and 

credit use // Journal of Economic Psychology. 1995. Vol. 16. P. 681-701. 
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ò³íáù ³Ûëûñ Ð³Û³ëï³ÝÇ Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ ã»Ý Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ É³ÛÝ³Ù³ëßï³µ 
Ñ³ñóáõÙÝ»ñÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í ³ÛÝåÇëÇ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝó ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ Ù»½ ÑÝ³-
ñ³íáñáõÃÛáõÝ ÏÁÝÓ»é»Ý Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý í³ñ-
ù³·ÍÇ Ñ³Ù³ÏáÕÙ³ÝÇ ¨ Ëáñ³Ã³÷³Ýó í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝ: 

øÝÝ³ñÏí³Í ïÝï»ë³Ï³Ý áõ ëáóÇ³É-Ñá·»µ³Ý³Ï³Ý ·áñÍáÝÝ»ñÇ ÁÝ¹·ñÏÙ³Ùµ Ñ»ï³-
½áïáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙÁ Ù»½ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ å³ñ½»Éáõ ÐÐ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ÷áË³éáõ³Ï³Ý í³ñù³·ÍÇ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ß³ñÅ³éÇÃÝ»ñÁ, Ù»ÏÝ³µ³Ý»Éáõ ³ñï³éáó 
»ñ¨áõÛÃÝ»ñÇ ¹ñë¨áñáõÙÝ»ñÝ áõ Ï³ÝË³ï»ë»Éáõ ³Ûë Ï³Ù ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇ Ï³Ù ·áñÍáÝÇ 
÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ ïÝ³ÛÇÝ ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³ñÓ³·³ÝùÝ»ñÁ: 
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УУРРООККИИ  ККААЗЗААХХССТТААННАА  

  
Несмотря на то, что в мировой экономике немало примеров, когда государство ставит 

перед собой амбициозные цели, однако немало и провалов. Одни стараются копировать 
завоевания и успехи развитых стран, другие пытаются использовать модели, разработанные 
международными организациями, третьи строят проекты несоразмерно своим возмож-
ностям. Очевидно, что обречены не только вышеперечисленные попытки, что неоднократно 
доказано историей, но и те, кто достигают успеха в экономическом развитии, жертвуя факти-
ческой политической независимостью. Таких примеров, к сожалению, тоже немало.  

На наш взгляд, странам в постсоветском пространстве следует не столько завистливо 
смотреть на развитые страны и пытаться сравнивать себя с несопоставимым уровнем их 

развития, сколько координировать свои усилия, совместно разрабатывать и реализовывать 
программы на приемлемых принципах, и, что немаловажно, учиться друг у друга. 

В то время, как многие страны с переходной экономикой ищут спасения на Западе, 
Казахстан, вслед за Японией, Китаем и Таиландом, ломает старые стереотипы и учит своих 
конкурентов и партнеров, что не всегда уместно говорить о том, что “идеи рождаются на 
Востоке, но реализуются на Западе”. Многие идеи, планы и проекты здесь давно уже стали 
реальностью. 

Анализируя успехи этой страны за последние два десятилетия, поневоле задаешься 
вопросом: в чем их секрет и является ли достигнутое закономерностью? Итак, каковы уроки 
Казахстана. 

Урок первый: эффективная внутриэкономическая интеграция. Вместо конвергенции 
политической и финансовой элит, что привело к глубокому экономическому и политичес-
кому кризису, например, в Аргентине в 1998г., в Казахстане намечается тенденция сращи-
вания промышленного и финансового капитала, что дает толчок к динамичному развитию 

экономики. После первых лет экономических реформ, испытаний и трудностей, в 1992-
1995гг., страна добилась именно устойчивых темпов экономического развития. В результате 
вырос не только объем ВВП со среднегодовыми темпами близко к десяти процентам, но и 


