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üÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÇ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ Ý³Ë³å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇó 
Ù»ÏÁ ïíÛ³É »ñÏñÇ »ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý` Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ áõ ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ Ñ³ë³ñ³ÏáõÃÛ³Ý íëï³ÑáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÝ áõ å³Ñå³ÝáõÙÝ ¿: 
ÜÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ Ï³ñ¨áñ ¿ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ íëï³ÑáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ 
µ³ñÓñ³óáõÙÁ ¨ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ¹áÉ³ñ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ýí³½»óáõÙÁ: îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ 
¹áÉ³ñ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ³×Á Ï³ñáÕ ¿ ¿³å»ë Ýí³½»óÝ»É í»ñÁ Ýßí³Í ù³Õ³ù³Ï³-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¹»ñÁ ×·Ý³Å³Ù³ÛÇÝ Çñ³íÇ×³ÏáõÙ Ñ³ÛïÝí³Í ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³éáÕç³óÙ³Ý ¨ 
í»ñ³Ï³Ý·Ù³Ý Ñ³ñóáõÙ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ¹áÉ³ñ³óí³Í »ñÏÇñÝ ³ÛÉ¨ë ³ÝÏ³ñáÕ ¿ ¹³éÝáõÙ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÝ û·ï³·áñÍ»É ³ñï³ùÇÝ óÝóáõÙÝ»ñÇ 
Ï³ñ·³íáñÙ³Ý, ·áñÍ³ñ³ñ ÙÇç³í³ÛñáõÙ ³ÝÏ³ÝË³ï»ë»ÉÇ ¨ ÏïñáõÏ ï³ï³ÝáõÙÝ»ñÇ Ù»ÕÙ-
Ù³Ý Ýå³ï³Ïáí: Àëï ³Û¹Ù, ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¹³éÝáõÙ ¿ ß³ï ³í»ÉÇ 
å³Ï³ë ×ÏáõÝ` ³ÙµáÕç³å»ë ÝáõÛÝ³óí»Éáí ÁÝ¹ûñÇÝ³ÏíáÕ ³ñÅáõÛÃÁ ÃáÕ³ñÏáÕ »ñÏñÇ 
¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»ï, ÇÝãÁ, µÝ³Ï³Ý³µ³ñ, áã µáÉáñ ¹»åù»ñáõÙ Ï³ñáÕ 
¿ µË»É ¹áÉ³ñ³óí³Í »ñÏñÇ ïÝï»ë³Ï³Ý ß³Ñ»ñÇó: ´³óÇ ³Û¹, ³ÙµáÕçáíÇÝ ¹áÉ³ñ³óí³Í 
»ñÏñÇ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝÝ ³ÛÉ¨ë ãÇ Ï³ñáÕ³Ý³ ³ñÅ»½ñÏ»É ë»÷³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÁ` ³ñï³Ñ³Ý-
Ù³Ý ËÃ³ÝÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí, Ï³Ù ¿É µÛáõç»Ç å³Ï³ëáõñ¹Á ýÇÝ³Ýë³íáñ»É ¹ñ³Ù ÃáÕ³ñÏ»Éáí: 
ä³ßïáÝ³Ï³Ý ¹áÉ³ñ³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ã»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ù»ÏÁ Ï³åáõÙ »Ý Ï»ÝïñáÝ³Ï³Ý 
µ³ÝÏÇ` Í³Ûñ³Ñ»Õ Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñáõÙ ³é¨ïñ³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÇÝ í³ñÏ»ñÇ ïñ³Ù³¹ñÙ³Ý ·áñÍ³-
éáõÛÃÇ ÏáñëïÇ Ñ»ï, ÇÝãÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ÇßË³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ÏáñóÝáõÙ »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³Ûáõ-
Ý³óÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ÉÍ³ÏÝ»ñÇó Ù»ÏÁ: 

§¸áÉ³ñ³óáõÙ¦ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ û·ï³·áñÍ»É ³ÛÝ Çñ³íÇ×³ÏÝ»ñáõÙ, »ñµ 
áñ¨¿ »ñÏñáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ (Ï³Ù ³ÛÉ »ñÏñÇ ³ñÅáõÛÃÁ) å³ßïáÝ³å»ë ×³Ý³ãíáõÙ ¿ áñå»ë 
ûñÇÝ³Ï³Ý í×³ñ³ÙÇçáó (å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹áÉ³ñ³óáõÙ), Ï³Ù »ñµ ïíÛ³É »ñÏñáõÙ ³éÏ³ ¿ 
ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ï³Ù ³ñï³ñÅáõÛÃáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ïÝûñÇÝ-
Ù³Ý, ïÇñ³å»ïÙ³Ý ¨ û·ï³·áñÍÙ³Ý »ñ¨áõÛÃÁ (áã å³ßïáÝ³Ï³Ý ¹áÉ³ñ³óáõÙ): ¶ñ³Ï³-
ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ÁÝ¹áõÝí³Í »Ý Ý³¨ ³ñÅáõÛÃÇ (Ï³ÝËÇÏÇ) ÷áË³ñÇÝáõÙ ¨ ³ÏïÇíÝ»ñÇ ÷áË³ñÇ-
ÝáõÙ Ñ³ëÏ³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÇÝáõÙÁ µÝáõÃ³·ñáõÙ ¿ »ñÏñÇ Ý»ñëáõÙ Çñ³Ï³-
Ý³óíáÕ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ¹ÇÙ³ó í×³ñáõÙÝ»ñáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÏÇñ³éáõÙÁ, ÇëÏ ³ÏïÇíÝ»ñÇ 
÷áË³ñÇÝáõÙÁ` ïíÛ³É »ñÏñÇ ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó ³ñï³ñÅáõÛÃÁ áñå»ë Ïáõï³ÏÙ³Ý 
ÙÇçáó û·ï³·áñÍáõÙÁ:  

¶ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»ç ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ ³ÛÝ Ï³ñÍÇùÁ, áñ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ¹áÉ³ñ³óÙ³Ý 
·áñÍÁÝÃ³ó ¿ ëÏëíáõÙ µ³ñÓñ ·Ý³×Ç ¨ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÝÏÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí: ´³óÇ ³Û¹ 
·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ Ñ»ï¨Û³É åÝ¹áõÙÁ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ áñÇ Ï³Û³ó³Í ³ñ¨ÙïÛ³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ ¨ Ý³ËÏÇÝ 
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ÊáñÑñ¹³ÛÇÝ ØÇáõÃÛ³Ý »ñÏñÝ»ñáõÙ ¹áÉ³ñ³óÙ³Ý Ëáñ³óáõÙÝ Çñ µÝáõÛÃáí ï³ñµ»ñíáõÙ ¿: 
²ÛëÇÝùÝ, »Ã» ³é³çÇÝÝ»ñáõÙ ¹áÉ³ñ³óáõÙÝ ³é³í»É³å»ë Ñ»ï¨³Ýù ¿ ù³Õ³ù³óÇÝ»ñÇ ¨ 
ïÝï»ëí³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ»Ýó ³ÏïÇíÝ»ñÁ ¹Çí»ñëÇýÇÏ³óÝ»Éáõ Ó·ïÙ³Ý, ³å³ 
ÜÊØ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³í»ÉÇ Ï³ñ¨áñ ·áñÍáÝ ¿ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ 
íëï³ÑáõÃÛ³Ý áã µ³í³ñ³ñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ1:  

²Ûë ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó Ñ»ï³ùñùñ³Ï³Ý ¿ ²¹³Ù ÐáÝÇ·Ç2 ³ßË³ï³ÝùÁ: Àëï Ýñ³` ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý ¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¹áÉ³ñ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ íÏ³ÛáõÙ ¿ ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý Ëáó»ÉÇáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ Ù³ëÇÝ, ¨ ³Û¹ ·áñÍÁÝÃ³óÇ íñ³ ÷áË³ñÅ»ùÇ 
é»ÅÇÙÇ ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·»ñ³·Ý³Ñ³ïí³Í ¿. ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ³é³í»É Ù»Í Ýß³Ý³-
ÏáõÃÛáõÝ áõÝÇ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ »Õ³Í íëï³ÑáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, áñÇ ó³Íñ 
ÉÇÝ»ÉÁ í»ñçÇÝ Ñ³ßíáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ ïíÛ³É »ñÏñÇ ïÝï»ëí³ñáÕ ëáõµÛ»ÏïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
³Û¹ »ñÏñÇ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ áõÝ»ó³Í ³Ýíëï³ÑáõÃÛáõÝÇó: àñå»ë ÉáõÍáõÙ Ý³ 
³é³ç³ñÏáõÙ ¿ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Çñ³Ï³Ý³óáõÙ ïÝï»-
ëáõÃÛ³Ý Ï³ÛáõÝ ½³ñ·³óÙ³Ý, Ý»ñùÇÝ ³ñï³¹ñáÕÝ»ñÇ Ëñ³ËáõëÙ³Ý ¨ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç ³é³í»É Ã³÷³ÝóÇÏáõÃÛ³Ý ³å³ÑáíÙ³Ý ³éáõÙáí:  

¸áÉ³ñ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ í»ñ³µ»ñáÕ ·ñ³Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»Í Ù³ëÁ 
ÑÇÙÝí³Í ¿ È³ïÇÝ³Ï³Ý ²Ù»ñÇÏ³ÛÇ »ñÏñÝ»ñÇ ¨ ³ÛÝ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñÇ ûñÇÝ³ÏÇ íñ³, 
áñï»Õ ÑÇå»ñÇÝýÉÛ³óÇáÝ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÝ ¨ ïÝï»ë³Ï³Ý áõ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ 
µ»ñ»É »Ý ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ³ÙµáÕç³Ï³Ý Ï³Ù Ù³ëÝ³ÏÇ ¹áÉ³ñ³óÙ³ÝÁ3:  

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ, ÐÐ-áõÙ ¹áÉ³ñÇ½³óÇ³ÛÇ ³é³ç³óÙ³Ý ¨ Ëáñ³óÙ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
å³ï×³éÝ»ñ »Ý ³ÝÏ³ËáõÃÛ³Ý ³é³çÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ å³ï»ñ³½Ù³Ï³Ý Çñ³íÇ×³ÏÁ, ïÝï»-
ë³Ï³Ý ¨ ¿Ý»ñ·»ïÇÏ ßñç³÷³ÏáõÙÁ, Ý³ËÏÇÝ ³é¨ïñ³ÛÇÝ ·áñÍÁÝÏ»ñÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³å»ñÇ 
Ë½Ù³Ý áõ ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ½³ñ·³óÙ³ÝÁ ËáãÁÝ¹áïáÕ ³ÛÉ »ñ¨áõÛÃÝ»ñáí å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í 
ëáóÇ³É-ïÝï»ë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ, ïÝï»ëáõÃÛ³Ý ÷áùñ ã³÷»ñÝ áõ µ³ó ÉÇÝ»ÉÁ, ë÷ÛáõéùÇ 
³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ, ÁÝÃ³óÇÏ ¨ Ï³åÇï³É ïñ³Ýëý»ñïÝ»ñÇ Ù»Í Í³í³ÉÝ»ñÁ, µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³-
Ï³ñ·Ç ÷áùñ ã³÷»ñÝ áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ßáõÏ³Ý»ñÇ áõ ·áñÍÇùÝ»ñÇ Ã»ñ½³ñ·³óí³ÍáõÃÛ³Ý 
Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ, µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý ³Ýíëï³ÑáõÃÛ³Ý µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ¨, 
áñå»ë ³ñ¹ÛáõÝù, ³Ýíëï³ÑáõÃÛáõÝÝ ³½·³ÛÇÝ ¹ñ³ÙÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

¸áÉ³ñ³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³ñóáõÙ ³é³í»É µ³ñ¹ ÑÇÙÝ³ËÝ¹ÇñÁ ßñç³-
Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ ¿, ù³ÝÇ áñ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ 
ÙÛáõë ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ñ³ßí³éíáõÙ »Ý ¹ñ³Ù³í³ñÏ³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó 
Ñ³ßí»ïáõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ëï³óíáÕ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí:  

¶áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ïÝíáÕ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý 
»ñÏáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý Ùáï»óáõÙ` áõÕÕ³ÏÇ ¨ ³ÝáõÕÕ³ÏÇ: 

àõÕÕ³ÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ùáï»óÙ³Ý ÑÇÙùÝ »Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ ·Ý³Ñ³ïáÕ 
ÇÝëïÇïáõïÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óí³Í Ñ³ßí³éáõÙÝ»ñÝ áõ ¹ñ³Ýó ÏáÕÙÇó Ñ³í³ù³·ñí³Í 
å³ßïáÝ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ: ²é³ÝÓÇÝ »ñÏñÝ»ñáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ Ï³ÝËÇÏ ßñç³Ý³-
éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ¿ ëï³óíáõÙ §²ñÅáõÛÃÇ Ï³Ù 

                                                
1  ¶³ÉëïÛ³Ý ì. §îÝï»ëáõÃÛ³Ý ¹áÉ³ñ³óÙ³Ý å³ï×³éÝ»ñÁ, Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ áõ Ñ³ÕÃ³Ñ³ñÙ³Ý áõÕÇÝ»ñÁ Ð³Û³ëï³ÝÇ 

Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝáõÙ¦, ³ï»Ý³ËáëáõÃÛáõÝ, ºñ¨³Ý 2005Ã.: 
2  Adam Honig, Dollarization, Exchange Rate regimes and Government Quality, Department of Economics, Amherst College, June 

2006. 
3  ¶ÇñïáÝÇ ¨ èááõå»ñÇ ÏáÕÙÇó Ùß³Ïí³Í »ñÏ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ Ùá¹»ÉáõÙ ÑÇÙÝ³íáñí»É ¿, áñ ÷áË³ñÅ»ùÇ ³ÝÏ³ÛáõÝáõÃÛ³Ý ¨ 

³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý Ù»ç ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ ¹ñ³Ï³Ý Ï³Ëí³ÍáõÃÛáõÝ:  
Oleh Havrylyshyn and Christian H. Beddies, Dollarization in the Former Soviet Union: From Hysteria to Hysteresis, April 2003 
Version. 
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¹ñ³Ù³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ÷áË³¹ñáõÙÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ¦ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 
(CMIR), Ï³Ù ¿É å³ñµ»ñ³µ³ñ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ »Ý ïíÛ³É Ã»Ù³Ûáí Ñ³ñóáõÙÝ»ñ1: Ð³Û³ëï³ÝÇ 
Ð³Ýñ³å»ïáõÃÛáõÝ Ý»ñÏñíáÕ ¨ ³ñï³Ñ³ÝíáÕ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ í»ñ³µ»ñÛ³É Ñ³Ù³-
ï³ñ³Í Ñ³Ûï³ñ³ñ³·ñ»ñÇ í»ñ³óáõÙÇó Ñ»ïá, ÷³ëï³óÇ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ïíÛ³ÉÝ»ñ ÑÝ³-
ñ³íáñ ã¿ ëï³Ý³É:  

²ÝáõÕÕ³ÏÇ Ù»Ãá¹Ý»ñÇó ³é³í»É ï³ñ³Íí³Í »Ý ¹»ÝáÙÇÝ³óÇ³ÛÇ ³ñï³ÙÕÙ³Ý (÷á-
Ë³ñÇÝÙ³Ý) ¨ ¹ñ³Ù³Ï³Ý å³Ñ³Ýç³ñÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÁ: 

¸»ÝáÙÇÝ³óÇ³ÛÇ ³ñï³ÙÕÙ³Ý (÷áË³ñÇÝÙ³Ý) Ù»Ãá¹Ç ÏÇñ³éÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï ¹áÉ³-
ñ³óÙ³Ý ËÝ¹Çñ ãáõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ÝÇß³ÛÇÝ Ï³éáõó-
í³ÍùÁ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ëáßáñ ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ) ÁÝ¹áõÝíáõÙ ¿ áñå»ë ã³÷³ÝÇß ¨ 
Ñ³Ù»Ù³ïíáõÙ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³Ï áõÝ»óáÕ »ñÏñÇ Ñ³Ù³å³ï³ë-
Ë³Ý óáõó³ÝÇßÇ Ñ»ï: ²Û¹ óáõó³ÝÇßÝ»ñÇ ÙÇç¨ ëï³óí³Í ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ ¿É Ñ»Ýó Çñ»ÝÇó 
Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ïíÛ³É ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ ßñç³Ý³éíáÕ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ·Ý³Ñ³ï³-
Ï³ÝÁ: ²Ûë Ù»Ãá¹Ç ÑÇÙùáõÙ ÁÝÏ³Í »Ý Ùáï 60 »ñÏñÝ»ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÇ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý 
ÑÇÙ³Ý íñ³ ëï³óí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÁ: ²ÛÝ ¿` áã ¹áÉ³ñ³óí³Í »ñÏñÝ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Ù»ç 
·ïÝíáÕ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ï³éáõóí³ÍùÝ Áëï ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ ï»ë³ÏÝ»ñÇ, áñå»ë Ï³ÝáÝ, 
ÙÇ³ÝÙ³Ý ¿2: ²ÛëÇÝùÝ, »Ã» ïíÛ³É »ñÏñáõÙ ãÏ³ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÇÝáõÙ Ï³Ù ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³-
ñÇÝÙ³Ý ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ µ³í³Ï³ÝÇÝ ó³Íñ ¿, ³å³ ïíÛ³É »ñÏñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óí³Í 
·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Í³í³ÉÇ Ù»ç µ³ñÓñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ù áõÝ»óáÕ ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñáí 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ Ùáï³íáñ³å»ë ÝáõÛÝÝ ¿ ÇÝã ÝÙ³Ý³ïÇå 
³ÛÉ »ñÏñÝ»ñáõÙ: ÆëÏ »Ã» ïíÛ³É »ñÏñáõÙ ³éÏ³ ¿ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÇÝáõÙ, ³å³ Çñ³Ï³Ý³ó-
í³Í ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ¹ñ³Ù³ÝÇß³ÛÇÝ Ï³éáõóí³ÍùÁ ß»ÕíáõÙ ¿. ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ÙÇ Ù³ëáõÙ ³½·³-
ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇÝ ÷áË³ñÇÝáõÙ ¿ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Í³í³ÉÇ ¨ ³ñÅáÕáõÃÛ³Ý ³ñï³ñÅáõÛÃ: 
²ÛëÇÝùÝ` ¹áÉ³ñÇ½³óÇ³ÛÇ µ³ñÓñ Ù³Ï³ñ¹³ÏÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñáõÙ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ýª ³½·³ÛÇÝ 
³ñÅáõÛÃÇ Ù»Í ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ å³Ñ³Ýç³ñÏÁ ß³ï ÷áùñ ¿ ÉÇÝáõÙ, ù³ÝÇ 
áñ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ¹ñ³Ýó ÷áË³ñÇÝáõÙ ¿ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ³é³í»É íëï³Ñ»ÉÇ ³ñï³ñ-
ÅáõÛÃÁ: ²Ûë Ù»Ãá¹áí Ñ³ßí³ñÏí³Í ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Í³-
í³ÉÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ Ñ³Ù³ñ»É ßñç³Ý³éíáÕ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ å³ÛÙ³Ý³Ï³Ý ³Ù»Ý³ó³Íñ Ù³Ï³ñ-
¹³ÏÁ, ù³ÝÇ áñ ¹áÉ³ñ³óí³Í ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ·áñÍ³ñùÝ»ñÇ ÙÇ áñáß³ÏÇ 
Ù³ë Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ý³¨ ÷áùñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ù áõÝ»óáÕ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ û·ÝáõÃÛ³Ùµ:  

²Ûëå»ë, áñå»ë ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÇ ã³÷³ÝÇß å»ïù ¿ ÁÝïñ»É ³ÛÝåÇëÇ »ñÏÇñ, 
áñÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óí³ÍáõÃÛ³Ý Ù³Ï³ñ¹³ÏÁ áñáß ã³÷áí Ùáï ¿ áõëáõÙÝ³-
ëÇñíáÕ »ñÏñÇ µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·ÇÝ (ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ-³ÝÏ³ÝËÇÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛ³Ùµ), ¨ ³Û¹ »ñÏñáõÙ ³½·³ÛÇÝ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ·áñÍ³ÏÇóÁ 
µ³í³Ï³ÝÇÝ ÷áùñ ¿ Ï³Ù ãÏ³ ³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³ó: êáõÛÝ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý 
Ù»ç áñå»ë ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ ûñÇÝ³Ï»ÉÇ Ï³éáõóí³Íù ÁÝïñí»É ¿ 
â»ËÇ³ÛÇ 2001Ã. ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ, ù³ÝÇ áñ ³Û¹ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍáõÙ â»ËÇ³ÛÇ 

                                                
1. Zoryan H, The Measurement of Co-Circulation of Currencies and Dollarization in the Republic of Armenia 

The European Journal of Comparative Economics,Vol. 2, n. 1, pp. 41-65, ISSN 1824-2979.  
Î³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ Ñ³ñóáõÙÝ»ñ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ Ý³¨ ²íëïñÇ³ÛÇ ²½·³ÛÇÝ µ³ÝÏÁ (ONB), 
Edgar L. Feige, The Dynamics of Currency Substitution, Asset Substituition and De facto Dollarization and Euroization in 
transition Countries, Dubrovnik, June 26-29, 2002, pp.11-12. 

2  î»°ë Edgar L. Feige and James W. Dean, Dollarization and Euroization in Transition Countries: Currency Substitution, Asset 
Substitution, Network Externalities and Irreversibility, Chapter 16, p.12: Àëï Ýñ³Ýó Çñ³Ï³Ý³óñ³Í Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý 
µ³ÝÏ³ÛÇÝ Ñ³Ù³Ï³ñ·Ç ½³ñ·³óí³ÍáõÃÛ³Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ Ù³Ï³ñ¹³Ï áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ Ï³éáõóí³ÍùÁ 
Ñ³Ù³ñÛ³ Ñ³ÙÁÝÏÝáõÙ ¿:  
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¹áÉ³ñÇ½³óÇ³ÛÇ Ù³Ï³ñ¹³ÏÝ ³Ù»Ý³ó³Íñ»ñÇó Ù»ÏÝ ¿ñ ²ñ¨»ÉÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ »ñÏñÝ»ñáõÙ` 
2001Ã. CDI1=13.7%, DI=11.1%, ÇëÏ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ 
ÙÇ³ÛÝ 21%-Ý ¿ ³ñï³ñÅáõÛÃ2: Î³ÝËÇÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 
Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç ·Ý³Ñ³ïíáõÙ ¿ Ñ³ïáõÏ ÁÝïñ³Ýù³ÛÇÝ Ñ»ï³½á-
ïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ÜÙ³Ý³ïÇå Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Çñ³Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³ñáõëï 
÷áñÓ áõÝ»Ý Ý³¨ ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛÇ ¨ ²íëïñÇ³ÛÇ ³½·³ÛÇÝ µ³ÝÏ»ñÁ: ²Û¹ Ñ»ï³½áïáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ßñç³Ý³ÏáõÙ ·Ý³Ñ³ïí»É ¿ Ý³¨ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ºíñ³ÙÇáõÃÛ³Ý »ñÏñÝ»ñÇ Ï³ÝËÇÏ-³ÝÏ³ÝËÇÏ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³ñ³µ»ñ³ÏóáõÃÛáõÝÁ: Àëï Ýñ³Ýó ëï³ó³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ï³ÝËÇÏ 
·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßéÇ ³é³í»É ó³Íñ Ù³Ï³ñ¹³Ï áõÝ»óáÕ ¶»ñÙ³ÝÇ³ÛáõÙ 
2006Ã. Ï³ÝËÇÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÇ Ù»ç Ï³½Ù»É 
»Ý 70%, ÇëÏ ²íëïñÇ³ÛáõÙ` Ùáï 71%: ²ñ¨ÙïÛ³Ý ºíñáå³ÛÇ Ñ³Ù»Ù³ï³µ³ñ ³í»ÉÇ ÷áùñ 
½³ñ·³óÙ³Ý Ù³Ï³ñ¹³Ï áõÝ»óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ Ï³ÝËÇÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Í³í³ÉÝ ³í»ÉÇ 
µ³ñÓñ ¿: Ð³Ù³Ó³ÛÝ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý ·Ý³Ñ³ï³Ï³ÝÝ»ñÇ ÐÐ-áõÙ Ï³ÝËÇÏ ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇ Í³í³ÉÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Çñ³Ï³Ý³óí³Í ·áñÍ³éÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç Ï³½ÙáõÙ ¿ Ùáï 95%: 
êáõÛÝ Ñ»ï³½áïáõÃÛ³Ý Ù»ç ³ñí»É ¿ ³ÛÝ »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÁ, áñ â»ËÇ³ÛáõÙ Ï³ÝËÇÏ ·áñÍ³é-
ÝáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇéÁ 2001Ã. Ùáï ÏÉÇÝÇ ÐÐ Ý»ñÏ³ÛÇë Ï³éáõóí³ÍùÇÝ:  

ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùµ 2009 Ãí³Ï³ÝÇ ÑáÏï»Ùµ»ñÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ÐÐ 10 000, 20 000, 50 000 ¨ 
100 000 ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÁ ÙÇ³ëÇÝ í»ñóñ³Í Ï³½ÙáõÙ »Ý ßñç³Ý³éáõ-
ÃÛ³Ý Ù»ç »Õ³Í Ï³ÝËÇÏÇ Ùáï 82.71%, ÇëÏ ¹ñ³Ýó Ñ³Ù³ñÅ»ù ã»Ë³Ï³Ý ÏñáÝÝ»ñÇ ï»ë³Ï³-
ñ³ñ ÏßÇéÁ 2001Ã. Ï³½Ù»É ¿ 91.1%:  

Ð³Ù³Ó³ÛÝ ¹»ÝáÙÇÝ³óÇ³ÛÇ ÷áË³ñÇÝÙ³Ý Ù»Ãá¹Ç â»ËÇ³ÛáõÙ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ Ù»Í 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ù áõÝ»óáÕ ¹ñ³Ù³ÝÇßÇ` ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ù»Ï ßÝãÇÝ ÁÝÏÝáÕ ù³Ý³ÏÁ, 
Ñ³Ù»Ù³ïí»É ¿ ÐÐ Ñ³Ù³ñÅ»ù ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý óáõó³ÝÇßÇ Ñ»ï, ³ÛÝáõÑ»ï¨ 
ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ µ³½Ù³å³ïÏí»É ¿ ÐÐ ³éÏ³ µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ãí³ù³Ý³Ïáí ¨ ¹ñ³Ù³ÝÇß»ñÇ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí: êï³óí³Í ·áõÙ³ñÁ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏí»É ¿ »íñáÛÇÝ áõ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇÝ 
Ñ³Ù³ñÅ»ù3 ¨ ×ß·ñïí»É 2001Ã. â»ËÇ³ÛáõÙ 1 ßÝãÇÝ ÁÝÏÝáÕ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ 
Ïßéáí: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ ëï³óí»É ¿, áñ ÐÐ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ýí³-
½³·áõÛÝ Í³í³ÉÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ Ùáï 3 ÙÉñ¹ 146 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ñ³ßí³ñÏ³Í 2010Ã, ¹»Ïï»Ùµ»ñÇ 
í»ñçÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ4: Ð³ñÏ ¿ Ýß»É, áñ ë³ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ 
Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ýí³½³·áõÛÝ ë³ÑÙ³ÝÁ: 

Î³ñ»ÉÇ ¿ ³Ý»É Ñ»ï¨Û³É »ÝÃ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` ÷áùñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ÃÕÃ³¹ñ³Ù-
Ý»ñÇ ÷áË³ñÇÝáõÙÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ 1/3 Ï³Ù 1/4 ã³÷áí: ²Ûëå»ë ³é³çÇÝ ¹»åùáõÙ ÷áùñ 
³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ÃÕÃ³¹ñ³ÙÝ»ñÇÝ ÷áË³ñÇÝáÕ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ Ï³½ÙáõÙ ¿ Ùáï 786 ÙÉÝ. 
²ØÜ ¹áÉ³ñ: ²ñ¹ÛáõÝùáõÙ, »Ã» ³ñï³ñÅáõÛÃÇ Ù»Í ¨ ÷áùñ ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñáí Ñ³ß-

                                                
1  CDI – Comprehensive Dollarization Index, DI- traditional Dollarization index, DI-Ý Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ áñå»ë ³ñï³ñÅáõÃÛáí 

³í³Ý¹Ý»ñÇ ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé ÷áÕÇ ½³Ý·í³ÍÇ Ù»ç, ÇëÏ CDI-Ý ³ñï³ñÅáõÃÛáí ³í³Ý¹Ý»ñÇ ¨ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ 
Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ  ï»ë³Ï³ñ³ñ ÏßÇé ÷áÕÇ ¿ý»ÏïÇí ½³Ý·í³ÍÇ Ù»ç: 
Àëï BalinoT., Bennett A. and Borensztein E. (1999). Monetary Policy in Dollarized Economies, Occasional Paper 171, 
Washington D.C. AMF-Ç` ïÝï»ëáõÃÛáõÝÝ ÁÝ¹áõÝí³Í ¿ Ñ³Ù³ñ»É ¹áÉ³ñ³óí³Í, »Ã» DI-Ý Ù»Í ¿ 30%-Çó:  

2  Edgar L. Feige, The Dynamics of Currency Substitution, Asset Substitution and De facto Dollarization and Euroization in 
Transition Countries, 8th Dubrovnik Economic Conference “Monetary Policy and Currency Substitution in the Emerging Markets” 
Organized by the Croatian National Bank Dubrovnik, June 26 - 29, 2002: 

3  Ð³ßí³ñÏÝ»ñÇ Ù»ç áñå»ë ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ áõ »íñáÛÇ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñ û·ï³·áñÍí»É »Ý Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ï-
í³ÍÇ ÐÐ Î´ Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ ÷áË³ñÅ»ùÝ»ñÁ, ÇëÏ áñå»ë µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý Ãí³ù³Ý³Ï` ÐÐ ²ìÌ §ÐÐ Ùßï³Ï³Ý µÝ³ÏãáõÃÛ³Ý 
Ãí³ù³Ý³ÏÁ¦ »é³ÙëÛ³Ï³ÛÇÝ íÇ×³Ï³·ñ³Ï³Ý ï»Õ»Ï³·ñÇ ïíÛ³ÉÝ»ñÁ: 

4  Ð»ÕÇÝ³ÏÇ Ñ³ßí³ñÏÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: 
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í³ñÏí³Í ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý Í³í³ÉÝ»ñÁ ·áõÙ³ñ»Ýù ëï³óíáõÙ ¿, áñ ÙÇçÇÝ Ñ³ßíáí ßñç³Ý³-
éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ Ùáï 3.9-4.0 ÙÉñ¹ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃ: 

Ð³Ù»Ù³ïáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ Ýß»Ýù, áñ ¹»ÝáÙÇÝ³óÇ³ÛÇ ³ñï³ÙÕÙ³Ý Ù»Ãá¹áí ·Ý³Ñ³ï-
í»É ¿ Ý³¨ 2007Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñÇ ¹ñáõÃÛ³Ùµ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝáõÙ Ï³ÝËÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÁ` Ùáï 1 
ÙÉñ¹ 917 ÙÉÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ù»Í ³Ýí³Ý³Ï³Ý ³ñÅ»ùáí ÃÕÃ³¹ñ³Ù»ñáí ¨ Ùáï 2 ÙÉñ¹ 396 ÙÉÝ 
²ØÜ ¹áÉ³ñ Ù³Ýñ ÃÕÃ³¹ñ³Ù»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛáõÝÁ Ý»ñ³éÛ³É:  
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ÝÇ½Ù): ²Ûë ïÇåÇ ½³ñ·³óáÕ »ñÏñÝ»ñáõÙ ÁÝÃ³óÇÏ Ñ³ßíÇ ßáÏ»ñÁ Ï³Ù ×ß·ñïáõÙÝ»ñÁ å³ï×³é 
»Ý Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ï»Õ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý Ï³Ù ëáíáñ³Ï³Ý ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ×·Ý³-
Å³ÙÇ1: ØÇ ß³ñù Ñ»ï³½áïáÕÝ»ñ áñå»ë ³ñÅáõÃ³ÛÇÝ ×·Ý³Å³ÙÇ ëÏÇ½µ Ï³Ù ï³ñÇ »Ý 
ÁÝ¹áõÝáõÙ ï»Õ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ³ñÅ»½ñÏÙ³Ý áñáß³ÏÇ ã³÷Á2, ÇëÏ ÈÇÝ ¨ èÑÇÝ3 áñå»ë ëÏÇ½µ 
ÁÝ¹áõÝáõÙ »Ý ³ÛÝ å³ÑÁ, »ñµ ²ØÐ-Ý ³ç³ÏóáõÃÛáõÝ ¿ ïñ³Ù³¹ñáõÙ áñ¨¿ »ñÏñÇ` ³ÝÏ³Ë 
Ýñ³ÝÇó ×·Ý³Å³ÙÁ ëÏëí»É ¿ ³Û¹ »ñÏñáõÙ Ï³Ù ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÁ ×·Ý³Å³ÙÁ Ï³ÝË»Éáõ Ýå³ï³-
Ïáí Ý³Ëoñáù í³ñÏ ¿ ïñ³Ù³¹ñáõÙ: ÆëÏ Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ³½¹»óáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë 
ëáíáñ³µ³ñ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ §å³ïáõÑ³ÝÇ¦ ëÏ½µáõÝùÁ, »ñµ ×·Ý³Å³ÙÇó Ñ»ïá ³ñÓ³Ý³·ñí³Í 
Ù³ÏñáïÝï»ë³Ï³Ý ÷á÷áË³Ï³ÝÝ»ñÇ ³ñÅ»ùÝ»ñÁ (Ù»ÍáõÃÛáõÝÝ»ñÁ) Ñ³Ù»Ù³ïíáõÙ »Ý 
Ý³Ëù³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ ·ñ³Ýóí³Í ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ Ñ»ï:  
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