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Ինչպես հա յտնի է, ՀՀ տնտեսությունում 1994 թվականից սկսած 
ա րձանագրվել է ա նընդհատ  աճ, որի միջին իրական ցուցանիշը կազմել է 6,7%: 
Միաժամանակ, 1994-2002թ. ա րձանագրվել է ՀՆԱ-ի նկատմամբ պետական 
բյուջեի եկամուտների և ծախսերի հարաբերակցության աճ, բյուջեի դեֆիցիտի 
համանման ցուցանիշի նվազեցման պայմաններում:

2001-2002 թվականներին նա խորդ տարիների համեմատությամբ 
բյուջեի եկամուտները հա մա պ ա տ ա սխ ա նա բա ր  աճել են 12.5 % և 16.9 %-ով, 
իսկ ծախսերը 9.6 % և 7.2 %-ով

Աղյուսակ 1 
(մլն. դրամ)

Տարիներ
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Անվ. ՀՆԱ 187.1 522.3 661.2 804.3 955.4 987.4 1033.3 1175.5 1357.3
Անվ. ՀՆԱ-ի 
%-ային 
ւսրտւսհայ- 
տութլամբ

179.2՜ 26.6 21.6 18.8

СОсо 4.6 11.8 15.5

1997-2001 թվականներին կառավարության պ ա րտ քը  շարունակում է 
աճել: Մասնավորապես առավելագույն ա ճ է գրանցվել 1999 թվականին, որը 
կազմել է 13.6 %: Սակայն կառավարության պ ա րտ քի  աճը 2000-2001 թվական­
ներին, չի հա նդիսացել ա ռաջանցիկ ՀՆԱ-ի աճի նկատմամբ: Մասնավորապես, 
նշված ժա մա նա կահատ վա ծում , նա խորդ  տ ա րվա  նկատմամբ կառավարության
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պա րտքը աճել է 2 %-ով և 8.1 %-ով, իսկ նույն ժա մանակահատվածում ՀՆԱ-ն 
աճել է հա մա պ ա տ ա սխա նա բա ր ' 3.7 % և 10.5 %-ով:

Ի թիվս հիշյալի, 1997-2001 թվականներին պ ա րտ քի  կառավարման 
համակարգում արձանագրվել Են նաև պ ա րտ քի  արդյունավետ  տոկոսադրույքի 
նվազման միտումներ 6.7 %-ից մինչև 3.4 % (հա մա պ ա տա սխա ն ժա մա նա կա ­
հատվածների համար կազմելով 6.7 %, 5.7 %, 5.2 %, 3.5 % և 3.4%):

Համաձա յն համա շխարհա յին պրակտիկայում ընդունված սա հմանա ­
յին ցուցանիշների ՀՀ ներկայումս համարվում Է ա րտ ա քին  պ ա րտ քի  գնա հա տ ­
ման պ ա րտ քի  միջին բեռ ունեցող երկիր:

Ներդրումների կառուցվածքը հիմնական կապիտալում ըստ ֆինանսա­
վորման աղբյուրների ունեցել Է հետևյալ պատկերը' ի հաշիվ պետական բյուջեի 
9%, կազմակերպությունների միջոցները 31%, անհատների միջոցներ (ֆիզիկա­
կան անձանց) 34%:

Պետական ներդրումների շրջանակներում Հա յաստանի Հա նրապետու­
թյան կառավարության կողմից իրականացվել Է ճյուղային հատուկ միջնաժամ­
կետ ներդրումային ծրագրեր, ինչպիսիք են «Աղետի գոտու վերականգնման 
ծրագիրտ-ը, 1999 թ. վերջում հա ստ ա տ վա ծ «Սեփականաշնորհման միջոցների 
(ԱՄ) օգտ ա գործմա ն ծրագիր»-ը և այլն:

Ինչպես ներկա յացված Է աղյուսակ 2-ում 1998-2001 թթ. Հա յաստանում 
բյուջետային ներդրումները (ԲՆ) կազմել են ՀՆԱ մոտավորապես 3.5-5%-ը, որը 
եթե հա մեմա տ ենք տարածաշրջանա յին և միջազգային չափանիշների հետ. 
բավականաչափ  բարձր ցուցանիշ Է: Նույն ժամանակաշրջանում պետական 
ներդրումները (ՊՆ) կազմել են ՀՆԱ 5-6%-ը:

Ի դեպ  ա յդ ցուցանիշը Ռուսաստանում կազմում Է ՀՆԱ մոտավորապես 
4%-ը, իսկ տ նտ եսա կան համագործակցութ յան և զա րգացման կազմակերպու­
թյան (OECD) երկրներում 3-5%-ը:

Պետական ներդրումների ֆինանսավորման հիմնական աղբյուրները և 
ֆինանսավորման ծավա լները 19Ց8֊2001թթ. (մլն. դրամ)

Աղյուսակ 2
Տարիներ

Ցուցանիշներ 1998 1999 2000 2001
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г

Ընդամենը պետական 
ներդրումներ

60950 50768 50768 73092

ՀևԱ նկատմամբ, տոկոս 5.68 6.17 4.92 ■6.22
Այդ թվում բյուջետային 
ներդրումներ (Բև)

46766 47005 39660 41158

Ոչ բյուջե, այդ թվում 7455 13945 11108 31934
Արտաբյուջետային
միջոցներ

1500 1500 2250 7712

Արտաքին
դրամա 7նորհներ

4031 7209 5461 13108

Այլ ծրագրեր աղետի 
գոտում

1269 3787 2259 9864

ՀՀ կենտրոնական 
բանկհ ներդրումներ

655 1449 1138 1250

Բյուջետային 
ներդրումներ, ՀՆԱ 
նկատմամբ տոկոս

4.89 4.76 3.85 3.50

Չնայած հա մա պ ա տ ա սխ ա ն  աղյուսակի տվյալների նկատելի է ԲՆ-ի 
նվազում 1998-2001 թթ., ՊՆ ընդհանուր ծավա լը նույն ժա մա նա կահատ վա ծում  
ունեցել է աճի միտում, ինչը նշանակում է, որ բյուջետային ներդրումների
կրճատումը հիմնականում փ ոխարինվել է պ ետ ակա ն այլ աղբյուրների հաշվին 
ֆինանսավորման ա ճով (օրինակ Լինսի հիմնադրամի միջոցների օգտ ա գործ ­
ման ավելացմամբ և այլն):

ԲՆ-ի իրականացվել է տարեկան բյուջեներում նա խ ա տ եսվա ծ  միջոց­
ների հատկացումների միջոցով ներառյալ ՀՀ կառավարության պահուստա յին 
ֆոնդի և սեփականաշնորհման միջոցների հաշվին կա տ ա րվա ծ ֆինանսավո­
րումը, ինչպես նաև բազմակողմանի ու երկկողմանի դոնորների կողմից 
հա տ կա ցվա ծ միջոցները: Այս առումով, պ ետ ակա ն բյուջեի կա պ իտա լ ծախսերի 
ընդգրկման շրջանակը էականորեն ընդլայնվել է ,1998 թվականից սկսած, երբ 
դոնոր կազմակերպությունների կողմից իրա կա նա ցվող ծրագրերի մեծ մասը 
(ներառյալ ներդրումային ծրագրերը) հա մախմբվել են պ ետ ա կա ն բյուջեում: 
Հա մա խմբմա ն գործընթացը դեռևս կատարելագործվում և բարելավվում է 
ա րտ ա քին  ֆինանսավորմամբ իրա կա նա ցվող ծրագրերի ընթացիկ և կա պ իտա լ 
ծախսերը տարանջատելու և դասակարգելու առումով:
Ներդրումային ծրագրերի մեծ մասի ֆինանսավորումը շարունակում է 
իրականացվել ա րտ ա քին  աղբյուրների հաշվին: Չնայած, որ 1998-2001թթ. 
ընկած ժա մա նա կա հա տ վա ծում  ֆինանսական աղբյուրների կառուցվածքում

237



տեղի են ունեցել հսկա յական վայրիվերումներ, 2001թ. այնուամենայնիվ, 
ա րտ աքին աղբյուրների հաշվին ֆինանսավորվել է կապիտա լ ծախսերի 
մոտավորապես 67 տոկոսը:

Ներդրումային ծախսերի համար բյուջետային հատկացումները գրեթե 
ամբողջապես ուղղվել են հիմնական այնպիսի ֆիզիկական և սոցիալական 
ենթակաոուցվածքների կա պ իտա լ ծախսերի և հիմնանորոգման ֆինանսավոր­
մանը, ինչպիսիք են՜ ճանապարհների վերականգնումը, Էներգահամակարգի 
համար հիմնական միջոցների ձեռքբերումն ու վերանորոգումը, համայնքների 
ջրամատակարարման հա մակարգերի վերանորոգումն ու նոր ջրագծերի 
կառուցումը, ոռոգման հա մակարգի վերականգնումը դպրոցների, պ ետական 
հիվանդանոցների և բնակելի տների կառուցումն ու վերանորոգումը:

ՊՆՕ-ի ֆինանսավորման առումով՛ Հա յաստանի հիմնական դոնորներ 
են հանդիսանում ա յնպիսի միջազգա յին ֆինանսական կազմակերպություններ, 
ինչպիսիք են' Զա րգացման միջազգային ընկերակցությունը (ԶՄԸ (IDA)), 
Գ յուղատնտեսության զա րգա ցմա ն միջազգային հիմնադրամը (ԳԶՄՀ (IFAD)), 
Վերակառուցման և զա րգա ցմա ն եվրոպական բանկը (ՎԶԵԲ (EBRD)), ինչպես 
նաև Ռուսաստանի, Գերմանիայի (KfW) և Ֆրանսիայի կառավարությունները:

Ներդրումային ծրագրերի ճյուղային կառուցվածքից երևում Է, որ 
չնայած ԲՆ ծավալների կրճատմանը, գյուղատնտեսությունը շարունակում Է 
մնալ բյուջետային միջոցերի հիմնական շահառուն: 2001թ. այս ճյուղում 
կա տ արված ներդրումները կազմել են ԲՆ 27.5 %-ը, որը կազմում Է ՀՆԱ-ի 
մոտավորապես 1%-ը: Հիմնական ներդրումները նպ ա տա կա ուդղվա ծ են եղել 
ոռոգման ցանցերի վերականգնմանը, պատվարների վերանորոգմանն ու վերւս- 

՚ կանգնմանը, գյուղատնտեսական հողերի վիճակի բարելավմանը: Ներդրում­
ները հիմնականում ֆինանսավորվել են դոնորների կողմից: ԶՄԸ-ի և ԳԶՄՀ-ի 
կողմից իրա կա նա ցվա ծ ոռոգման համակարգերի վերականգնման, պ ա տ վա ր­
ների անվտանգության, ա նշա րժ գույքի գրանցման և գյուղատնտեսության 
զա րգա ցմա ն ծրագրերի ֆինանսավորումը կազմել Է ճյուղում իրականացվող 
ներդրումային հատկացումների 96%-ը: Ներքին միջոցները ուղղվել են վերը 
նշված ծրագրերի համաֆինանսավորմանը և հողերի բարելավման ա շխ ա ­
տանքների ֆինանսավորմանը:
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Ի հաշիվ կրթության և առողջապահության բնագավառներում ներդրու- 
մային ծրագրերի ֆինանսավորման ծավալների ավելացման, ԲՆ-ի կառուց­
վածքում էականորեն ավելացել են սոցիալական ենթակաոուցվածքներում 
կատարվող ներդրումների ծավալները: 2001թ. իրա կա նա ցվա ծ բյուջետային 
կապիտա լ ծախսերի գրեթե 16 %-ը կատարվել է այս ոլորտում: Սա տեղի է 
ունեցել ԶՄԸ-ի կողմից կրթության և առողջապահության բնագավառներում 
իրա կանացվող ծրագրերի ֆինանսավորման համար նա խ ա տ եսվա ծ միջոցների 
օգտ ա գործմա ն աճի պա յմաններում (ոլորտում կա տ ա րվա ծ ներդրումների 
69%-ը) և բյուջետային հատկացումների որոշակի ավելացման արդյունքում 
ներդրումները հիմնականում կա տարվել են ա ղետի գոտում:

էներգետիկայի բնագավառում ներդրումների տ եսա կա րար կշիռը 
վերջին տարիներին ենթարկվել Է Էական փոփոխությունների պա յմանավորված 
դոնորների կողմից ֆ ինանսավորվող ծրագրերով ե  դրանց համար բյուջեում 
նա խա տ եսվա ծ ֆինանսական միջոցների օգտագործումներով: Սա նույնպես 
այն ճյուղերից Է, ուր կա պ իտա լ ներդրումները գրեթե ամբողջությամբ 
ֆինանսավորվում են ա րտ ա քին  միջոցների հաշվին: Բարձրավոլտ  լարման 
կայանների և փ ոխա նցմա ն հա մակարգերի վերակառուցման, ՀԷԿ-երում 
անհետաձգելի վերա կա նգնողա կա ն միջոցառումների ֆինանսավորման համար 
ՅՄԸ-ի, KfW-ի և ՎԶԵԲ-ի կողմից հատկացումները կազմել են 2001 թվականին 
էներգետիկայի բնագավառում կա տ ա րվա ծ կա պ իտ ա լ ծա խսերի գրեթե 97%-ը: 

Տրանսպորտի բնագավառում ներդրումները կազմել են ԲՆ-ի ընդհա­
նուր ծավա լի շուրջ 15 %-ը: Ոլորտում հիմնական ներդրումները կատարվել են 
ճանապարհների վերա կանգնման ե վերանորոգման, Երևանի մետրոպոլիտենի 
ջրհեռացման հա մա կա րգի և Դավիթաշենի կամհւրջի շինարարության համար: 
Չնայած այն հա նգամանքին, որ Լինսի հիմնադրամի կողմից ճանապարհների 
կա պ իտա լ վերանորոգման ուղղությամբ իրա կա նա ցվող հատկացումները չեն 
արտացոլվել պ ետ ա կա ն բյուջեում, դրա նք շեշտակիորեն բարելավել են 
ճյուղում պ ետ ա կա ն ներդրումների ցուցանիշները: 2001 թվականից սկսած' այս 
աղբյուրից լրացուցիչ ֆինանսավորումը կազմել է 38 մլրդ. դրամ:

ԲՆ միտումների վերլուծությունը նկատելի է դարձնում հետևյալ 
հիմնական իրողությունները.
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. Բե ընդհանուր մակարդակը Հա յաստանում թերևս բավարար է, 
հատկապես եթե այն դիտ ա րկենք ընդհանուր պետական ծախսերի ներկա 
համատեքստում,

ԲՆ-ի արդյունավետության հետ ա գա  բարձրացման բավական 
հնարավորություններ կան: Բազմաթիվ ճյուղերում տարբեր ծրագրերի
հետամուտ  լինելու փոխարեն, ջանքերը պ ետ ք Է ավելի նպատակւսուդդել մի 
քա նի  առաջնահերթ ճյուղերում ակտիվների պահպանմանը:

Առաջիկա տարիներին պ ետ ակա ն ներդրումնեի բաշխման համար մեր 
կա րծիքով պ ետ ք Է կարևորել

միջնակարգ կրթության և առողջապահության բնագավառում 
ֆիզիկական ենթակաոուցվածքների պահպանումը, համա յնքա յին խմելու և 
ոռոգման խմելու ջրերի որակի բարելավումը և մատչելիության ապահովումը, 
ճանապարհների պահպանությունը Կառավարության կողմից դիտարկվում են 
գերակա  ոլորտներ միջնաժամկետ  հեռանկարում,

. ա յդ ոլորտում պ ետ ակա ն ներդրումների հետաձգումը գործնականում 
անհնար Է պատկերացնել, քա նի  որ չնայած շարունակվող վերակառուցման և 
ռացիոնալացման ծրագրերին, վերոհիշյալ ճյուղերը դեռ երկար ժա մանակ 
գրավիչ չեն լինի մասնավոր ներդրումների համար,

. առանց վերոհիշյալ պ ետական ներդրումների համար հատկացում­
ների շարունակման, անհնար կլինի հասնել սպասարկումների որակի 
ծրագրվա ծ մակարդակի ապահովմանը:

2001թ. օտ ա րերկրյա  ներդրումներ հիմնականում կատարվել են 
արդյունաբերական (15865.4 մլն. դրամ) և կապի (37068.7 մլն. դրամ) կա զմա ­

՛կերպություններում, իսկ տրանսպորտային կազմակերպություններում դրանք 
բավականին փ ոքր են 0.6 մլն. դրամ:

Ուսումնասիրվող ժա մա նա կահատ վա ծում  արդյունաբերական կա զմա ­
կերպություններում օտ ա րերկրյա  ներդրումների 49.95%-ը կազմել են ուղղակի 
ներդրումները, 50.05%-ը' այլ ներդրումները, իսկ պորտֆելային ներդրումներ 
չեն իրականացվել: Կապի կազմակերպություններում գերակշռում են այլ 
ներդրումները (71.8%), ուղղակի ներդրումները կազմել են (22.7%), իսկ 
պորտֆելային ներդրումները (0.1%):
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Ի դեպ  պորտֆելային ներդրումների ցածր տեսակարար կշիռը կամ 
բացակայությունը պ ա յմա նա վորվա ծ է արժեթղթերի շուկայի զարգացման 
ա նբավարար մակարդակով:

Երկարաժամկետ  հեռանկարում, ա ռկա  հզորությունների օգտ ա գործ ­
ման արդյունավետության բարելավման հնարավորությունների սպառման պայ­
մաններում, նոր հզորությունների ստեղծման համար ներդրումները պ ետ ք է 
ավելի կարևոր դեր խա ղա ն  տ նտ եսա կան աճի ապահովման գործում: Սա 
կպահանջի ներքին և ա րտ ա քին  ներդրողների վստահության ամրապնդում և 
տնտեսության ֆինանսական հա տ վածի առավել արդյունավետ  մասնակցու­
թյուն խնայողությունները ներդրումների վերածելու խնդրում: Այնուամենայնիվ, 
կարճաժամկետ  և միջնաժամկետ  հեռանկարում տ նտ եսա կան բարձր աճ 
ակնկալվում է ա ռկա  հզորությունների առավել արդյունավետ  օգտ ա գործմա ն 
արդյունքում: Այսպիսով, ակնկալվում է 2003-2005 թթ. ԲՆ-ը պահպանել ՀՆԱ 4- 
4.5%-ի սահմաններում, մի փ ոքր  ավելի բարձր, քա ն  ներկա մակարդակը' 
հիմնական նպ ա տ ա կ ունենալով բարելավել միջոցների օգտ ա գործմա ն 
արդյունավետությունը և ռա զմա վա րա կա ն բաշխումը: 2003-2005թթ. ընդհանուր 
ԲՆ-ը կկազմեն 196.2 մլրդ. դրամ' ա րձանագրելով գրեթե 53% ա նվա նա կան աճ՝ 
1999-2001թթ. փ ա ստ ա ցի արդյունքի համեմատ:

2003-2005 թթ. ՊՆԾ-ով նա խ ա տ եսվող  հատկացումները (մլն. դրամ)
Աղյուսակ 3

Ցուցանիշներ 2003 2004 2005
Ընդամենը ՊՆՕ 53120.2 70053.0 73074.7
ՀՆԱ % 3.65 4.37 4.12
Արտաքին աղբյուրներ 35623.4 50450.7 47356.1
ՊՆՕ % 67.1 72.0 64.8
Ներքին աղբյուրներ 17496.7 19602.3 25718.7
ՊՆՕ % 32.9 28.0 35.2

Ինչպես երևում է ներկա յացված աղյուսակից, 2005թ. ներքին ֆինան­
սավորման տ եսա կա րա ր կշիռը կաճի՛ կազմելով բյուջեի ընդհանուր կա պ իտա լ 
ծախսերի գրեթե 35.2 %:
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Առկա միջոցների վերաբերյալ ծրագրային հատկացումները կա տ ա ր­
վել են մակրոկանխատեսումների բազային տարբերակի հիման վրա ՛ Ինչպես 
մակրոտնտեսական քա ղա քա կա նութ յա ն  և կանխատեսումների բաժնում է 
նշվել, միջնաժամկետ  մակրոկանխատեսումների լավատեսական տարբերակը 
ենթադրում Է պ ետ ակա ն բյուջեի դեֆիցիտի 3.5 % մակարդակ ՀՆԱ-ի նկատ ­
մամբ, ինչը բազային տ ա րբերակով ա ռաջարկվող մակարդակը գերազանցում 
Է շուրջ 1 տոկոսային կետով: Դեֆիցիտի առաջարկվող աճը նախատեսվում Է 
80:20 համամասնությամբ ուղղել ստորև ներկա յացվող գերակա  ճյուղերում 
պ ետական ներդրումային ծրագրերի իրականացմանը և, հա մա պ ա տ ա սխ ա նա ­
բար, բյուջետային հատվածում ա շխա տա վա րձների լրացուցիչ բարձրացմանը: 
2003-2005 թթ. ՊՆ ճյուղային կառուցվածքը (մլն. դրամ)

Աղյուսակ 4
Ընդամենը ԲՆ, այդ թվում՜ 2003 2004 2005 ■
Տրանսպորտ 8085.4 6066.9 2196.0
Գյուղատնտեսություն/Ոռոգում 5871.6 10215.9 3790.7
Կրթություն 2103.3 4924.6 9092.8
Առողջապահություն 982.7 2537.7 29774
Համայնքային ծառայություններ* 8104.6 7038.5 12214.8
Այլ 27972.6 39269.3 40803.1
* Ջրամատակարարում, ջրահեռացում

Նկատելի Է, որ ֆիզիկական ենթակաոուցվածքների ՛ տրանսպորտի, 
ջրամատակարարման, ջրահեռացման և ոռոգման բնագավառներում ա ռա ­
ջարկվող ներդրումային ծրագրերի համար հատկացումները նորից զգալիորեն 
գերազանցում են ա յդ ոլորտների համար Պետական ծախսերի ուսումնա­
սիրության նախագծում  առաջարկվող ծավալները:

2003-2005թթ. սոցիալական ենթակաոուցվածքների բնագավառում 
ՊՆՕ-ում հիմնական ուղղվածություններ կրթության և առողջապահության 
ոլորտներում հիմնական միջոցների փլուզման կանխարգելումն Է, այսինքն' 
դպրոցների, հիվանդանոցների և այլ կարևոր ենթակաոուցվածքների շենքերի 
վերանորոգման և ամրացման ա շխատանքները:

Կառավարությունը կտրուկ կավելացնի շենքերի վերանորոգման և 
արդիականացման, կրթական գործընթացի կազմակերպման համար անհրա ­
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ժեշտ հիմնական միջոցների ձեռքբերման նպ ա տ ա կով հատ կացվող միջոցների 
ծավալները: Առողջապահության բնագավառում կշարունակվի գյուղական 
ամբուլատորիաների պ ա հպա նմա ն ծախսերի ֆինանսավորումը և կապիտա լ 
ներդրումները կուղղվեն մարզա յին պոլիկլինիկաների ու հիվանդանոցների 
կարիքներին:

Ներդրումների և. հա տ կապես օտարերկրյա  ներդրումների հոսքի 
ա րա գացման համար չափ ա զանց կարևոր նշանակություն կունենա արդարացի 
կամ հա մա հա վասար հարկման արմատավորումը և առանձին հարկ վճարողնե­
րի նկատմամբ խ տ րա կա ն կամ հովանավորչական վարչարարության բա ցա ­
ռումը:

Հարկա յին և մա քսա յին վարչարարության բարեփոխումների ուղղու­
թյամբ իրա կանացվող քաղաքականութ յունները, մասնավորապես' հարկային և 
մաքսա յին վերահսկողության ա վտ ոմա տ  համակարգերի ներդրումը, խոշոր 
հարկատուների հա շվառման նպ ա տ ա կով  ա ռա նձնա ցվա ծ ստ որաբաժանման 
ստեղծումը, կարևոր միջոցառումներ են հարկային և մաքսա յին վարչարարու­
թյան արդյունավետության բա րձրացման ճանապարհին:

Սակայն, հարկման հարաբերություններին դեռևս բնորոշ է «հարկահա­
վաքման» գործելակերպը, ինչը չափազանց վտ ա նգա վոր երևույթ է: Հարկ 
վճարողները շատ  դեպքերում կորցնում են «զգոնությունը» հարկային քա ղա ­
քա կանութ յա ն նկատմամբ: Նման գործելակերպի վերացումը պ ետ ք Է դառնա  
իրակա նա ցվող քա ղա քա կա նութ յա ն  հիմնական խնդիր և բարելավի հարկային 
մարմինների ծառայությունների որակը:

Հարկ վճարողների կողմից հարկերի վճարման «կառավարելիության»ա
բարձրացումը պ ետ ք Է դա ռնա  վա րվող քա ղա քա կա նութ յա ն  նպատակը:

Մյուս կողմից, վարչարարական ռիսկեր կան նոր ընդունված՝ տ նտեսա ­
կան գոտիների օրենսդրության պահանջների նկատմամբ պ ա տ շա ճ վերահսկո­
ղության իրա կա նա ցմա ն դաշտում:

Այս օրենսդրության ընդունումը կողմնորոշված Է ներդրումների ա վե­
լացման և տ նտ եսա կան ակտիվության բարձրացման հաշվին բնակչության 
եկամուտների ավելացմանը:
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Միաժամանակ, հա մա շխարհա յին փորձը վկայում է, որ ա զա տ  գոտի- 
ների առկայությունը պահանջում է չափազանց հետևողական մաքսա յին և 
հարկային վարչարարություն, որոնց բացակայությունը կարող է կանգնեցնել 
պետական եկամուտների կորստի ռիսկերի առաջ:

Հաշվի առնելով թվարկված հարցերի կարևորությունը՛ անհրաժեշտ  
կլինի ձեռնարկել հարկային քա ղա քա կա նութ յա ն  և. հատկապես հարկային 
վարչարարության ներկա գործելակերպի մանրամասն ու համակողմանի 
վերլուծություն և կա տ ա րվա ծ եզրակացություններին օգտ ա գործել այս ոլոր­
տում բարեփոխումների ա րա գա ցմա ն համար:

Հաշվի առնելով, որ հանրապետության ա րտ աքին պ ա րտ քի  զուտ 
ներկա ա րժեքն արդեն գերազանցել է 500 մլն. ԱՄՆ դոլարի սահմանագիծը' 
դիտաժամկետ  հատվածում մակրոտնտեսական կայունության ապահովման 
տեսանկյունից, մեր կարծիքով, նպա տա կա հա րմա ր չի կարոդ համարվել 
պ ա րտ քի բեռի զգա լի ծանրացումը: Կառավարությունը, մեր կարծիքով, պ ետ ք է 
վարի դեֆիցիտ/ՀՆԱ հարաբերության աստիճանական իջեցման քա ղա քա կա ­
նություն: Արտաքին ֆինանսավորում ներգրավելիս ա ռանցքա յին ուղղություն 
պ ետ ք է լինի ա րտ ա քին  պ ետական պ ա րտ քի աճի տեմպերի կրճատումը և 
ստացվող վարկերի պ ա րտ քերի վերակազմավորումը՝ նախապատվությունն 
արտոնյալներին տալու մասով:

Մեր կա րծիքով  ՀՀ ա րտ ա քին  պ ա րտ քի  գծով հիմնական նպատակը, 
մոտակա  տարիներին պ ետ ք է հա նդիսանա  հանրապետության ճանաչումը 
որպես ցածր պարտավորվածութ յան երկիր, իսկ ներքին պ ա րտ քի կա ռավար­
ման գլխավոր նպատակը, պ ետ ք է լինի պ ա րտ քի  ժամկետի երկարաձգումն ու 
էժանացումը:

Նշված միտումները պահպանելու դեպքում հնարավոր կլինի թեթևաց­
նել պ ա րտ քի  բեռը, ինչը նախադրյա լներ կստեղծի երկարաժամկետ  հա տ վա ­
ծում մա կրոտնտեսական կայունություն ապահովելու համար:

Միաժամանակ, ա րտ ա քին  պ ա րտ քի  կառուցվածքի բարելավման նպա ­
տակով, արդեն իսկ տ րա մա դրվա ծ վարկերը' գույքի նկատմամբ սեփականու­
թյան իրավունքի փ ոխա նցմա ն և ապրանքա յին առաքումների ճանապարհով 
սպասարկումը (2003 թվականին Թ ուրքմենստանի և Ռուսաստանի Դաշնության
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տ րա մադրված վարկեր) դիտվում է ոչ միայն վարկի մարում, այլ ներդրում 
Հա յաստանի Հանրապետության տնտեսության մեջ: Արդյունքում, եթե գրանց­
ված միտումների ներքո (պարտ քի բեռի թեթևացման) հնարավոր լինի նաև 
պ ա րտքերը սպասարկել ա պ րանքա յին կամ գույքա յին իրավունքների 
Փ ոխանցման ճանապարհով, ապ ա  երկարաժամկետ  հատվածում հնարավոր 
կլինի ավելի ա րա գ թեթևացնել պ ա րտ քերի (հարաբերական) բեռը և հասնել 
ցանկալի մակարդակի:

Որպես ներդրումային միջավայրի բնութագրող գործոններ առաջին 
հերթին պ ետ ք է դիտարկել ա րտ ա դրա նքի  նկատմամբ ա ռկա  պահանջարկդ, 
առևտրային վարկերի տոկոսադրույքը, ներդրումային ծրագրերի իրականաց­
ման համար բանկային վարկերի ստացման գործող մեխանիզմը, ներդրումային 
ռիսկերը, երկրռւմ տ նտ եսա կան և քա ղա քա կա ն  առկա  իրավիճակը, ներդրու- 
մային գործընթացները կա րգա վորող գործող իրավական նորմատիվա յին 
դաշտը, հա ղորդակցման ա ռկա  ցանցերը և այլն:

Օ գտ ա գործվա ծ գրականություն

1. Հա յա ստանի վիճա կա գրա կա ն տ ա րեգիրք -  2002թ.:
2. Tacis
Հա յա ստանի Հանրապետության ազգա յին վիճա կա գրա կա ն ծառայություն 
Զեկույց - իրական ակտիվներում իրա կա նա ցվա ծ ներդրումների ընտրանքա յին 
հետազոտության:
3. ՀՀ 2003-2005թթ. պ ետ ա կա ն միջնաժամկետ  ծախսերի ծրագիր:


