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Տ Ն Տ Ե Ս Ա Գ Ի Տ Ո Ւ Թ Յ Ո Ւ Ն  Ե Վ  Կ Ա Ռ Ա Վ Ա Ր Ո Ւ Մ  

ԿԱՐԵՆ ՍԱՐԳՍՅԱՆ 
ՀՀ ԳԱԱ ԳԿՄԿ «Տնտեսագիտություն և կառավարում» ամբիոնի վարիչ, 

տնտեսագիտության թեկնածու, դոցենտ 

ՊԵՏԱԿԱՆ ՀԱԿԱՃԳՆԱԺԱՄԱՅԻՆ ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅԱՆ ԲԱՐԵԼԱՎՄԱՆ  

ԵՎ ԱՐԴՅՈՒՆԱՎԵՏՈՒԹՅԱՆ ԲԱՐՁՐԱՑՄԱՆ ՈՒՂԻՆԵՐԸ ՀՀ–ՈՒՄ 

Չնայած այն հանգամանքին, որ տարբեր ժամանակաշրջաններում առա-

ջացող տնտեսական ճգնաժամերն ընթանում են որոշակի առանձնահատկու-

թյուններով,այնոամենայնիվ  հնարավոր է մշակել պետական հակաճգնաժա-

մային կարգավորման ոլորտում հարկաբյուջետային և դրամավարկային քա-

ղաքականության համընդհանուր գործիքների ընտրության չափորոշիչների 

համախումբ, որը կարող է կիրառելի լինել ճգնաժամերի հաղթահարմանն 

ուղղված պետական հակաճգնաժամային քաղաքականության մշակման ժա-

մանակ: 

Բանալի բառեր` պետական հակաճգնաժամային քաղաքականություն, տն-
տեսական ճգնաժամ, ֆինանսական օժանդակություն, կայուն տնտեսական 
աճ 

Համաշխարհային տնտեսական ճգնաժամի պայմաններում կախված դրա 

առանձնահատկություններից և ազդեցությունների խորությունից, ինչպես 

նաև դրա տարածման սահմաններից՝ առանձին երկրներում պետական հա-

կաճգնաժամային քաղաքականությունն ընթանում է որոշակի առանձնա-

հատկություններով՝ կախված  դրա տարբեր ձևերի, մեթոդների և գործիքա-

կազմի կիրառման հետ: Սակայն, միաժամանակ հարկ է նշել, որ չնայած  

նշված առանձնահատկություններին`  հնարավոր է մշակել պետական հա-

կաճգնաժամային կարգավորման ոլորտում հարկաբյուջետային և դրամա-

վարկային քաղաքականության համընդհանուր գործիքների ընտրության չա-

փորոշիչների համախումբ, որը կարող է կիրառելի լինել ցանկացած երկրում 

պետական հակաճգնաժամային քաղաքականության իրականացման դեպ-

քում: Դրանք հետևյալն են. 

 տնտեսության իրական հատվածի աջակցությանն  ուղղվածությունը,  

 համախառն պահանջարկի խթանումը,  

 ճգնաժամից տուժած ընկերություններին ֆինանսական օժանդակու-

թյունը,  

 ներքին շուկայի և ազգային արտադրողների պաշտպանությունը,  

 սոցիալական ուղղվածությունը,  

 գիտատեխնիկական ու մարդկային ներուժի զարգացմանն ուղղվածու-

թյունը,  

 ֆինանսական շուկայի և ֆինանսական կառույցների կայունության 

ապահովումը,  
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 վարկային ռեսուրսների մատչելիության ապահովումը,  

 պետական երաշխիքների համակարգի ընդլայնումը,  

 պետական ռեսուրսների արդյունավետ բաշխումը և վերաբաշխումը:  

Ինչ վերաբերվում է պետական հակաճգնաժամային քաղաքականության 

սկզբունքներին, ապա  դրանք կարող են լինել հետևյալները. 

 թիրախավորվածությունը,  

 գիտականորեն հիմնավորվածությունը,  

 օրենսդրական համապատասխան դաշտի առկայությունը,  

 հակաճգնաժամային միջոցառումների տեղեկատվական ապահովվա-

ծությունը,  

 թափանցիկությունը և հրապարակայնությունը,  

 ֆինանսական ապահովվածությունը,  

 միջոցառումների մշտադիտարկումը և պարբերաբար վերանայումը՝ 

կախված ձևավորված տնտեսական իրավիճակից:  

Հակաճգնաժամային միջոցառումների արտերկրյա փորձի և տնտեսական 

ճգնաժամերի պատճառների ու ազդեցությունների վերլուծության, ինչպես 

նաև վերը նշված չափորոշիչների հիման վրա կարող ենք համալիր կերպով 

ներկայացնել այն հիմնական ուղղությունները և միջոցառումների համալիրը, 

որոնց արդյունավետ իրականացման արդյունքում պետությունը կարող է բա-

վականին արագ ու տնտեսական խորը անկումներից հնարավորինս խուսա-

փելով հաղթահարել տնտեսական ճգնաժամերի հետևանքները և երկարա-

ժամկետ  հատվածում տնտեսական աճի համար բարենպաստ պայմաններ 

ստեղծել: Այդ ուղղությունները հետևյալն են. 

1. Տնտեսության իրական հատվածում գործող ընկերությունների ֆինան-
սական օժանդակություն, այդ թվում՝  

 վարկավորման ընդլայնման աջակցություն,  

  ընկերությունների կապիտալիզացիայի աճ,  

 պետական երաշխիքների համակարգի ընդլայնում,  

 կազմակերպությունների ուղղակի բյուջետային ֆինանսավորում1:  

Նշենք, որ ՀՀ–ում տվյալ ուղղությանը բավական լուրջ ուշադրություն է 

հատկացվել` կառավարության հակաճգնաժամային ծրագրի իրականացման 

ընթացքում։ Ինչպես արդեն վերևում նշվեց, հակաճգնաժամային միջոցառում-

ների ամենածավալուն ուղղությունը հանդիսացել է ՓՄՁ–երի ֆինանսական 

աջակցությունը։ Այս ոլորտում հիմնական թերություններն են հանդիսացել 

ՓՄՁ–երի ընտրության ոչ թափանցիկությունը, ինչպես նաև այն հանգաման-

քը, որ կազմակերպությունների կողմից որպես ֆինանսական աջակցություն 

ստացված միջոցների մեծ մասը չի ներդրվել տնտեսության իրական հատվա-

ծում, այլ ուղղվել են ժամկետանց վարկային պարտավորությունների մարմա-

նը։  

                                                           
1 Սարգսյան Կ.Ս. Պետական հակաճգնաժամային քաղաքականության արդյունավետության 

բարձրացման հիմնախնդիրները- ՀՀ ԳԱԱ «Գիտություն» հրատ., Երևան 2016, 371-374 էջեր 
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2. Գործարար միջավայրի վրա հարկային բեռի կրճատում, այդ թվում՝  

 կորպորատիվ և անուղղակի հարկերի դրույքաչափերի կրճատում և 

առանձին հարկերի վերացում,  

 հարկերի տարբերակված դրույքաչափերի կիրառում,  

 մաքսավճարների կրճատում և առանձին մաքսավճարների վերացում,  

 հարկային վարչարարության պարզեցում և թափանցիկության բարձ-

րացում,  

 մրցակցային միջավայրի բարելավում:  

3. Համախառն պահանջարկի խթանում, այդ թվում՝  

 անուղղակի հարկերի կրճատում և դրանց տարբերակված դրույքաչա-

փերի կիրառում,  

 ֆիզիկական անձանցից գանձվող հարկերի դրույքաչափերի կրճատում,  

 պետական պատվերների ընդլայնում,  

 ազգաբնակչության ներքին սպառման խթանում:  

4. Սոցիալական լարվածության թուլացում, այդ թվում՝  

 սոցիալական ծրագրերի ֆինանսավորման չափերի պահպանում և ընդ-

լայնում,  

 գործազրկության նպաստի ավելացում,  

 զբաղվածության նպատակային ծրագրերի իրականացում,  

 աշխատողների մասնագիտական վերապատրաստման կազմակեր-

պում:  

5. Գիտության և նորարարությունների ֆինանսավորում, այդ թվում՝  

 էներգախնայող և ռեսուրսախնայող տեխնոլոգիաների զարգացում,  

 մաքուր տեխնոլոգիաների զարգացում, 

 նորարարությունների խթանում:  

Վերը նշված ուղղություններն առնչվում են ինչպես հարկաբյուջետային, 

այնպես էլ դրամավարկային քաղաքականության ոլորտներին: Նախ անդրա-

դառնանք հարկաբյուջետային քաղաքականությանը: Հարկ է նշել, որ  վերջին 

համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի պայմաններում աշ-

խարհի բազմաթիվ երկրներ նվազեցրեցին տնտեսվարողների հարկային բե-

ռը` ընդհուպ մինչև առանձին հարկատեսակների վերացում ։ Ինչ վերաբեր-

վում է Հայաստանին, ապա հարկային բեռի որևէ կրճատում  մեր հանրապե-

տությունում փաստացի տեղի չունեցավ։ Ներկայումս, տնտեսության ակտի-

վացման, ազգանակչության վճարունակ պահանջարկի ընդլայնման, համա-

խառն սպառման և տնտեսության մեջ ներդրումների խթանման համար խիստ 

անհրաժեշտություն կա հարկային բարեփոխումների ճանապարհով նվազեց-

նել հարկային բեռը` դրան զուգահեռ ընդլայնելով հարկման բազան, ինչը 

թույլ կտա Հայաստանի տնտեսական համակարգն ավելի արդյունավետ 

դարձնել ։ Վերոգրյալը հաշվի առնելով փորձենք ներկայացնել հարկային քա-

ղաքականության ոլորտի հետ կապված բարեփոխումների ուղղությունները` 

տնտեսության հակաճգնաժամային կարգավորման  համատեքստում։  

Հայաստանի Հանրապետության հարկային համակարգը, բնութագրվում է 

անուղղակի հարկերի բարձր տեսակարար կշռով, իսկ իրականացվող հար-
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կային քաղաքականությունը հիմնականում կրում է ֆիսկալ բնույթ։ Անշուշտ, 

ԱԱՀ–ն հանդիսանում է պետական բյուջեի եկամտային մասին ձևավորման 

հիմնական աղբյուրը, սակայն, միաժամանակ, պետք  է  նշել, որ բացի զուտ 

ֆիսկալային գործառույթից նշված հարկատեսակն ունի նաև այլ` կարգավո-

րիչ գործառույթ, որը լայնորեն կիրառվում է աշխարհի բազմաթիվ երկրնե-

րում։ ԱԱՀ–ն հանդիսանալով անուղղակի հարկ և ներառվելով ապրանքի 

գնագոյացման մեջ հանդիսանում է վերջինիս շուկայական առաջարկի ու պա-

հանջարկի ձևավորման կարևոր գործոն և անմիջականորեն ազդում է ար-

տադրության ու իրացման ծավալների վրա, և հետևաբար նաև երկրի սոցիալ–

տնտեսական իրավիճակի վրա։ Ներկայումս, ԱԱՀ-ին առնչվող կարևորագույն 

բարեփոխումներից մեկը կարող է համարվել վերջինիս դրույքի նվազեցումը, 

ինչը կարող է էականորեն նպաստել արտադրության ծավալների ընդլայնմա-

նը և ապրանքների ընդհանուր գների նվազեցմանը‚ ինչը հատկապես կար-

ևորվում է տնտեսական ակտիվությունը խթանման նպատակով։  Հակաճգնա-

ժամային հարկային միջոցառումների շարքում նպատակահարմար կլինի 

նաև կենսական  նշանակության ապրանքների և ծառայությունների համար 

կիրառել  ԱԱՀ-ի նվազեցված դրույք (ինչպես արվում աշխարհի բազմաթիվ 

երկրներում)։ Մասնավորապես, նվազեցված դրույքը կարող է  կիրառվել 

առաջին  անհրաժեշտության մթերային‚ դեղագործական    ապրանքների‚ 

ջրամատակարարման‚ էներգամատակարարման‚ ուղևորատար տրանսպոր-

տային ծառայության և նման այլ սոցիալական կարևոր նշանակության ապ-

րանքների և ծառայությունների նկատմամբ։  Նշենք նաև‚ որ արտերկրում  

ԱԱՀ-ի նվազեցված դրույքը  լայնորեն կիրառվել է, մասնավորապես ԵՄ ան-

դամ- երկրներում՝ այն սահմանելով 5-9%-ից մինչև  0%-ի միջակայքում1: 

Կարծում ենք, որ ԱԱՀ-ի դրույքաչափի նվազեցումը կնպաստի մեր հանրա-

պետության  սոցիալ-տնտեսական իրավիճակի էական բարելավմանը և վճա-

րունակ պահանջարկի ընդլայնմանը։ Հարկադրույքի իջեցման հետևանքով 

բյուջետային մուտքերի նվազեցումը հնարավոր կլինի փոխհատուցել շնորհիվ 

այլ հարկային մուտքերի ավելացման, ինչպես նաև անարդյունավետ բյուջե-

տային ծախսերի կրճատման։ Մասնավորապես‚ գների իջեցման շնորհիվ 

աճող պահանջարկը կարող է ավելացնել նաև արտադրության ծավալները‚ 

ինչը կարող է հանգեցնել արտադրողների ֆինանսական վիճակի բարելավ-

ման‚ շահույթի աճի և հետևաբար այդ մասով հարկային եկամուտների ավե-

լացման։  

Անդրադառնալով շահութահարկին‚ հարկ է նշել, որ այս հարկատեսակի 

հետ կապված՝ որպես հակաճգնաժամային միջոցառումներ կարող են հանդես 

գալ տարաբնույթ արտոնությունների կիրառումը հատկապես ներդրումների 

խթանման‚ գիտահետազոտական աշխատանքների‚ նորարարությունների 

ֆինանսավորման‚ փոքր ձեռնարկությունների աջակցության նպատակով։ 

Այդ արտոնությունները կարող են հանդես գալ հարկման ենթակա շահույթի 

                                                           
1 VAT Rates Applied in the Member States of the European Union. Situation at 1 January, 2017, Brussels 

– Belgium 
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կրճատման‚ հարկադրույքի նվազեցման‚ հարկերի վճարման հետաձգման 

կամ նույնիսկ հարկից ազատելու միջոցով։ Գործունեության առանձին տե-

սակների աջակցության և տնտեսության որոշակի ճյուղերի աշխուժացման 

նպատակով նման քայլերի կիրառումը կարող է իր դրական ազդեցությունն 

ունենալ ճգնաժամի արագ  հաղթահարման համար։  

Շահութահարկի գծով հակաճգնաժամային բարեփոխումերից կարելի 

առանձնացնել արագացված ամորտիզացիայի կիրառումը‚ որի շնորհիվ 

հարկման ենթակա եկամուտներից նվազեցվող ամորտիզացիոն մասհանում-

ների հաշվարկային մեծությունը գերազանցում է տնտեսապես հիմնավորված 

ամորտիզացիայի մեծությանը։ Դրա շնորհիվ շահույթի որոշակի մասն ազատ-

վում է հարկումից՝ ամորտիզացվող գումարը եկամտից նվազեցվող ծախսե-

րին վերագրելու միջոցով։ Նշված միջոցառման կիրառման արդյունավետու-

թյունն ապահովելու համար անհրաժեշտ կլինի համապատասխան փոփո-

խություններ  կատարել «Շահութահարկի մասին» ՀՀ օրենքում` վերանայելով 

ներկայիս գործող ամորտիզացիոն նվազագույն ժամկետները1։ Բացի այդ, 

նպատակահարմար կլինի պաշտոնապես հաստատել այն  հիմնական միջոց-

ների ցանկը, որոնց գծով ամորտիզացիոն մասհանումները կթույլատրվի 

իրակացնել արագացված տարբերակով։  

Շահութահարկի գծով արդյունավետ հարկային արտոնությունների կար-

ևոր ուղղություններից է հարկվող եկամտի նվազեցումն այն մասով‚ որն ուղղ-

վելու է ներդրումների ֆինանսավորմանը։ Իրականացված ներդրումների մե-

ծությունից կախված՝ կարող են սահմանվել առանձին դրույքաչափեր‚ քանի 

որ հատկապես ճգնաժամի պայմաններում արդարացված չի կարող լինել այն 

փաստը‚ որ կապիտալ ներդրումներ իրականացնող և չիրականացնող կազ-

մակերպությունները հարկման տեսանկյունից նույն պայմաններում են  

գտնվում։  

Շահութահարկի մասով բարեփոխումների շրջանակում  կարծում ենք 

նպատակահարմար կլինի վերանայել նաև շահույթից նվազեցվող ծախսերի 

առավելագույն նորմաները։ Կազմակերպությունները պետք է հնարարվորու-

թյուն ունենան համախառն շահութից նվազեցնել փաստաթղթերով հիմնա-

վորվող բոլոր ծախսերը, ինչը կնպաստի  վերարտադրության գործընթացի 

նորմալ կազմակերպմանը։  

Անդրադառնալով ֆիզիկական անձանցից գանձվող հարկերին‚ պետք է 

փաստել, որ  ներկայումս «Եկամտային հարկի մասին» ՀՀ օրենքով ֆիզիկա-

կան անձանց եկամուտների հարկման համակարգը հիմնականում հիմնված է 

աշխատավարձի հարկման վրա2։ Սակայն, իրականում առկա են նաև ֆիզի-

կական անձանց եկամտի այլ աղբյուրներ‚ որոնք ընդհանրապես չեն ներառ-

ված հարկման բազայի մեջ կամ նվազեցվում են հարկվող եկամտից                              

(օրինակ` ժառանգությունն ու նվիրատվությունը‚ ֆինանսական ոլորտի գոր-

ծառնություններից ձևավորվող եկամուտը‚ օֆշորային գոտիներում գրանց-

                                                           
1 «Շահութահարկի մասին» ՀՀ օրենք//www.arlis.am  
2 «Եկամտային հարկի մասին» ՀՀ օրենք//www.arlis.am 
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ված կազմակերպություններից ստացվող եկամուտները‚ արտասահմանից 

ստացվող տրանսֆերտային վճարները և այլն)։ Հաշվի առնելով երկրի սո-

ցիալ-տնտեսական վիճակը‚ հարկային համակարգի առանձնահատկություն-

ները և առկա ճգնաժամային երևույթները՝ ֆիզիկական անձանց եկամուտնե-

րի հարկման համակարգի բարեփոխումները պետք է ուղղված լինեն՝  

 ֆիզիկական անձանց եկամուտների բոլոր աղբյուրների հարկման մի-

ջոցով բյուջեի եկամուտների ավելացմանը և հարկման պրոգրեսիվության 

բարձրացմանը‚ 

 ֆիզիկական անձանց եկամուտների ու ծախսերի նկատմամբ արդյու-

նավետ վերահսկողության սահմանմանը‚ 

 հարկման գործընթացում արդարության սկզբունքի ապահովմանը,  

 ազգաբնակչության եկամուտների տարբերակվածության կրճատմանը 

և այլն:  

Նշված նպատակների իրագործման համար անհրաժեշտ կլինի մշակել և 

ներդնել փոխկապակցված հարկերի համակարգ‚ որը կընդգրկի ֆիզիկական 

անձանց բոլոր եկամուտները և գույքը‚ ինչպես նաև հիմնված կլինի ֆիզիկա-

կան անձանց իրականացրած ծախսերի միջոցով եկամուտների իրական  չա-

փի բացահայտման վրա։ Համակարգը կարող է առավել արդյունավետ գործել 

համընդհանուր պրոգրեսիվ հարկի սահմանման դեպքում՝ դրա հիմքում  դնե-

լով  հարկման ֆիսկալ և սոցիալական արդյունավետությունը։ Այս դեպքում 

կարծում ենք նպատակահարմար կլինի սահմանել հարկման դրույքը ելնելով 

ոչ թե անվանական‚ այլ իրական եկամտի մեծությունից (հաշվի առնելով եկա-

մուտների գնողունակությունը)‚ եկամտահարկի հաշվարկման մեխանիզմում 

ներառելով գնաճի մակարդակը  հաշվի առնող գործակից։ Վերոգրյալի կեն-

սագործման համար անհրաժեշտ կլինի  նաև կատարել համապատասխան 

օրենսդրական փոփոխություններ, ինչպես նաև ապահովել համակարգի գոր-

ծունեության նկատմամբ արդյունավետ պետական հսկողության սահմանում։                                            

Անդրադառնալով դրամավարկային քաղաքականությանը, պետք է նշել, որ 

համեմատած ֆիսկալ քաղաքականության հետ, այն ավելի ճկուն և արդյունա-

վետ է, պայմանավորված այն հանգամանքով, որ այս ոլորտում քաղաքական 

ազդեցություններն ավելի քիչ են, իսկ որոշումներն ընդունվում են ավելի 

արագ և օպերատիվ կերպով: Վերջինիս բացասական կողմերից կարելի է նշել 

այն, որ դրամավարկային քաղաքականության միջոցով առևտրային բանկերի 

կողմից վարկերի տրամադրման ծավալների և ըստ այդմ, տնտեսության մեջ 

փողի առաջարկի վրա ազդեցություն գործելու համար որոշակի ժամանակ է 

պահանջվում:  

Հայաստանի Հանրապետության կենտրոնական բանկի դրամավարկային 

քաղաքականության հիմնական նպատակը  տնտեսության մեջ գների կայու-

նության ապահովումն է1: Թերևս մեկուսացված փակ տնտեսության պայման-

ներում հնարավոր է, որ գնաճի թիրախավորումը արդյունավետ կերպով 

նպաստի տնտեսության աճին, սակայն, համաշխարհային տնտեսության 

                                                           
1 «ՀՀ Կենտրոնական բանկի մասին» ՀՀ օրենք//www.arlis.am 
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զարգացման ներկայիս պայմաններում, երբ ժամանակակից երկրների տնտե-

սությունները գործում են միջազգային ինտեգրման և տնտեսական գործըն-

թացների ընդլայնողականացման պայմաններնում, որպես ՀՀ ԿԲ գերակա 

նպատակ գնաճի զսպման սահմանումը այդքան էլ նպատակահարմար չէ:  

Ասվածն հիմնավորելու համար կարող ենք նշել, որ  Հայաստանն ունի բաց 

տնտեսություն և հանդիսանում է հիմնականում ապրանքներ ներկրող երկիր, 

ուստի  շատ ապրանքատեսակների գնաճն այստեղ կրում է «ներմուծվող» 

բնույթ՝ կապված արտասահմանյան շուկաներում այդ ապրանքատեսակների 

գների բարձրացման հետ: Բնականաբար, նման գնաճի զսպումը Կենտրոնա-

կան բանկի դրամավարկային գործիքակազմի միջոցով իրատեսական չի կա-

րող համարվել: Պետությունը, պարզապես, կարող է դրա ազդեցությունները 

մեղմել` խթանող ֆիսկալ քաղաքականության միջոցով, որը ենթադրում է 

ծախսերի ավելացում` եկամուտների ինդեքսավորման, դոտացիաների տրա-

մադրման և պետական  աջակցության այլ ծրագրերի իրականացման միջոցով: 

Վերը նշված խնդիրը կարող է արդյունավետ կերպով կարգավորվել միայն մի-

ջազգային տնտեսական սերտ համագործակցության շրջանակներում` մի-

ջազգային  տնտեսական կառույցների և երկրների կառավարությունների 

փոխհամաձայնեցված ծրագրերի շնորհիվ:  

Միաժամանակ, պետք է նշել, որ փողի արժեզրկումը կամ գնաճը ազգային 

տնտեսության վրա միայն բացասական ազդեցություններ չէ որ ունեն: Տնտե-

սական ժամանակակից բազմաթիվ հետազոտություններ վկայում են, որ գնա-

ճի ցածր տեմպերը կարող են բացասական ազդեցություն ունենալ տնտեսու-

թյան վրա, առավել ևս տնտեսական անկումից  դեպի տնտեսական վերելքի 

փուլ անցման ժամանակ:  

Հաշվի առնելով վերոգրյալը, կարծում ենք, որ ժամանակակից տնտեսա-

կան զարգացումների պարագայում, անհրաժեշտ է վերանայել Կենտրոնա-

կան բանկի հիմնական խնդիրները և առաջնությունը տալ ոչ թե գների կայու-

նությանը, այլ կայուն տնտեսական աճի ապահովմանը և տնտեսության իրա-

կան հատվածում ներդրումների խթանմանը: Մեծապես կարևորվում է նաև, 

որ այդ նպատակով վերանայվեն ԿԲ կողմից կիրառվող դրամավարկային քա-

ղաքականության ուղղությունները, գործիքները և մեթոդները, առանձնացվեն 

ազդեցության կոնկրետ ոլորտներ, սահմանվեն դրանց համար կոնկրետ նպա-

տակներ, ինչպես նաև այդ նպատակների իրագործման  քանակական և որա-

կական ցուցանիշներ: Համարժեք  գործիքակազմի ու համապատասխան 

ոլորտներում ցուցանիշների վերահսկողության ճկուն մեխանիզմների սահ-

մանման միջոցով հնարավոր կլինի ապահովել շուկայում ընթացող բոլոր գոր-

ծընթացների կայունությունը և փոխադարձ հավասարակշռվածությունը:  

Դրամավարկային քաղաքականության ևս մեկ հիմնախնդիր էլ կայանում է 

նրանում, որ առևտրային բանկերը տնտեսական աճի փուլում մեծացնում են 

փողի առաջարկը, բերելով դրամի  զգալի չափերով արժեզրկման, և  ընդհա-

կառակը, տնտեսական անկման փուլում, երբ տնտեսությունը փողի մեծ պա-

հանջարկ ունի, վերջիններս նվազեցնում և նույնիսկ դադարեցնում են վարկե-

րի տրամադրումը, դրանով էլ ավելի խորացնելով տնտեսական անկումը:  
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Նշված հիմնախնդիրը, կարծում ենք, կարող է լուծվել Կենտրոնական բանկի 

կողմից առևտրային բանկերի վարկային քաղաքականության նպատակային 

ուղղորդման միջոցով:  

Ներկայումս, խիստ կարևորվում է նաև բանկային տոկոսադրույքների 

տարբերակումն` ըստ տնտեսական ոլորտների: Ամենակարևոր քայլերից մե-

կը, կարծում ենք, տնտեսության իրական հատվածում ներդրումների խթա-

նումն է, ինչին կարելի է հասնել մատչելի տոկոսադրույքով վարկային ռեսուր-

սեր ապահովելով այդ ոլորտին: Կենտրոնական բանկը  նշված խնդիրը կարող 

է լուծել երկու եղանակով: Առաջին դեպքում, նա կարող է հանդես գալ  առևտ-

րային բանկերին տնտեսության իրական հատվածի ֆինանսավորմանն ուղղ-

ված սուբսիդավորված նպատակային վարկերի տրամադրմամբ, երկրորդ դեպ-

քում` Կենտրոնական բանկը այդ վարկերի տրամադրումը կարող է կազմա-

կերպել անձամբ՝ մրցութային կարգով ընտրելով տնտեսության առաջնահերթ 

ոլորտներին վերաբերվող լավագույն բիզնես-առաջարկները և կառավարության 

տրամադրած երաշխիքների հիման վրա վարկավորելով դրանք: Վերոհիշյալ 

միջոցառումների իրականացումը մեր հանրապետությունում մեծապես կն-

պաստի տնտեսության աշխուժացմանը, ներդրումների խթանմանը և լուրջ 

նախադրյալներ կստեղծի երկարատև կայուն տնտեսական աճի համար։  

Ճգնաժամերի բացասական ազդեցությունները մեղմելու և տնտեսական 

ցուցանիշներում դրական շարժընթաց ապահովելու համար՝ հակաճգնաժա-

մային ծրագրերն իրենց մեջ պետք է ներառեն ինչպես երկարաժամկետ ռազ-

մավարական, այնպես էլ միջնաժամկետ և կարճաժամկետ մարտավարական 

նպատակներ: Հակաճգնաժամային միջոցառումներն անհրաժեշտ է ձեռնար-

կել ինչպես կենտրոնացված՝ կառավարության մակարդակով, այնպես էլ հան-

րապետության առանձին տարածաշրջաններում՝ մարզերում և համայնքնե-

րում, խոշոր ձեռնարկություններում, որոնք բնականաբար պետք է համա-

հունչ լինեն կառավարության կողմից մշակած հակաճգնաժամային միջոցա-

ռումների ծրագրի հիմնական նպատակներին և սկզբունքներին:  

Անդրադառնալով տնտեսության հակաճգնաժամային քաղաքականության 

ոլորտում հնարավոր ռիսկերին, ապա դրանցից կարելի է առանձնացնել հետ-

ևյալները. 

1. Պետության տրամադրության տակ առկա ֆինանսական ռեսուրսների 

կտրուկ կրճատումը` պայմանավորված հարկային մուտքերի կտրուկ նվազ-

մամբ և սոցիալական ոլորտի  ու  ֆինանսական ծանր կացության մեջ գտնվող  

ձեռնարկությունների աջակցության ուղղությամբ աճող հատկացումներով։  

2. Սելեկտիվ  բնույթի հակաճգնաժամային միջոցառումների գերակշռու-

մը`  առանց այդ միջոցառումների նկատմամբ գործուն վերահսկողական մե-

խանիզմների սահմանման, ինչը նվազեցնում է վերջիններիս արդյունավե-

տությունը և ծնում կոռուպցիոն երևույթներ: Բացի այդ, նշված միջոցառումնե-

րի գերակշռումը կարող է   զգալի ֆինանսական ռեսուրսներ պահանջել, 

որոնք այլ հավասար պայմաններում կարող էին ուղղվել երկարաժամկետ 

տնտեսական աճ ապահովող ռազմավարական ոլորտների զարգացմանը։ 

3.  Պետության ֆինանսական ռեսուրսների սղության պայմաններում՝ 
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զարգացող և արդյունավետ գործող ոլորտների ֆինանսավորման կրճատումը, 

ինչը կարող է  հանգեցնել այդ ոլորտների արդյունավետության նվազման:  

4. Անարդյունավետ վարչարարության և իրականացված միջոցառումնե-

րի մասին ցածր հաշվետվողականության և  ոչ թափանցիկության հետ կապ-

ված ռիսկերը, որոնք  ազդում են հակաճգնաժամային միջոցառումների շա-

հադրդողական ներուժի վրա, զրկում իշխանություններին գործարար միջա-

վայրից և հասարակությունից հետադարձ տեղեկատվության ստացման 

հնարավորությունից, ինչը բնականաբար ազդում է հակաճգնաժամային մի-

ջոցառումների  արդյունավետության վրա:  

Վերոհիշյալ ռիսկերի չեզոքացման համար անհրաժեշտ է կատարելագոր-

ծել հակաճգնաժամային քաղաքականության  շրջանակում  իրականացվող  

միջոցառումների ընտրության և իրականացման մոտեցումները, ներդնել 

դրանց նկատմամբ վերահսկողական գործուն համակարգ, հստակ պահանջ-

ներ սահմանելով ֆինանսական օժանդակություն ստացող ընկերությունների 

նկատմամբ՝  վերջիններիս հաշվետվողականությունը և գործունեության  

հրապարակայնությունն ապահովելու համար։  

Ակնհայտ է, որ վերոհիշյալ ռիսկերի չեզոքացման և հակաճգնաժամային 

քաղաքականության արդյունավետության բարձրացման ուղղությամբ կար-

ևոր դերակատարում ունի հակաճգնաժամային միջոցառումների վարչարա-

րության կատարելագործումը։ Այդ ուղղությամբ կարծում ենք անհրաժեշտ է` 

 ձևավորել պետություն-գործարար միջավայր-հասարակություն եռա-

կողմ ակտիվ  համագործակցություն, 

 առավել հիմնավորված, հրապարակային և թափանցիկ դարձնել հա-

կաճգնաժամային միջոցառումների մշակման  և իրականացման գործընթաց-

ները,  

 մշակել հակաճգնաժամային միջոցառումների իրականացման հստակ 

մեխանիզմներ, այդ թվում՝ ֆինանսական աջակցության տրամադրման մասով: 

Այս գործընթացը պետք է իրականացվի գործարար միջավայրի և հասարա-

կության ներկայացուցիչների հետ տարվող ակտիվ երկխոսության միջոցով՝ 

հակաճգնաժամային ծրագրերի, հայեցակարգերի և նորմատիվ փաստաթղթե-

րի քննարկման արդյունքում: Ընդ որում, մեծապես կարևորվում է այդ միջո-

ցառումների և դրանց իրականացման գծով մշակվող ծրագրերի ու նորմատի-

վային ակտերի վերաբերյալ հրապարակային գնահատականների ստացումը 

գործարար միջավայրից:  

 Սահմանել հակաճգնաժամային միջոցառումների իրականացման հս-

տակ ժամանակացույցեր, միջանկյալ ու վերջնական չափելի ցուցանիշներ, 

որոնց ապահովումը  կարող է վերահսկվել գործարար միջավայրի և հասա-

րակության ներկայացուցիչների կողմից:  

Հակաճգնաժամային քաղաքականության արդյունավետության բարձրաց-

ման ուղղությամբ ոչ պակաս կարևոր խնդիր է հանդիսանում հակաճգնաժա-

մային միջոցառումների գնահատման համար տեղեկատվական բազայի ընտ-

րությունը:  Ինչպես ուսումնասիրությունները վկայում են, այս ոլորտում  հիմ-

նականում կիրառելի են պաշտոնապես հրապարակված վիճակագրական 
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տվյալները,  իրավական ակտերը, ԶԼՄ-ներով կառավարության ներկայացու-

ցիչների կողմից կատարված հայտարարությունները, կառավարության նիս-

տերի արձանագրությունները, պետական մարմինների պաշտոնատար ան-

ձանց ելույթները,  մամլո ասուլիսները, հրապարակային քննարկումները և 

այլն: Կառավարության հակաճգնաժամային միջոցառումների թափանցիկու-

թյունը կարող է ապահովվել մշտական գործող հարթակների միջոցով այդ մի-

ջոցառումների իրականացման վերաբերյալ  ամբողջական տեղեկատվության 

տրամադրմամբ: Վերջինս  կնպաստի կառավարության գործունեության 

նկատմամբ ազգաբնակչության և տնտեսվարողների վստահության ամ-

րապնդմանը, ինչն էլ, իր հերթին, դրական սպասումների մթնոլորտ կձևավո-

րի մեր հանրապետության տնտեսության մեջ:  
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