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Բան կային հա մա կար գը, հան դի
սա նա լով ֆի նան սա կան հա մա կար գի 
ա ռանց քային տար րե րից մե կը, կար ևոր 
դե րա կա տա րում ու նի ֆի նան սա կան 
մի ջոց նե րի վե րա բաշխ ման և ե րկ րի տն
տե սու թյան ի րա կան հատ վա ծի ֆի նան
սա վոր ման գոր ծում: Բա զում գիտ նա
կան ներ և տն տե սա գետ ներ փոր ձեր են 
կա տա րել` բա ցա հայ տելու ֆի նան սա կան 
հաս տա տու նու թյան վրա ազ դող հիմ
նա կան գոր ծոն նե րը և մշա կելու դրանց 
բա ցա սա կան ազ դե ցու թյու նը նվա զա
գույ նին հասց նե լուն միտ ված մի շարք 
ար դյու նա վետ մի ջո ցա ռում ներ: Մաս
նա գի տա կան գրա կա նու թյան մեջ բա
ցա կա յում է ֆի նան սա կան կա յու նու թյան 
սահ ման ման ու դրա գնա հատ ման ե ղա
նակ նե րի հա մընդ հա նուր ըն դու նե լի մո
տե ցումը: Բո լոր սահ մա նում նե րում այս 
կամ այն աս տի ճա նով ա ռանձ նաց վում 
են ֆի նան սա կան կա յու նու թյան չա փա
զանց կար ևոր բնու թա գի րը: Սահ մա
նում նե րի մեծ մա սին մի ա վո րում է այն 
գա ղա փա րը, որ բան կային հատ վա
ծի ֆի նան սա կան հաս տա տու նու թյու
նը պետք է պար տա դիր իր մեջ նե րա ռի 
ան խա փան և նոր մալ գոր ծու նե ու թյան 
պար տա վո րու թյու նը` ան կախ ար տա քին 
ցն ցում նե րից ա ռա ջա ցող բա ցա սա կան 
ազ դե ցու թյուն նե րից: 

Հան գու ցային բա ռեր և ար տա հայ
տու թյուն ներ. բան կային հա մա կարգ, 
ֆի նան սա կան կա յու թյուն, ար տա քին 
մի ջա վայր, ռիս կեր, բա ցա սա կան ցն
ցում ներ, հու սա լի ու թյուն, գոր ծոն ներ, 
ֆի նան սա կան ան կա յու նու թյան, սահ մա
նում ներ, ֆի նան սա կան հաս տա տու նու
թյուն, հա վա սա րակշռ ված վի ճակ: 

Ցան կա ցած պե տու թյան դրա մա վար
կային քա ղա քա կա նու թյան ռազ մա վա
րա կան նպա տակ նե րից մե կը մակ րոտն
տե սա կան և ֆի նան սա կան կա յու թյան 
ա պա հո վումն է՝ որ պես տն տե սա կան 
ա ճի կար ևոր նա խա պայ ման: Բ նա կա
նա բար, ցան կա ցած տն տե սա կան ցն
ցում ազ դում է բան կային հա մա կար գե
րի գոր ծու նե ու թյան վրա: Հարկ է նշել, 
որ բան կային հա մա կար գի կա յու նու թյու
նը ո րոշ վում է վեր ջի նիս բաղ կա ցու ցիչ 
տար րե րի հաս տա տու նու թյամբ և դրանց 
հա մա կարգ ված փո խազ դե ցու թյամբ: 
Ի րենց գոր ծու նե ու թյան յու րա հատ կու
թյու նից ել նե լով՝ բան կե րը են թա կա են 
հա վա նա կան մե ծա թիվ ռիս կե րի: Օրի
նակ՝ այն պի սին ե ն՝ ա ռա վել մեծ կախ
վա ծու թյու նը ա վանդ նե րից, պա սիվ նե րի 
հա մե մատ՝ ակ տիվ նե րի ա վե լի եր կա րա
ժամ կետ բնույ թը, ա վե լի ցածր ի րաց վե
լի ու թյու նը և այլն: Բան կե րի և դրանց 
հա ճա խորդ նե րի միջև ի նչ պես նաև բուն 
բան կե րի միջև, ծա գում են բարդ փոխ
հա րա բե րու թյուն ներ, փո խա դարձ կախ
վա ծու թյուն ներ, ին չի ար դյունք նում այն 
խն դիր նե րը, ո րոնք սկզբ նա կան փու լում 
կրում են տե ղային բնույթ, կա րող են 
տա րած վել ո ղջ բան կային հատ վա ծում 
և ան ցում կա տա րել ը նդ հա նուր առ մամբ 
տն տե սու թյան վրա: Բան կային հա մա
կար գում ար ձա նագր ված ճգ նա ժա մե րը 
հան գեց րել են ֆի նան սա կան խո շոր կո
րուստ նե րի, ներդ րու մային և ա ռևտ րա
կան ո լորտ նե րի վար կա վոր ման խա թա
րում նե րի՝ ին չի հաղ թա հար ման հա մար 
պե տու թյու նը վատ նել է հս կա յա կան մի
ջոց ներ: 

Բան կային հա մա կար գը կա րե լի է 

ՌԱ ՖԻԿ ՀԱ ՐՈՒԹՅՈՒՆՅԱՆ
ՀՀ ԳԱԱ Մ. Քո թա նյա նի ան վան տն տե սա գի տու թյան ի նս տի տու տի հայ ցորդ, 

«ՀԱՅԷ ԿՈ ՆՈՄ ԲԱՆԿ» ԲԲԸ–ի վար կե րի մո նի թո րին գի բաժ նի պետ

ԲԱՆ ԿԱՅԻՆ ՀԱ ՄԱ ԿԱՐ ԳԻ ՖԻ ՆԱՆ ՍԱ ԿԱՆ ԿԱ ՅՈՒ ՆՈՒ ԹՅԱՆ  
Է ՈՒ ԹՅՈՒ ՆԸ ԵՎ ՍԱՀ ՄԱՆ ՄԱՆ ՀԻՄ ՆԱ ԿԱՆ ՄՈ ՏԵ ՑՈՒՄ ՆԵ ՐԸ
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բնո րո շել որ պես օ րեսդ րու թյամբ սահ
ման ված և հս տակ կա նո նա կարգ ված 
յու րա հա տուկ մաս նա գի տաց ված կազ
մա կեր պու թյուն նե րի ամ բող ջու թյուն, 
ո րոնք գոր ծում են ֆի նան սա կան և 
դրա մա վար կային հա րա բե րու թյուն նե րի 
ո լոր տում և ու նեն բան կային գոր ծու նե
ու թյան ի րա կա նաց ման հա մար բա ցա
ռիկ ի րա վունք ներ: Վեր ջինս նե րա ռում 
է Կենտ րո նա կան բան կը, ա ռևտ րային 
բան կե րը և դրանց մաս նա ճյու ղերն ու 
ներ կա յացուց չու թյուն նե րը, ար տա սահ
մա նյան բան կե րի մաս նա ճյու ղե րը և 
ներ կա յա ցուց չու թյուն նե րը և վճա րա
հաշ վար կային ծա ռա յու թյուն ներ ի րա
կա նաց նող կազ մա կեր պու թյուն նե րը: 

Բան կային հա մա կար գը կա րե լի է 
սահ մա նել նաև որ պես դրա մա կան հա
րա բե րու թյուն նե րի զար գաց վա ծու թյամբ 
պայ մա նա վոր ված տար րե րի կա նո նա
կարգ ված հա մա կարգ, ո րոնք կապ ված 
են մի մյանց հետ գոր ծու նե ու թյան մի
աս նա կան նպա տա կով և ա պա հո վում 
են հս տակ կապ մի մյանց միջև, ինչ պես 
նաև ար տա քին մի ջա վայ րի հետ։ Բա ցի 
այդ, «բան կային հա մա կարգ» եզ րույ թը 
սահ մա նում է ոչ մի այն բան կե րի կազ
մը, քա նի որ ը ստ բո վան դա կու թյան՝ այն 
ա վե լի լայն ի մաստ ու նի և նե րա ռում է ՝

– ո րո շա կի տար րե րի ամ բող ջու թյու
նը.

– ո րո շա կի ամ բող ջա կա նու թյուն 
ստեղ ծող տար րե րի բա վա կա նա չա փու
թյու նը.

– տար րե րի փո խազ դե ցու թյուն նե րը1: 
Ներ կա յումս հա մաշ խար հային տն տե

սու թյան լճաց ման, ֆի նան սա կան գլո բա
լաց ման ա ճող տեմ պե րի և աշ խար հում 
ճգ նա ժա մային եր ևույթ նե րի հա ճա խա կի 
տեղ գտ նե լու պայ ման նե րում, ա ռա վել 
մեծ ու շադ րու թյուն է սկ սել հատ կաց վել 
ի նչ պես ը նդ հա նուր առ մամբ ֆի նան
սա կան հա մա կար գի, այն պես էլ դրա 

1  Բելառուսի բանկերը (2010 թվականի 
փետրվարի 24). մուտքի ռեժիմ՝ www.ibank.by/
bankovskaya–sistema–strany–sterzhen–ee–ekonomiki: 

ա ռան ձին բա ղադ րիչ նե րի ֆի նան սա
կան կա յու նու թյան հիմ նախն դիր նե րին: 
Բան կային հա մա կար գը, հան դի սա նա
լով ֆի նան սա կան հա մա կար գի ա ռանց
քային տար րե րից մեկը, ի նչ պես ար դեն 
նշ վեց, կար ևոր դե րա կա տա րում ու նի 
ֆի նան սա կան մի ջոց նե րի վե րա բաշխ
ման և ե րկ րի տն տե սու թյան ի րա կան 
հատ վա ծի ֆի նան սա վոր ման գոր ծում: 
Այդ ի սկ պատ ճա ռով բան կե րի ֆի նան
սա կան վի ճա կը, դրանց կա յու նու թյու նը 
և հու սա լի ու թյու նը չա փա զանց կար ևոր 
դե րա կա տա րում ու նեն տն տե սու թյան 
լա վա գույն կեր պով գոր ծե լու հա մար: 
Բա զում գիտ նա կան ներ և տն տե սա
գետ ներ փոր ձեր են կա տա րել բա ցա հայ
տելու ֆի նան սա կան հաս տա տու նու թյան 
վրա ազ դող հիմ նա կան գոր ծոն նե րը և 
մշա կելու դրանց բա ցա սա կան ազ դե
ցու թյու նը նվա զա գույ նին հասց նե լուն 
միտ ված մի շարք ար դյու նա վետ մի ջո
ցա ռում ներ, սա կայն ան հրա ժեշտ է նշել, 
որ չնա յած տվյալ թե մայի նկատ մամբ 
ա ճող հե տաքրք րու թյա նը՝ մաս նա գի տա
կան գրա կա նու թյան մեջ բա ցա կա յում է 
ֆի նան սա կան կա յու նու թյան սահ ման
ման ու դրա գնա հատ ման ե ղա նակ նե րի 
հա մընդ հա նուր ըն դու նե լի մո տե ցում: 

Արևմ տյան ե րկր նե րի հե տա զո տող
նե րի տն տե սա գի տա կան հե տա զո տու
թյուն նե րում առ կա են ֆի նան սա կան 
կա յու նու թյան մի շարք սահ մա նում ներ, 
ո րոնց վեր լու ծու թյան ար դյուն քում կա
րե լի է ա ռանձ նաց նել դրա վե րա բե րյալ 
տա րաբ նույթ մո տե ցում ներ: Մի շարք 
մաս նա գետ ներ ֆի նան սա կան կա յու նու
թյու նը սահ մա նե լիս ել նում են հա կա ռակ 
տե սա կե տից, այն է՝ վե րագ րե լով վեր
ջի նիս այն ա մե նը, ին չը չի վե րա բե րում 
ֆի նան սա կան ան կա յու նու թյուն հաս կա
ցու թյա նը։ « … Ֆի նան սա կան կա յու նու
թյու նը սահ ման վում է որ պես ֆի նան սա
կան ան կա յու նու թյան բա ցա կա յու թյուն… 
ի րա վի ճակ, ո րի դեպ քում տն տե սա կան 
բա րե կե ցու թյու նը թու լա նում է ֆի նան
սա կան ակ տիվ նե րի գնային տա տա
նում նե րից, կամ ֆի նան սա կան ի նս տի
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տուտ նե րը չեն կա րող կա տա րել ի րենց 
պայ մա նագ րային պար տա վո րու թյուն
նե րը...»1 կամ «… ֆի նան սա կան ան կա
յու նու թյու նը հա մա պա տաս խա նում է 
այն պի սի ի րա վի ճակ նե րի (պայ ման նե րի) 
շար քին, ո րոն ցում ֆի նան սա կան շու կա
նե րը ազ դում կամ ազ դե ցու թյան սպառ
նա լիք ներ են ստեղ ծում տն տե սա կան 
բա րե կե ցու թյան վրա»2: 

Կար ծում ե նք, որ ֆի նան սա կան ան
կա յու նու թյան եզ րույթ նե րի մի ջո ցով 
ֆի նան սա կան կա յու նու թյան վե րո շա
րադ րյալ սահ մա նում նե րը բա վա կա նին 
ա նո րոշ են և չեն ար տա ցո լում այդ կա
ր ևոր եզ րույ թի բուն է ու թյու նը: Գնային 
գոր ծոն նե րից բա ցի` ֆի նան սա կան շու
կա նե րում գո յու թյուն ու նեն նաև բա զում 
այլ գոր ծոն ներ, ո րոնք ազ դե ցու թյուն են 
գոր ծում ֆի նան սա կան հա մա կար գի կա
յու նու թյան վրա: Բա ցի այդ՝ գո յու թյուն 
չու նի նաև մի ան շա նակ և մի աս նա կան 
կար ծիք, առ այն, թե ի ՞նչ է ֆի նան սա կան 
ան կա յու նու թյու նը, այդ ի սկ պատ ճա ռով 
էլ ֆի նան սա կան կա յու նու թյան սահ
ման ման տվյալ մո տե ցումն ու ղեկց վում 
է ո րո շա կի բար դու թյուն նե րով: 

Մի ջազ գային ար ժու թային հիմ նադ
րա մի կող մից ֆի ա նան սա կան կա յու նու
թյան վե րա բե րյալ տր վում է հետ ևյալ 
սահ մա նու մը. «ֆի նան սա կան հա մա
կար գը, ան կախ վեր ջի նիս չա փից կամ 
կա ռուց ված քային բար դու թյու նից, կա
յուն է, ե րբ այն ու նակ է մե ծաց նել տն
տե սա կան բա րե կե ցու թյու նը և հա մա
հար թեց նել ցան կա ցած տա տա նում ներ, 
ո րոնք կա րող են տե ղի ու նե նալ հնա րա
վոր բա ցա սա կան ցն ցում նե րի ար դյուն
քում»3: 

Գեր մա նա կան դաշ նային բան կի կող

1  Crockett, A. Why is Financial Stability a Goal of 
Public Policy?, in Maintaining Financial Stability in a 
Global Economy, Symposium Proceedings, Federal 
Reserve Bank of Kansas City, August 1999, pp. 55–96.

2  Chant, J. Financial Stability as a Policy Goal, in 
Essays on Financial Stability// Technical Report No. 95, 
Bank of Canada. – 2003.

3  International Monetary Fund. The Financial 
stability report 2009. URL: http: //www.imf.org

մից ֆի նան սա կան կա յու նու թյու նը դի
տարկ վում է որ պես «նույ նիսկ սթրե սային 
ի րա վի ճակ նե րում և կա ռուց ված քային 
փո փո խու թյուն նե րի ժա մա նա կա հատ
ված նե րում ֆի նան սա կան հա մա կար գի 
կող մից իր մակ րոտն տե սա կան գոր ծա
ռույթ նե րի բնա կա նոն կա տար ման ու
նա կու թյու նը` նե րա ռյալ ֆի նան սա կան 
ռե սուրս նե րի և ռիս կե րի ար դյու նա վետ 
վե րա բաշ խու մը, ի նչ պես նաև վճա րում
նե րի և հաշ վարկ նե րի կա տա րու մը»4: 

Իր հեր թին, Գ.Շի նա սին, ո րը տվյալ 
ո ւղ ղու թյամբ ան ցկաց րել է բա վա կա
նա չափ մե ծա թիվ հե տա զո տու թյուն
ներ, կար ծում էր, որ ֆի նան սա կան կա
յու նու թյու նը տեղ ու նի ֆի նան սա կան 
հա մա կար գի կող մից ե րեք հիմ նա կան 
գոր ծա ռույթ նե րի հա մա ժա մա նա կյա 
կա տար ման ու նա կու թյան պայ մա նով: 
«Ա ռա ջին հեր թին՝ ֆի նան սա կան հա
մա կարգն ար դյու նա վետ և ան դա դար 
նպաս տում է տն տե սու թյան մեջ խնայո
ղու թյուն ներ ու նե ցող նե րից դե պի ներդ
րող նե րը ռե սուրս նե րի միջ ժա մա նա
կային վե րա բաշխ մա նը և ը նդ հա նուր 
առ մամբ տն տե սա կան ռե սուրս նե րի 
բաշխ մա նը: Ե րկ րոր դը` հե ռան կա րային 
ֆի նան սա կան ռիս կե րը սահ ման վում և 
գնա հատ վում են ըն դու նե լի ստույ գու
թյամբ, ի նչ պես նաև դրանք հա րա բե րա
կա նո րեն լավ են կա ռա վար վում: Եր րոր
դը` ֆի նան սա կան հա մա կար գը գտն վում 
է այն պի սի ի րա վի ճա կում, որ այն ա ռանց 
լար վա ծու թյան, ե թե ոչ ան դա դար, կա
րող է կլա նել ֆի նան սա կան և տն տե սա
կան ան սպա սե լի ի րա դար ձու թյուն նե րը 
և ցն ցում նե րը»5: 

Ի նչ պես տես նում ե նք, վե րոն շյալ բո
լոր սահ մա նում նե րում այս կամ այն աս
տի ճա նով ա ռանձ նաց վում են ֆի նան սա
կան կա յու նու թյան չա փա զանց կար ևոր 
բնու թա գի րը` ի նչ պես ը նդ հա նուր առ

4 Գերմանական ֆեդերատիվ բանկ [Էլեկտրո նա-
յին ռեսուրս]. Մուտքի ռեժիմ` http: //www.bundesbank.
de/finanzsystemstabilitaet/fs.en.php: 

5  Schinasi, G. Defining Financial Stability// IMF 
Working Paper No. WP/04/187, October 2004.
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մամբ ֆի նան սա կան հա մա կար գի վրա, 
այն պես էլ դրա ա ռան ձին տար րե րի վրա 
բա ցա սա կան ազ դե ցու թյուն գոր ծող 
տա րա տե սակ ցն ցում նե րին դի մա կա յու
մը և դրանց հար թու մը: Հե ղի նակ ներն 
ը նդ գծում են ֆի նան սա կան հա մա կար գի 
կող մից իր հիմ նա կան գոր ծա ռույթ նե րի 
ան խա փան կա տար ման կար ևո րու թյու
նը` չնա յած ար տա քին տա տա նում նե րին, 
քա նի որ դա ան հրա ժեշտ է ամ բողջ տն
տե սու թյան կա յու նու թյան պահ պան ման 
և ճգ նա ժա մային սցե նար նե րի զար գաց
ման կան խար գել ման հա մար: 

Եվ րո պա կան Կենտ րո նա կան բան
կի սահ մա նու մը նույն պես ու նի նմա նու
թյուն ներ վե րոն շյալ եզ րույթ նե րի հետ. 
ֆի նան սա կան կա յու նու թյու նը մի վի
ճակ է, ո րում ֆի նան սա կան հա մա կար
գը հարկ ե ղած կեր պով կա տա րում է իր 
հիմ նա րար խն դիր նե րը և պատ րաստ
վում է հե տա գա յում շա րու նա կել իր 
գոր ծու նե ու թյու նը: Այս պի սով՝ Եվ րո պա
կան Կենտ րո նա կան բան կը հիմ նա կան 
խն դիր նե րի շար քում տա րան ջա տում է 
ֆի նան սա կան ռե սուրս նե րի բաշխ ման, 
ֆի նան սա կան ռիս կե րի բա ցա հայտ ման 
և կա ռա վար ման ար դյու նա վե տու թյու նը, 
ի նչ պես նաև` ար տա քին բա ցա սա կան 
ար դյունք նե րի կլա նու մը1: 

Ի նչ պես վեր ևում նշ վեց, ա րևմ տյան 
հրա պա րա կում նե րում բան կային հա
մա կար գի հաս տա տու նու թյուն հաս
կա ցու թյան հետ կապ ված հար ցե րը և 
խն դիր նե րը դի տարկ վում են ֆի նան
սա կան կա յու նու թյան ո լոր տի հե տա զո
տու թյուն նե րի հա մա տեքս տում: Ի հար կե, 
պետք է փաս տել, որ ֆի նան սա կան կա
յու նու թյան հաս կա ցու թյու նը բա վա կան 
ըն դար ձակ է, քան ա ռան ձին վերց ված 
բան կային հատ վա ծի կա յու նու թյու նը, 
սա կայն, որ պես կա նոն, բո լոր ե րկր նե
րում ֆի նան սա կան կա յու նու թյան ա պա
հով ման մեջ ա ռանց քային դե րա կա տա
րում ու նեն հենց ա ռևտ րային բան կե րը: 

1  Zapodeanu, D., Cociuba M. (2010). Financial 
soundness indicators.// Economics – 10(3). – 2010.

Բան կային հա մա կար գի ֆի նան սա կան 
հաս տա տու նու թյան ու սում նա սի րու թյու
նը, կար ծում ե նք, կար ևոր դե րա կա տա
րում ու նի ը նդ հա նուր ֆի նան սա կան կա
յու նու թյան վեր լու ծու թյան մեջ, քա նի որ 
այն ա ռանց քային դիրք է զբա ղեց նում 
ֆի նան սա կան հատ վա ծում` ֆի նան սա
կան պարտ քային գոր ծիք նե րի տար բեր 
տե սակ նե րի թո ղարկ ման և ֆի նան սա
կան ներդր ման տար բեր տե սակ նե րի 
հա մե մատ, ո րոն ցով զբաղ վում են ֆի
նան սա կան հա մա կար գի մյուս տար
րե րը (ֆի նան սա կան շու կա ներ և ի նս
տի տուտ ներ): Բան կային հա մա կարգն, 
ի նչ պես ար դեն նշ վեց, տն տե սու թյան 
մեջ հիմ նա կան ֆի նան սա կան միջ նորդն 
է և ա ռանց դրա ար դյու նա վետ և կա յուն 
գոր ծու նե ու թյան ան հնա րին է տն տե սու
թյան ա ռա ջըն թաց զար գա ցու մը: Այդ ի սկ 
պատ ճա ռով ֆի նան սա կան կա յու նու
թյան վե րոն շյալ սահ մա նում նե րը սկզ
բուն քո րեն կա րե լի է դի տար կել որ պես 
բան կային հա մա կար գի ֆի նան սա կան 
կա յու նու թյան սահ մա նում ներ: 

Ա նհ րա ժեշտ է նաև ու շադ րու թյու նը 
սևե ռել այն փաս տին, որ բան կային հա
մա կար գի ֆի նան սա կան կա յու նու թյան 
և հաս տա տու նու թյան ու սում նա սի րու
թյուն նե րը սկիզբ են ա ռել ոչ այդ քան 
վաղ ան ցյա լում, ո ւս տի ներ կա յումս գո
յու թյուն ու նե ցող եզ րույ թա բա նու թյու նը 
բո լո րի կող մից ըն դու նե լի և հս տակ չէ 
և դրա վե րա բե րյալ մի ան շա նակ սահ
մա նում ներ դեռևս մշակ ված և հաս
տատ ված չեն: Հարկ է նշել, որ գո յու
թյուն ու նեն ո րոշ տա րա ձայ նու թյուն ներ` 
կապ ված այն հար ցի հետ, թե ա րդյոք 
«ֆի նան սա կան կա յու նու թյուն» և «ֆի
նան սա կան հաս տա տու նու թյուն» եզ
րույթ նե րը նույ նա կա՞ն են: Վեր լու ծե լով 
ար տա սահ մա նյան աղ բյուր նե րը՝ կհայտ
նա բե րենք, որ հաս տա տու նու թյու նը և 
կա յու նու թյու նը նշ վում են ան գլե րեն 
մեկ բա ռով` «stability» (կա յու նու թյուն, 
հաս տա տու նու թյուն): Այ սինքն` տվյալ 
հաս կա ցու թյուն նե րի տա րան ջա տումն 
ար տա սահ մա նյան գրա կա նու թյան մեջ 



152

բա ցա կա յում է: 
Ին չը վե րա բե րում է հետ խորհր դային 

տն տե սա գի տա կան հե տա զո տու թյուն
նե րին, ա պա այս տեղ բա ցա կա յում է 
մի աս նա կան կար ծիք ֆի ան սա կան կա
յու նու թյան վե րա բե րյալ: Մաս նա վո րա
պես, ռուս հե տա զո տող ներ Օ.Ի.Լավ րու
շի նը և Գ.Գ.Ֆե տի սո վը այն տե սա կետն 
են հայտ նում, որ «հաս տա տու նու թյուն» 
հաս կա ցու թյունն ա վե լի հա մա լիր և 
կար ևոր է հա մար վում. «… հաս տա տու
նու թյու նը հիմն վում է կա յու նու թյան` 
ներ քին և ար տա քին ազ դե ցու թյա նը դի
մա կայե լու ու նա կու թյան վրա… գոր ծըն
թա ցը կա րող է հաս տա տուն լի նել մի այն 
այն ժա մա նակ, ե րբ կա կա յու նու թյուն»1: 

Մեկ այլ ռուս հե տա զո տող` Ի. Վ. Լա
րի ո նո վան հակ ված է այլ դիր քո րոշ ման։ 
Ը ստ վեր ջի նիս` «բան կային հա մա կար
գի դեպ քում ա վե լի կի րա ռե լի է «կա յու
նու թյուն» եզ րույ թը, սա կայն դրա հետ 
մեկ տեղ նա հա վե լում է, որ բան կային 
հա մա կար գի կա յու նու թյու նը հնա րա վոր 
է մի այն այն դեպ քում, ե րբ դրա բո լոր 
տար րե րը գտն վում են հաս տա տուն վի
ճա կում2: 

Անհ րա ժեշտ ե նք հա մա րում նաև ադ
րա դառ նալ «կա յու նու թյուն» և «հաս
տա տու նու թյուն» եզ րույթ նե րի հա
րա բե րակ ցու թյան վե րա բե րյալ Պ. Վ. 
Կալ լաու րի տե սա կե տին: Ը ստ վեր ջի նիս՝ 
«ֆի նան սա կան կա յու նու թյունն» ա վե
լի ըն դար ձակ հաս կա ցու թյուն է, քան 
«ֆի նան սա կան հաս տա տու նու թյու նը»: 
Այդ կա պակ ցու թյամբ վեր ջինս նշում է 
հետ ևյա լը. «ֆի նան սա կան կա յու նու
թյունն են թադ րում է ֆի նան սա կան հա
մա կար գի հա վա սա րակշ ռու թյուն, ի սկ 
ֆի նան սա կան հաս տա տու նու թյու նը` 
մի այն հա վա սա րակշ ռու թյան ձգ տումն 

1  Лаврушин, О.И., Фетисов, Г.Г. Устойчивость 
прежде всего. //Национальный банковский журнал. – 
2005. – № 1. С. 56—60.

2  Ларионова, И.В. Стабильность банковской 
системы в условиях переходной экономики: дис. д–
ра экон. наук: 08.00.10 /И.В. Ларионова. — Москва, 
2001. — 415 с.

է, ի սկ դրան հաս նե լը հնա րա վոր է մի
այն տն տե սու թյան մեջ բա ցա սա կան ցն
ցում նե րի բա ցա կայու թյան դեպ քում»3: 
Այս պի սով՝ ակ նա ռու է ֆի նա սա կան կա
յու նու թյան և հաս տա տու նու թյան վե րա
բե րյալ տն տե սա գետ նե րի շր ջա նում հա
կա սա կան կար ծիք նե րի առ կա յու թյու նը 
և դեռևս նշ ված հար ցի շուրջ մի աս նա
կան մո տեց ման բա ցա կա յու թյու նը: Կար
ծում ե նք, որ հե տա գա վեր լու ծու թյան և 
տվյալ եզ րույթ նե րի կի րա ռու թյան դեպ
քում խառ նաշ փո թից խու սա փե լու և 
կոնկ րե տաց ման նպա տակ նե րից ել նե
լով, լա վա գույն տար բե րակ է ֆի նան
սա կան կա յու նու թյուն և ֆի նան սա կան 
հաս տա տու նու թյուն հաս կա ցու թյուն նե
րի նույ նա կա նա ցու մը, այ սինքն` ա րևմ
տյան եզ րույ թա բա նու թյան տե սա կե տի 
ըն դու նու մը: 

Ռու սա կան հրա պա րա կում նե րում 
բան կային հա մա կար գի ֆի նան սա կան 
հաս տա տու նու թյու նը նույն պես բա վա
կա նա չափ ու սում նա սիր ված չէ, սա կայն 
վեր ջին ժա մա նակ նե րում` աշ խար հում 
ճգ նա ժա մե րի ա ռա ջաց ման ռիս կե րի 
ա ճի, տն տե սու թյան գլո բա լաց ման և 
բան կային հատ վա ծի վրա ցն ցում նե րի 
ազ դե ցու թյան պայ ման նե րում, սկս վեց 
ա վե լի շատ ու շադ րու թյուն դարձ վել 
տվյալ թե մա տի կային: Չնա յած ֆի նան
սա կան կա յու նու թյուն եզ րույ թի բա վա
կան ակ տիվ կի րա ռու թյա նը` դրա հս տակ 
սահ մա նու մը տր վում է չա փա զանց հազ
վա դեպ: Ս. Մ. Ի լյա սո վի աշ խա տան քում, 
ո րը նվիր ված է բան կային հա մա կար գի 
հաս տա տու նու թյան ու սում նա սի րու թյա
նը, տր վում է հետ ևյալ սահ մա նու մը` ո րո
շա կի հա րա չա փի հաս տա տու նու թյան 
մի ջո ցով. «տն տե սա կան հա մա կար գը 
(այդ թվում` նաև բան կային) գոր ծում է 
հաս տա տուն` ը ստ ո րո շա կի հա րա չա փի, 
ե թե տվյալ հա րա չա փի շե ղու մը չի գե
րա զան ցում թույ լատ րե լի մե ծու թյու նը, 

3  Каллаур, П.В. Концепт “финансовая 
стабильность” //Белорусский экономический журнал. 
– 2007. – № 1. – С. 25—37.



153

ի սկ խո չըն դոտ նե րը կա րող են ո րո շա կի 
սահ ման նե րում փոխ հա տուց վել»: Բա ցի 
այդ` հաս տա տու նու թյունն ը նդ հա նուր 
առ մամբ հե ղի նա կը դի տար կում է որ պես 
բազ մա թիվ հա րա չա փե րի լա վա գույն 
ար ժեք նե րի հա րակ ցու թյու նը. հաս տա
տու նու թյան ո լոր տը, ո րից շե ղու մը նշա
նա կում է հա մա կար գի կող մից ան ցում 
ան կա յուն վի ճա կի1: 

Գ. Գ. Ֆե տի սո վի կար ծի քով՝ «բան
կային հա մա կար գի հաս տա տու նու թյան 
տակ են թադր վում է դրան հա տուկ գոր
ծա ռույթ նե րի և տն տե սու թյան մեջ հա
սա րա կու թյան կող մից պա հանջ ված 
մա կար դա կով պա հանջ մունք նե րի բա
վա րար ման վեր ջի նիս ու նա կու թյու նը` 
ան կախ դրանց ի րա գործ մա նը խո չըն
դո տող ար տա քին և ներ քին ու ժե րի ազ
դե ցու թյու նից»2: Վե րոն շյալ եր կու սահ
մա նում նե րում կա րե լի է ա ռանձ նաց նել 
ը նդ հան րա կան մի գա ղա փար, այն է` 
ար տա քին ա պա կա յու նաց նող գոր ծոն
նե րի ճնշ ման և ազ դե ցու թյան պայ ման
նե րում բան կային հա մա կար գի գոր
ծու նե ու թյան հիմ նա կան հա րա չա փե րի 
ա պա հով ման ու նա կու թյունն ու ան հրա
ժեշ տու թյու նը: 

Հարկ է նշել, որ նմա նա տիպ սահ մա
նում ներ կա յաց վում է Օ. Ի Լավ րու շի նի 
աշ խա տու թյու նում, որ տեղ բան կային 
հա մա կար գի հաս տա տու նու թյու նը դի
տարկ վում է որ պես «հա մա լիր, դրա
կան ի րա վի ճակ, ո րը բնու թագր վում է 
տն տե սու թյան ոչ ֆի նան սա կան հատ
վա ծի շա հե րի հետ փո խազ դե ցու թյան 
մեջ ներ քին և ար տա քին գոր ծոն նե րի 
ա պա կա յու նաց նող ազ դե ցու թյա նը դի
մա կայե լու ու նա կու թյամբ, ը նդ հա նուր 
առ մամբ հատ վա ծի և դրա ա ռան ձին 
կա ռուց ված քային բաղ կա ցու ցիչ նե րի 

1  Ильясов С..М. Устойчивость банковской 
системы: механизмы управления, региональные 
особенности — М.: ЮНИТИ–ДАНА, 2001.

2  Фетисов Г.Г. Устойчивость банковской системы 
— Автореферат диссертации на соискание уч.степ. 
д.э.н. (տ.գ.դ. գիտական աստիճանի հայցման համար 
ատենախոսության սեղմագիր) — Москва. – 2003.

գոր ծու նե ու թյան քա նա կա կան և ո րա
կա կան հա րա չա փե րի զար գաց մամբ»3: 

Բան կային հա մա կար գի հաս տա տու
նու թյու նը վեր ջի նիս զար գաց ման հատ
կա նիշն է, ո րը հա մա կար գին թույլ է 
տա լիս կա տա րել տն տե սու թյան մեջ իր 
գոր ծա ռույթ նե րը և դե րա կա տա րու մը` 
ան կախ ներ քին և ար տա քին գոր ծոն նե
րի խա թա րիչ ազ դե ցու թյուն նե րի բնույ
թից և տե սա կից, այդ թվում` սե փա կան 
կա ռուց ված քի ո րա կա կան փո փո խու
թյան հի ման վրա: 

Կա րե լի է ա սել, որ ե րկ րի բան
կային հա մա կար գը հաս տա տուն է, ե թե 
գտնվում է հա վա սա րակշ ռու թյան վի
ճա կում, և չա փա զանց կար ևոր է հաս նել 
այդ հա վա սա րակշ ռու թյա նը: Հա կա ռակ 
դեպ քում, ե թե այդ հա մա կար գը չի գտն
վում հա վա սա րակշ ռու թյան մեջ, ա պա 
վեր ջինս հաս տա տուն ան վա նե լը բա վա
կան վի ճա հա րույց է, քան ի որ դա նշա
նա կում է, որ ար տա քին և ներ քին ար
տա քին գոր ծոն ներն, այ նո ւա մե նայ նիվ, 
կա րո ղա ցել են բա ցա սա կա նո րեն ազ դել 
այդ հա մա կար գի վրա և այն դուրս բե րել 
բնա կա նոն վի ճա կից: 

Այս տեղ ևս հարց է ծա գում, թե ի նչ
պի սի՞ հա վա սա րակշ ռու թյուն պետք է 
տեղ գտ նի բան կային հատ վա ծում` ան
շա՞րժ, թե՞ հա րա շար ժային: Գ.Գ.Ֆե տի
սո վի սահ ման ման մեջ, ը ստ է ու թյան, 
գե րիշ խում է ան շարժ հա վա սա րակշ
ռու թյան մո տե ցու մը, ո րում ա ռաջ նա
հերթ կար ևո րու թյուն է ներ կա յաց վում 
ժա մա նա կի ըն թաց քում հա վա սա րակ շիռ 
դրու թյան ան փո փո խու թյու նը: Բան կե րի 
հաս տա տու նու թյան և դրանց հա վա
սա րակշ ռու թյան տե սան կյու նից ա վե
լի բազ մա թիվ են բուն հա րա շար ժային 
մո տեց ման կողմ նա կից նե րը: Այս պա
րա գա յում կար ծում ե նք, որ տվյալ դիր
քո րո շումն ա վե լի ի րա տե սա կան է, քա
նի որ ժա մա նա կի ըն թաց քում շատ բան 

3  Лаврушин, О.И., Фетисов, Г.Г. Устойчивость 
прежде всего. //Национальный банковский журнал. – 
2005. – № 1. С. 56—60.
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կա րող է փո փոխ վել, այդ թվում` նաև 
բան կային հա մա կար գի գոր ծու նե ու
թյու նը, ար տա քին ու ժե րի ազ դե ցու թյան 
բնույ թը և ազ դե ցու թյան աս տի ճա նը: 
Այս հա մա տեքս տում հա մա կար գը հաս
տա տուն է, ե թե այն կա րող է ի նք նու
րույն կամ ոչ է ա կան օ ժան դա կու թյամբ 
հար մար վել և հաս նել հա վա սա րակշ
ռու թյան նոր՝ ա վե լի բարձր մա կար դա
կի՝ կա տա րե լա գոր ծե լով ո րա կա կան և 
քա նա կա կան այն հա րա չա փե րը, ո րոնք 
պա տա սա խա տու են հաս տա տու նու թյան 
ա պա հով ման հա մար: Այս պի սով՝ հա րա
շար ժային հա վա սա րակշ ռու թյա նը հաս
նե լը ֆի նան սա կան հաս տա տու նու թյան 
սահ ման ման հա մար ան հրա ժեշտ գոր
ծոն նե րից մեկն է: 

Հարկ է նշել, որ բան կային հա մա
կար գը, ի նչ պես և ո ղջ ֆի նան սա կան 
հա մա կար գը՝ ըն դա նուր առ մամբ, նույն
պես ի րեն ցից ներ կա յաց նում են փոխ կա
պակց ված տար րե րի և բա ղադ րիչ նե րի 
բարդ հա մա կարգ, ո րոն ցից յու րա քան
չյու րի վի ճա կը և նրանց միջև փոխ կա
պակ ցու թյան ամ րու թյու նը ո րո շում են 
տվյալ հա մա կար գի կա յու նու թյու նը և 
բազ մա պի սի ցն ցում նե րի հան դեպ հաս
տա տու նու թյու նը: Բան կային հա մա
կար գի հաս տա տու նու թյան բնո րոշ ման 
հա մար պետք է ու շադ րու թյուն դարձ
նել ժա մա նա կի ըն թաց քում դրա նում 
կա ռուց ված քային փո փո խու թյուն նե
րի ա ռա ջաց ման հա վա նա կա նու թյա
նը և նոր պայ ման նե րում կամ նոր փո
փո խու թյուն նե րը վե րաց նե լու, կամ իր 
զար գաց ման նոր մա կար դա կին ան ցնե
լու, նոր հա վա սա րակշռ ված վի ճա կին 
հաս նե լու նրա ու նա կու թյու նը: Այդ ի սկ 
պատ ճա ռով բան կային հա մա կար գը, 
ի նչ պես և ցան կա ցած այլ հա մա կարգ, 
պետք է օ ժտ ված լի նի ի նք նա կազ մա
վոր ման հատ կա նի շով: Բան կային հա
մա կար գում տվյալ ո րա կի առ կա յու թյան 
կամ բա ցա կա յու թյան մեջ հա մոզ վե լու 
նպա տա կով դի տար կենք հա մա կար գի 
ի նք նա կազ մա վոր ման հա մար բա վա
րար մի շարք նա խադ րյալ ներ: Ա ռա ջին 

հեր թին՝ այդ հա մա կար գը պետք է լի
նի բաց, այ սինքն` են թադր վում է տն տե
սա կան հա մա կար գի այլ տար րե րի հետ 
վեր ջի նիս փո խա դարձ կապ: Բան կերն 
ակ տիվ փո խազ դում են ֆի նան սա կան 
և ոչ ֆի նան սա կան հատ վա ծի բազ մա
թիվ ի նս տի տուտ նե րի հետ, մաս նակ ցում 
են ֆի նան սա կան ռե սուրս նե րի վե րա
բաշխ մա նը: Հետ ևա բար, բան կային հա
մա կար գը բաց հա մա կարգ է: 

Ե րկ րորդ նա խադ րյա լն ա յ ն է, որ 
բան կային հա մա կար գում բո լոր գոր ծըն
թաց նե րը պետք է ան ցնեն հա մա ձայ նեց
ված ըն թա ցա կար գով: Որ պես բան կային 
հա մա կար գում նմա նա տիպ գոր ծըն թա
ցի օ րի նակ կա րե լի է բե րել ա ռևտ րային 
բան կե րի գոր ծու նե ու թյան մեջ այն պի սի 
փո փո խու թյուն նե րը, ո րոնք ի հայտ են 
ե կել կենտ րո նա կան բան կի պա հան
ջով, բան կե րի մաս նա ճյու ղային ցան ցե
րի զար գա ցու մը, միջ բան կային ո ւղ ղա կի 
հա րա բե րու թյուն նե րը: 

Եր րոր դը` հա վա սա րակշ ռու թյու նից 
խախ տում նե րը կա րող են գե րա զան ցել 
կրի տի կա կան ար ժեք նե րը: Տվյալ հատ
կա նիշն ար տա հայտ վում է, որ պես կա
նոն, տն տե սու թյան մեջ ճգ նա ժա մային 
ի րա վի ճակ նե րի ա ռա ջաց ման ժա մա նա
կա հատ ված նե րում, ե րբ բան կային հատ
վա ծի ո րա կը և վի ճա կը բնու թագ րող 
ցու ցա նիշ նե րը շեղ վում են թույ լատ րե լի 
նոր մայից դե պի վատ թա րաց ման կող մը: 

Չոր րոր դը` գոր ծըն թաց նե րը դի
տարկ վում են հա րա չա փե րի այն պի սի 
ը նդ գրկ մամբ, ե րբ վեր ջին նե րիս նկա
րագ րու թյան հա մար ան հրա ժեշտ են 
մա թե մա տի կա կան ոչ գծային մե թոդ ներ: 
Նկա տի ու նե նա լով, որ բան կային հա մա
կարգն ու նի բարդ և ոչ մի ան շա նակ կա
ռուց վածք, ո րն ու ղեկց վում է ար տա քին 
ու ժե րի կող մից ազ դե ցու թյան ան կա
յու նու թյամբ, ո րոնք գրե թե հնա րա վոր 
չէ վեր լու ծել գծային մե թոդ նե րի հի ման 
վրա, ա պա այն լի ո վին հա մա պա տաս
խա նում է տվյալ պայ մա նին: 

Այս պի սով՝ դի տար կում նե րը ցույց 
տվե ցին, որ բան կային հա մա կարգն 
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օ ժտ ված է ի նք նա կազ մա կերպ ման ու
նա կու թյամբ, ին չը շատ կար ևոր է վեր
ջի նիս ֆի նան սա կան հաս տա տու նու
թյան ու սում նա սի րու թյան հա մար: Տվյալ 
հա մա տեքս տում բան կային հա մա կար գի 
հաս տա տու նու թյու նը կա րե լի է դի տար
կել որ պես «կա ռուց ված քային կա յու նու
թյան առ կա յու թյան, ի նք նա կազ մա վոր
ման եր ևույթ նե րի, հա մա կար գի կազ մի 
մեջ մտ նող ա ռևտ րային բան կե րի կա
յու նու թյան պահ պան ման, ի նչ պես նաև` 
կենտ րո նա կան բան կի կող մից կա ռա
վար չա կան ազ դե ցու թյուն նե րի շնոր հիվ 
վե րա դարձ դե պի հա վա սա րակ շիռ վի
ճա կի` չնա յած ներ քին և ար տա քին գոր

ծոն նե րի խա թա րիչ ազ դե ցու թյա նը1»: 
Այս պի սով՝ ի նչ պես եր ևում է, վե

րը ներ կա յաց ված սահ մա նում նե րի մեծ 
մա սին մի ա վո րում է այն գա ղա փա րը, 
որ բան կային հատ վա ծի ֆի նան սա կան 
հաս տա տու նու թյու նը պետք է պար տա
դիր իր մեջ նե րա ռի ան խա փան և նոր մալ 
գոր ծու նե ու թյան պար տա վո րու թյու նը` 
ան կախ ար տա քին ցն ցում նե րից ա ռա
ջա ցող բա ցա սա կան ազ դե ցու թյուն նե
րից: Վեր ջինս են թադ րում է ա ռա ջա ցող 
խն դիր նե րի նվա զա գույն կո րուս տե րով 
ա րագ լու ծում, ին չը կար ևոր է ի նչ պես 
բան կե րի, այն պես էլ ը նդ հա նուր առ
մամբ ո ղջ տն տե սու թյան հա մար: 
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The banking system is one of the key elements of the financial system and has an important 
role in the redistribution of financial resources and financial sector of the economy. Many scientists 
and economists have tried to identify the main factors affecting financial stability and developing 
a number of effective measures aimed at minimizing the negative effects. In professional literature 
there is no definition of financial stability and its estimation methods of generally acceptable 
approach. All definitions somewhat emphasize the most important characteristic of financial 
stability. Most of the definitions are united by the idea that the financial soundness of the banking 
sector must necessarily involve the commitment to the smooth and normal activities, despite the 
negative impacts of external shocks. 
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Банковский сектор, являясь одним из ключевых элементов финансовой системы, играет 
важную роль в перераспределении финансовых средств и финансировании реального секто
ра экономики страны. Многие ученые и экономисты пытаются выявить основные факторы, 
оказывающие влияние на финансовую устойчивость, и разработать ряд эффективных мер, 
способных минимизировать их отрицательное воздействие. В профессиональной литературе 
отсутствует единый общепринятый подход для определения финансовой устойчивости и 
способов ее оценки. Все определения в той или иной степени выделяют очень важную харак
теристику финансовой устойчивости. Большую часть определений объединяет та мысль, что 
финансовая устойчивость банковского сектора должна обязательно включать в себя обяза
тельство за беспрепятственное и нормальное функционирование независимо от негативных 
воздействий, возникающих при внешних колебаниях.


